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Fjarmognuod losun verdbréfasjoda og
sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta

Azetlud kolefnislosun fyrir arid 2023 eftir adferdafraedi PCAF



Eftirfarandi samantekt synir fjarmagnada losun sjoda i rekstri hja
Landsbréfum sem eru markadssettir til almennra fjarfesta, p.e. vero-
bréfasj6da og sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta. Utreikning-
arnir byggja a adferdafraedi PCAF (Partnership for Carbon Account-
ing Financials) og naer greiningin yfir efnahagsreikninga sjodanna
fyrir arid 2023. Utreikningarnir midast vid st6du eigna sjéda pann
31. desember 2023.




Aoferdafraeoi

PCAF-adferdafraedin byggir ad mestu leyti & Greenhouse Gas Protocol (GHG)
stadlinum, en i honum er kolefnislosun skilgreind sem bein eda dbein og skipt
nidur i prju mismunandi umfong eftir pvi hvar losunin a sér upptok og stad i
adfangakedju fyrirteekja. Umfongin prju eru: €. A, N0 HFes Pres >Fe N

Umfang 1: Bein losun grédurhisalofttegunda sem a sér stad i viokomandi
fyrirtaeki, til daemis fra farartaekjum og vélum i eigu fyrirtaekisins.

Umfang 2: Obein losun vegna framleidslu & orku sem er notud fyrir starf-

semi fyrirtaekisins, til deemis raforka og 6nnur orka sem er nytt til hitunar og

loftraestingar & hlisnaedi. S

Umfang 3: Oll 6nnur dbein losun i adfangakedju fyrirtaekisins, til deemis
losun vegna urgangs og adkeyptrar pjénustu.

PCAF-adferdafraedin gerir kr6fu um ad fyrirtaeki geri grein fyrir kolefnis-
losun undir umfangi 1 og 2 en adeins ad hluta fyrir umfang 3. Hér verdur
gerd grein fyrir reiknadri losun fyrir umfang 1 og 2 fra eignasafni sjéda
sem markadssettir eru til almennra fjarfesta en hdn telst til fjarmagnadrar
losunar. Vegna skorts a gégnum verdur ekki gerd grein fyrir losun fra eigna-
s6fnum undir umfangi 3. Heimild: WRI and WBCSD
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https://ghgprotocol.org/sites/default/files/standards/Corporate-Value-Chain-Accounting-Reporing-Standard_041613_2.pdf

Eignasofnum sjodanna er skipt i tvo flokka:

Hluta- og skuldabréf
Rikisskuldabréf

PCAF leidbeinir ekki enn um utreikning a losun fra eftirfarandi eignaflokkum
sem sjodirnir hafa fjarfest i:

Graen skuldabréf

Skuldabréf utgefin af sveitarfélogum

Sértryggod skuldabréf

Kauphallarsjédir

Afleidusamningar

Hlutdeildarskirteini

Innlan

Framtakssjddir, vedskuldabréfasjodir og adrir sérhaefdir sjédir
sem fjarfesta i dskradum eignum

Asamt skorti & gégnum fyrir adra flokka med skilgreindri adferdafraedi verdur
betta til pess ad hluti af fjarfestingum sjoda er sagdur vera utan umfangs i
samantektinni. Greining a fjarmagnadri losun byggist a pvi hversu gott ad-

gengi er ad upplysingum til pess ad framkvaema utreikninga. Leitast er vid
ad nota sem naest raungégnum. Eftir pvi sem PCAF gefur ut frekari leid-
beiningar um utreikning a losun eignaflokka mun haerra hlutfall eigna hvers
sjods verda innan umfangs.

Ein helsta askorunin vid greiningu a kolefnislosun eignasafna er 6flun gagna
og adgengi ad peim. PCAF hefur gefid Ut einkunnaskala til ad meta gaedi
gagna. Raedst einkunnin af pvi hversu itarleg og nalaegt rauntélum gégnin
eru. Skalinn neer fra 1 til 5, par sem 5 merkir gréfustu og sist areidanleg-
ustu gognin. Gagnagadi eru skilgreind eftir adferdafraedi, uppruna og edli
gagnanna.

Leitast er vid ad nota losunartélur sem fyrirtaeki hafa gefid ut fyrir sina
starfsemi og notast var vid Veru sjalfbzernilausn,’ Kelduna og arsreikninga
fyrirtzekja til ad fa paer upplysingar. Til ad hljéta einkunnina 1 fyrir gagna-
gaedi parf bokhaldid ad vera med fulla endurskodun fra pridja adila en annars
fékk bokhaldid einkunnina 2. Fyrir fyrirtaeki sem ekki birta loftslagsbokhald
er acetlud kolefnislosun byggd a skradri atvinnustarfsemi viokomandi fyrir-
taekis par sem hudn liggur fyrir. Losunartolur byggdar a viokomandi atvinnu-
greinum gafu einkunnina 4 (byggt a tekjum) eda 5 (byggt a eignum).
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Hluta- og skuldabréf

Adferdafraedin til ad reikna fjarmagnada losun eignasafns byggist a pvi ad
finna svokalladan eignastudul (e. attribution factor). Hann er hlutfallid a milli
Utistandandi upphaedar og annad hvort verOmaetis skrads fyrirtaekis asamt
handbzeru fé (EVIC)? eda samtodlu eiginfjar og skulda 6skrads fyrirtzekis.

Eignastudullinn er svo margfaldadur med kolefnislosun vidkomandi utgef-
anda og pannig fengin ut fjarmognud losun eignar i eignasafni.

Til a0 reikna losun skradra fyrirtaekja med birta kolefnislosun var eftirfarandi
jafna notuo:

Utistandandi upphzd -
EVIC,

Fjarmognud losun = Z X Kolefnislosung

f = fyrirteeki sem fjarfest er i

2 Enterprise Value Including Cash (EVIC) stendur fyrir verOmeeti fyrirtaekis ad medtdldu handbzeru fé en
handbaert fé er ekki dregid fra til ad heildarverdmaeti geti ekki ordid neikvaett.




Til ad reikna losun éskradra fyrirteekja med birta kolefnislosun var eftirfar- Vid dtreikning a losun o6skradra fyrirtaekja sem hafa ekki birt kolefnislosun
andi jafna notud: sina er hun metin 4t fra télum um losun og veltu atvinnugreinar og eftir-
farandi jafna notud:

Fidrmd o | Utistandandi upphaed .
jarmognud losun = Z ETgid & + skuldir, X Kolefnislosung ’
f ) Utistandandi upphaed, Kolefnislosun,
Fjarmoégnud losun = Z Eigid [& + skuldi X Tekjurs X Teki
f = fyrirtaeki sem fjarfest er i fn 1gre e SEWEy €U

f = fyrirtaeki sem fjarfest er i, n= videigandi NACE’-flokkur

Til a0 reikna utistandandi upphaed dskradra hlutabréfa var eftirfarandi jafna
notugd:

Fjoldi bréfaieigus
Heildarfjoldi bréfas

Utistandandi uppheed,; = X Eigid fé;

f = fyrirtaeki
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Rikisskuldabréf

Vid utreikning a fjarmagnadri losun vegna rikisskuldabréfa er fylgt sambeeri-
legri adferdafraedi og fyrir hluta- og skuldabréf. [ stad pess ad nota heildar-
verOmeeti fyrirtaekis sem eignastudul er horft til efnahags vidkomandi lands.
Efnahagur landa er misjafn og getur radist baedi af steerd og efnahagslegri
stodu. Efnahagur Islands er til ad mynda litill { alpjédlegum samanburdi og til
bess ad geta gert samanburd a milli landa i dtreikningum um fjarmagnada
losun er notast vid kaupmattarjafnvaegi sem er adlagad fyrir verga lands-
framleidslu vidkomandi lands.? Notast var vid gbgn ur gagnabanka
[ Utreikningunum.

Kolefnisbdkhald landa er med misjofnum haetti sem gerir samanburd a milli
landa erfidan. Sjédirnir fjarfestu eingdngu i rikisskuldabréfum dtgefnum af
islenska rikinu og voru gégn um kolefnislosun islands fengin af vef Umhverf-
isstofnunar. baer tolur eru til grundvallar { skilum & losunartélum [slands skv.
rammasamningi Sameinudu pjédanna um loftslagsbreytingar (UNFCCC?).
Utreikningar vegna arsins 2023 taka mid af (gagnaein-
kunn 2).

Til ad reikna losun rikisskuldabréfa var eftirfarandi jafna notud:

Fjarmognuo losun = Z
l

Utistandandi upphaed,

PPP adlagad GDP,

| = vidkomandi land

X Kolefnislosun,;
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https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.PP.CD
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.PP.CD
http://umhverfisstofnun.is/loft/losun-grodurhusalofttegunda/bradabirgdatolur/

Nidurstoour

Ut fra reiknudum gildum ma sja ad f heildina hefur fjarmégnud losun Lands-
bréfa aukist & milli ara en losunarkraefnin er si sama. Losunarkraefnin er
gjarnan notud i samanburdi a losun sjéda en hdn synir kolefnislosun sj6ds
fyrir hverja milljén krona sem fjarfest er (tCO2i/m.kr.). Sem stendur er meeld
losunarkrzefni haest i Sparibréfasjédum, sem fjarfesta einkum i islenskum
rikisskuldabréfum. Fjarmoégnud losun hlutabréfasjéda haekkadi a milli ara en
losun skuldabréfasjéda og blandadra sjoda hefur laekkad.

Hlutfall af eignum sjéda sem voru innan umfangs og gert er grein fyrir hér
var 52,9% i heildina sem er orlitil haekkun fra 2022. Stefnt er ad pvi ad pad
hlutfall fari haekkandi eftir pvi sem goégn uppfaerast og verda adgengilegri
asamt pvi ad PCAF-adferdafraedin leidbeinir um fleiri eignaflokka sem sjédir
| rekstri Landsbréfa fjarfesta |i.

Vegna takmarkana adferdafraedinnar og skorts a gognum var ekki mogulegt
ad reikna fjarmagnada losun fyrir eftirfarandi sjédi en peir eru svokalladir
sjodasjodir og fjarfesta i 60rum erlendum sjédum.

Landsbréf — Einkabréf E hs.

Landsbréf — Global Equity Fund hs.
Landsbréf — Global Portfolio hs.
Landsbréf — Global Multi Asset Fund hs.
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2022

Heildareignir

Innan umfangs

Fjarmo6gnud losun

An landnotkunar, breyttrar
landnotkunar og skograektar

Med landnotkun, breyttri
landnotkun og skégreekt

Losunarkraefni

An landnotkunar, breyttrar
landnotkunar og skograektar

Med landnotkun, breyttri
landnotkun og skégreekt

Gagnagadi

Skuldabréfasjéair m.kr. Hlutfall ktCO2i ktCO2i tCO2i/m.kr tCO2i/m.kr Vegid medaltal
Landsbréf - Veltubréf hs. 30,489 29.8% 10.31 30.87 1.13 3.39 2.00
Landsbréf - Veltubréf plus hs. 5,268 45.6% 0.04 0.10 0.02 0.04 2.00
Landsbréf - Sparibréf stutt hs. 5,960 99.3% 7.43 22.24 1.26 3.76 2.00
Landsbréf - Sparibréf medallong hs. 11,150 98.4% 13.77 41.22 1.26 3.76 2.00
Landsbréf - Sparibréf plus hs. 9,967 97.9% 12.26 36.68 1.26 3.76 2.00
Landsbréf - Sparibréf verdtryggd hs. 9,129 97.6% 11.19 33.49 1.26 3.76 2.00
Landsbréf - Sparibréf éverdtryggd hs. 206 99.5% 0.26 0.77 1.26 3.76 2.00
Landsbréf - Markadsbréf hs. 1,317 60.2% 0.34 1.02 0.43 1.28 2.39
Landsbréf - Markadsbréf sértryggd hs. 2,249 24.7% 0.70 2.09 1.26 3.76 2.00
Landsbréf - Fyrirtaekjaskuldabréf hs. 9,307 46.3% 0.02 0.02 0.01 0.01 2.43
Samtals 85,043 62.2% 56.33 168.51 1.06 3.18 2.04
Hlutabréfasjoair

Landsbréf - Urvalsbréf hs. 14,196 88.1% 5.88 5.88 0.47 0.47 2.04
Landsbréf - Ondvegisbréf hs. 8,137 84.4% 3.24 3.24 0.47 0.47 2.14
Landsbréf - LEQ UCITS ETF hs. 3,756 99.8% 1.41 1.41 0.38 0.38 2.00
Landsbréf - Nordic 40 hs. 759 99.7% 0.11 0.11 0.15 0.15 2.00
Samtals 26,848 88.9% 10.64 10.64 0.44 0.45 2.06
Blandadir sjodir

Landsbréf - Eignadreifing sjalfbaer hs. 684 38.3% 0.01 0.04 0.05 0.14 1.91
Landsbréf - Eignadreifing virdi hs. 2,481 12.7% 0.04 0.11 0.12 0.35 2.00
Landsbréf - Eignadreifing voxtur hs. 1,657 13.6% 0.01 0.04 0.06 0.16 2.00
Landsbréf - Eignadreifing langtima hs. 2,384 15.3% 0.01 0.04 0.04 0.10 2.00
Landsbréf - Einkabréf A hs. 3,370 14.7% 0.43 1.28 0.86 2.58 2.00
Landsbréf - Einkabréf B hs. 22,844 29.3% 5.93 17.75 0.89 2.66 2.02
Landsbréf - Einkabréf C hs. 21,211 19.9% 2.71 8.09 0.64 1.92 2.01
Landsbréf - Einkabréf D hs. 15,757 13.9% 1.07 3.19 0.49 1.46 2.04
Samtals 70,387 21.0% 10.21 30.53 0.69 2.07 2.02
Samtals 182,277 50.2% 77.18 209.68 0.84 2.29 2.04
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2023

Heildareignir

Innan umfangs

Fjarmo6gnud losun

An landnotkunar, breyttrar
landnotkunar og skograektar

Med landnotkun, breyttri
landnotkun og skégreekt

Losunarkraefni

An landnotkunar, breyttrar
landnotkunar og skograektar

Med landnotkun, breyttri
landnotkun og skégreekt

Gagnagadi

Skuldabréfasjéair m.kr. Hlutfall ktCO2i ktCO2i tCO2i/m.kr tCO2i/m.kr Vegid medaltal
Landsbréf - Veltubréf hs. 33,759 45.3% 17.45 47.65 1.14 3.12 2.00
Landsbréf - Veltubréf plus hs. 5,596 48.9% 1.27 3.41 0.46 1.25 1.61
Landsbréf - Sparibréf stutt hs. 2,195 98.9% 2.48 6.77 1.14 3.12 2.00
Landsbréf - Sparibréf medalléng hs. 13,298 99.4% 15.09 41.22 1.14 3.12 2.00
Landsbréf - Sparibréf plus hs. 11,668 99.9% 13.30 36.32 1.14 3.12 2.00
Landsbréf - Sparibréf verdtryggd hs. 6,416 99.7% 7.30 19.94 1.14 3.12 2.00
Landsbréf - Sparibréf éverdtryggd hs. 2,056 99.9% 2.35 6.40 1.14 3.12 2.00
Landsbréf - Markadsbréf hs. 971 63.9% 0.28 0.75 0.45 1.21 1.76
Landsbréf - Markadsbréf sértryggd hs. 882 30.9% 0.31 0.85 1.14 3.12 2.00
Landsbréf - Fyrirtaekjaskuldabréf hs. 7,906 40.4% 0.03 0.03 0.01 0.01 1.31
Samtals 84,746 68.0% 59.86 163.35 1.04 2.84 1.94
Hlutabréfasjoair

Landsbréf - Urvalsbréf hs. 14,796 86.1% 6.92 6.92 0.54 0.54 1.79
Landsbréf - Ondvegisbréf hs. 7,868 77.2% 3.37 3.37 0.56 0.56 1.90
Landsbréf - LEQ UCITS ETF hs. 4,067 80.9% 1.32 1.32 0.40 0.40 1.64
Landsbréf - Nordic 40 hs. 894 99.6% 0.09 0.09 0.10 0.10 2.00
Samtals 27,625 83.2% 11.70 11.70 0.51 0.51 1.81
Blandadir sjodir

Landsbréf - Eignadreifing sjalfbaer hs. 650 36.2% 0.00 0.00 0.01 0.01 1.48
Landsbréf - Eignadreifing virdi hs. 1,843 20.5% 0.04 0.10 0.11 0.27 1.49
Landsbréf - Eignadreifing voxtur hs. 1,371 24.2% 0.03 0.07 0.08 0.21 1.50
Landsbréf - Eignadreifing langtima hs. 2,055 24.6% 0.02 0.04 0.04 0.08 1.52
Landsbréf - Einkabréf A hs. 5,011 15.9% 0.48 1.31 0.60 1.65 1.55
Landsbréf - Einkabréf B hs. 21,225 28.7% 4.78 13.05 0.78 2.14 1.78
Landsbréf - Einkabréf C hs. 21,363 19.3% 2.19 5.95 0.53 1.44 1.67
Landsbréf - Einkabréf D hs. 13,370 13.0% 0.27 0.70 0.15 0.40 1.61
Samtals 66,888 21.3% 7.81 21.22 0.55 1.49 1.69
Samtals 179,259 52.9% 79.37 196.27 0.84 2.07 1.87
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