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Stefna
Landsbréfa um abyrgar fjarfestingar og sjalfbeerniahzettu

1. Almennt

Pessi stefna Landsbréfa um abyrgar fjarfestingar og sjalfbaernidhaettu skilgreinir hvernig
sjalfbeernipeettir eru teknir inn i fjarfestingatdkuferli sjéda og par med hvernig tekid er mid af
sjalfbaernidhaettu vid fjarfestingar eftir pvi sem vid verdur komid.

Stefnu pessari skal fylgt vid styringu & verdbréfasjodum og sérhaefdum sjédum fyrir almenna
fiarfesta. | Gtbodslysingum peirra skal vera itarleg umfjéllun um sjalfbaernidhaettu og eins med hvada
heetti sjalfbaernipaettir eru teknir inn i fjarfestingadkvardanir, p.m.t. hvada peettir teljast hafa neikvaed
ahrif & sjalfbeerni.

Stefna pessi gildir einnig um adra sérhaefda sjédi i rekstri Landsbréfa eftir pvi sem vid getur att.

2. Tilgangur

Tilgangur stefnunnar er ad studla ad skilvirkri og traverdugri nalgun & alitaefnum er snta ad
sjalfbeerni i peim tilgangi ad na godri ardsemi med abyrgum fjarfestingum og studla ad stédugum
umbdtum a svidi UFS (umhverfispeettir, félagslegir peaettir og godir stjdrnarhaettir), baedi i starfsemi
Landsbréfa og i peim fyrirtaekjum sem fjarfest er i & vegum Landsbréfa. Med stefnu pessari er
markmidid ad auka aherslu a sjalfbaerni i samfélaginu. Landsbréf telja aeskilegt ad sjalfbeerar
fjarfestingar séu hluti af fjarfestingamengi sjoda. Sjalfbeer fjarfesting er skilgreind sem fjarfesting i
atvinnustarfsemi sem studlar ad umhverfislegu eda félagslegu markmidi eda fjarfesting i mannaudi
eda samfélogum sem standa fjarhagslega eda félagslega hollum faeti, ad pvi tilskildu ad slikar
fjarfestingar skadi engin pessara markmi®a verulega og ad pau félog sem fjarfest er i fylgi gédum
stjornarhattum.

Gengid er Ut fra pvi ad fyrirtaeki sem taka tillit til umhverfislegra og félagslegra patta sem og g6dra
stjornarhatta i starfsemi sinni njoti fjarhagslegs avinnings til lengri tima litid og geri samfélagid a
sama tima betra. Med pvi ad sampaetta pessa grunnpeetti dbyrgra fjarfestinga inn i mat a
fjarfestingarkostum sem [i® i framkvaemd a fjarfestingastefnum sj6da er studlad ad vandadri
akvordunartoku og par med dregid ur fjarhagslegri ahaettu fyrir Landsbréf og pa sem fela
Landsbréfum styringu fjarmuna sinna. Lidur i pvi er ad halda i lagmarki fjarfestingum i starfsemi sem
hefur neikvaed ahrif a sjalfbaerni.

Med pvi ad sampaetta mat & pessum pattum inn i fjarfestingarferlid telja Landsbréf ad sjodfélagar
muni njéta betur fjarhagslegs avinnings til lengri tima a sama tima og studlad er ad pvi ad
samfélagid verdi betra.

Logd er adhersla & gagnkvaema upplysingagjof sem stydur vid greiningu, samanburd og mat a
mismunandi fjarfestingarkostum.
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3. Nanar um abyrgar fjarfestingar
Abyrgar fjarfestingar fela i sér:

- ad leggja mat & umhverfispaetti, félagslega peetti og gdda stjornarhaetti Utgefenda
fijarmalagerninga (hér eftir ,UFS") pegar hugad er ad fjarfestingum;

- a0 studla ad stodugum umbdtum & svidi UFS baedi hja Landsbréfum sjalfum og peim
fyrirtaekjum sem fjarfest er i & vegum Landsbréfa, med pad ad markmidi ad auka veegi
UFS i samfélaginu og eins til ad lagmarka mdguleg neikveed ahrif i starfsemi, og

- a0 veita reglulega upplysingar um abyrgar fjarfestingar 4 vegum Landsbréfa.

Sjalfbeerniaheetta er skilgreind sem atburdur eda astand & svidi umhverfismala, félagslegra patta
eda stjornarhatta sem geeti, ef hann gerist, haft raunveruleg eda hugsanleg veruleg neikvaed ahrif a
verdmaeti fjarfestinga. | pessu felst ad gengid er Ut fra pvi ad dhaetta tengd UFS pattum geti haft
ahrif a virdi fjarfestinga.

Sjalfbaernidhaetta felur medal annars i sér:

- Umbhverfispaetti: Loftslagsbreytingar (baedi raunleeg dhzetta og umbreytingardhaetta),
hnignun vistkerfa, skerding audlinda, Urgangsmyndun og mengun.

- Félagslega peetti: Sleem vinnuskilyrdi (til ad mynda preelahald og barnapraelkun),
mismunun og lySheilsa.

- Stjornarhaetti: Fyrirtaekjamenning (til ad mynda fjolbreytileiki), vidskiptasidferdi (til ad
mynda mutupaegni og spilling), dyravelferd, stjornarheettir og upplysingagjof.

- Loftslagstengdri ahzettu i tengslum vid fjarmal er gjarnan skipt i tvo meginflokka
samkveemt TCFD (Task Force on Climate-Related Financial Disclosure):

- Umbreytingarahaettu (e. Transition risk) sem kemur til vegna adgerda til pess ad stemma
stigu vid loftslagsbreytingum. Slik ahaetta visar til fjarhagslegs taps fyrirteekis 4
fjarmalamarkadi, med beinum eda 6beinum haetti, sem rekja ma til verdlaekkana, haekkandi
orkukostnadar eda innleidinga & reglugerdum tengdum vid sjalfbaerni- og loftslagsmal.

- Raunlega aheettu (e. Physical risk) sem stafar med beinum heetti af afleidingum
loftslagsbreytinga og leidir til fjarhagslegs taps fyrir fyrirtaeki & fjarmalamarkadi vegna til
daemis fl6da, aurskrida og annarra nattdrutengdra atburda.

4. Adferdafraedi vid abyrgar fjarfestingar og mat a sjalfbaernidhaettu

Vid mat a fjarfestingarkostum er horft til UFS patta, og gengid ut fra peirri forsendu ad pad muni
leida til betri akvordunartdoku og dragi Ur fjarhagslegri ahaettu. Logd er ahersla a fyrirbyggjandi
adgerdir og gengid ut fra pvi ad samskipti vid utgefendur fjarmalagerninga um sjalfbeerni séu fallin
til ad tryggja betur til langs tima hag Landsbréfa og peirra sem fjarfesta i sjodum félagsins. Landsbréf
eru reidubuin til ad vinna med 68rum fjarfestum og hagsmunaadilum til ad auka vitund og veegi
abyrgra fjarfestinga og sjalfbeerni 4 islandi
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Starfsheettir Landsbréfa vardandi abyrgar fjarfestingar og sjalfbaernidheettu byggja a eftirfarandi
adferdafraedi:

I.  Sampeettingu UFS patta vid greiningar og fjarfestingaakvardanir, m.a. med UFS
areidanleikakdnnunum og mati pridja adila;
il.  Virkum samskiptum i samraemi vid eigendastefnu; og

ili.  Beitingu skimunar vi® mat og takmorkun & fjarfestingarkostum.

5. Sampeetting UFS patta i greiningar og fjarfestingarakvardanir
Vid framkveemd areidanleikakannana og med pvi ad sampaetta inn i greiningarvinnu peetti er IUta
ad UFS vidmidum naest heildstaed mynd af starfsemi Utgefanda pannig ad haegt sé ad greina betur
pau tekifeeri og pa dhaettu sem felst i fjarfestingum.

Vid fjarfestingarakvardanir sjé8a Landsbréfa skal pess geett ad dhaetta tengd sjalfbaerni sé felld inn
i fjarfestingadkvordunarferlid. Vid mat & innlendum fjarmalagerningum stydjast sjédstjorar m.a. vid
mat Reitunar eda annarra sambeerilegra adila & UFS pattum uUtgefenda med pad ad markmidi ad
hafa veegi fjarfestinga sem fengid hafa géda einkunn i Uttektum Reitunar hlutfallslega meira en
annarra.

Vid erlendar fjarfestingar skal jafnan frekar fjarfest i sjodum en stokum hlutabréfum eda
skuldabréfum, enda hafi farid fram areidanleikakdnnun a viskomandi sjédi par sem m.a. skal gengi®
ar skugga um ad hann sé med vel skilgreinda adferdarfraedi um fjarfestingaferli par sem tekid er
mid af sjalfbaernipattum og sjalfbaerniaheettu asamt pvi ad horft sé til annarra dheettupatta. betta
gildir p6 ekki um visitolusjodi med sama haetti par sem ekki er til stadar virk eignastyring.

Pad hvernig sjalfbeernidheetta er sampeaett inn i fjarfestingarakvardanir getur verid mismunandi eftir
eignaflokkum og tegundum fjarfestinga og ekki hvad sist eftir pvi hversu gott adgengi er ad
upplysingum. Leitast skal eftir pvi ad hafa sem bestar upplysingar um sjalfbaernipaetti tengda
fjarfestingum adur en fjarfestingadkvordun er tekin. Fylgst er med greiningum (p.m.t. matsuttektum
Reitunar) og sjalfbeerniskyrslum félaga og er pad vidvarandi verkefni ad fylgjast med pvi hvernig
einstakir utgefendur i eignasafni sjéda takast & vid sjalfbaerni.

Vid mat & fjarfestingarkostum er framkveemt UFS-ahaettumat og geta Landsbréf nytt sér greiningar

pridja adila vid ahaettumat pegar kemur ad greiningum a fjarfestingarkostum.

6. Virk samskipti i samraemi vid eigendastefnu

Med virkum samskiptum vid Utgefendur verdbréfa med aherslu & UFS peetti er haegt ad studla ad
heilbrigdari rekstri, fijarfestum og samfélaginu til hagsbéta.

Pegar atvinnugreinar geta haft neikveed umhverfis- eda samfélagsahrif verdur horft til pess med
hvada leidum innan vidkomandi fyrirtaekis er unnid ad pvi ad draga ur slikum neikvaedum ahrifum.

Landsbréf hafa sett sér eigendastefnu par sem medal annars er fjallad um medferd atkveedisréttar
sem fylgir fjarmalagerningum par sem sjénarmid um abyrgar fjarfestingar eru hofd i forgrunni.
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7. Beiting skimunar vid mat og takmorkun a fjarfestingarkostum

Beitt skal takmorkunum i fjarfestingarferli sj6da ef skodun sjalfbeernipatta leidir i ljos ad utgefandi
hefur enga eda litla dherslu & sjalfbeernipeetti, eda ef neikvaedir sjalfbeernipaettir eru stérir i
vidkomandi starfsemi an pess ad unnid sé ad framférum vardandi pa paetti med trdverdugum haetti.
Almennt er gengid Ut fré pvi ad vid erlendar fjarfestingar sé frekar fjarfest i sjédum en einstokum
fijarmalagerningum og skal almennt ekki fjarfest i sjddum med virka styringu sem leggja enga eda
takmarkad®a aherslu a sjalfbaerni i sinu fjarfestingaferli.

Sjodir Landsbréfa fjarfesta ekki i fyrirteekjum sem framleida eda hafa tekjur af dSmannudlegum
vopnum og i fyrirteekjum sem hafa umtalsverdar tekjur af umdeildri atvinnustarfsemi svo sem
framleidslu & tobaki, vopnum, kldmi eda kolum. Med umtalsverdum tekjum er hér att vid fyrirteeki
sem rekja meira en 5% tekna sinna til umdeildrar atvinnustarfsemi. Ef sjodir sem fjarfest hefur verid
i eiga i fyrirtaekjum sem eru & skimunarlista Landsbréfa eru peir sjé8ir skodadir sérstaklega. Ef
eignarhaldid er yfir 5% af viskomandi sjédi er Utilokun beitt.

Ef fyrirtaeki gerist itrekad brotlegt gegn landslégum, alpjédalégum eda samningum sem island
hefur fullgilt geeti komid til pess ad Landsbréf utiloki viskomandi utgefanda ur fjarfestingarmengi
sj6da. Neikvaed skimun a ad vera undantekningartilfelli sem beitt er pegar samraedur vid fyrirteeki
og onnur Urrzedi hafa ekki borid tileetladan arangur.

Sjalfbeerninefnd Landsbréfa tekur akvardanir um hvort og pa hvernig beita eigi takmorkunum i
fjarfestingarferli sj6da i rekstri og utilokun Utgefenda Ur fjarfestingarmengi ef pad a vid. Nefndin
hefur heimild til pess ad taka akvar®anir um Utilokanir a fjarfestingarkostum ad undangenginni
greiningu a vidkomandi utgefanda. Greiningar byggja & innri mati Landsbréfa, gégnum
greiningaradila, gagnaveitum og 68rum upplysingum sem fyrir liggja.

Ef dtgefandi hefur gert videigandi radstafanir til pess ad bregdast vid krofum um Urbaetur getur
nefndin tekid pa akvordun ad fjarleegja hann af Utilokunarlista.

8. Neikvaed ahrif fjarfestingaakvardana a sjalfbzernipeetti

Vid fjarfestingaakvardanir skal tekid tillit til helstu neikveedu ahrifa af fjarfestingarakvordunum a
sjalfbeernipeetti (e. PAl eda Principal Adverse Impact on Sustainability Factors) og er birt yfirlysing
par ad lutandi & vefsidu Landsbréfa.

Sem lidur i ad greina neikveed ahrif fjarfestingarakvardana a sjalfbaernipaetti (PAIl), pa hafa Landsbréf
meelt kolefnisspor af fjarfestingum sjéda i rekstri félagsins samkveemt PCAF (Partnership for Carbon
Accounting Financials) adferdafraedinni og birt upplysingar pess efnis a vefsidu sinni.

Ahaettustyring Landsbréfa fylgist med sjalfbaerniahaettu i rekstri sjoda Landsbréfa og gerir grein fyrir
henni og fravikum henni tengdum i skyrslugjof sinni.
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9. Samstarf og upplysingagjof
Landsbréf eru adili ad vidmidum Sameinudu pjodanna um abyrgar fjarfestingar (e. UN PRI eda UN
Principles for Responsible Investment). L6gd er ahersla & ad samstarfsadilar Landsbréfa t.a.m. peir
sem koma ad greiningu fyrirteekja fyrir hond félagsins sem og sjédstjérar taki tillit til vidmida UN
PRI i starfi sinu eftir pvi sem vi® getur att.

Landsbréf eru adili ad IcelandSIF sem er islenskur umraeduvettvangur fyrir dbyrgar og sjalfbeerar
fjarfestingar.

Landsbréf leitast eftir samstarfi vid adra fjarfesta, greiningaradila og hagsmunaadila um innleidingu
abyrgra fjarfestinga a islandi. Virk samskipti vid fyrirtaeki um UFS paetti byggja 4 gagnkvaemu trausti
og 1690 er dhersla & ad vidhalda trausti peirra fyrirtaekja sem sjédir i rekstri Landsbréfa hafa fjarfest
i. Upplysingum um framvindu sjalfbaerni innan Landsbréfa verdur komid a framfaeri i gegnum arlega
skyrslugjof.

10. Sjalfbaerninefnd Landsbréfa

Framkveemdastjori Landsbréfa er formadur sjalfbeerninefndar og aheettustjéri er verkefnastjori
hennar. Auk peirra eiga yfirlogfraedingur, sem er jafnframt ritari nefndarinnar, seeti i nefndinni.
Framkveemdastjori getur tilnefnt adra starfsmenn til starfa i nefndinni annad hvort sem fasta
nefndarmenn eda til patttoku i stokum fundum.

11. Gildistaka, freedsla og fleira

Stefna pessi er sett af stjérn Landsbréfa og 6dlast gildi pann 21. oktéber 2024. Sjalfbeerninefnd
Landsbréfa ber abyrgd a framfylgd hennar, svo sem ad tryggja ad unnid sé i samraemi vi® pau vidmid
sem sett eru fram i stefnunni og ad starfsfolk Landsbréfa fai freedslu um sjalfbaerni sem nyst geti vid
dagleg storf.

Vid samningu stefnunnar var hofd hlidsjon af reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr.
2019/2088 (SFDR reglugerdin) sem innleidd var med [6gum nr. 25/2023, um upplysingagjof um
sjalfbaerni & svidi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbeerar fjarfestingar. Stefnan tekur
einnig mid af reglum Sameinudu pjédanna um abyrgar fjarfestingar (UN PRI) og af innri reglum
sem gilda i rekstri Landsbréfa.

Vid gildistoku stefnu pessarar falla Ur gildi Stefna Landsbréfa um abyrgar fjarfestingar fra 15.
desember 2021 og Stefna Landsbréfa um sjalfbeaerni i rekstri sjéda fra 16. juni 2023. Pessi stefna
Landsbréfa um abyrgar fjarfestingar og sjalfbeernidhaettu skal yfirfarin ad lagmarki & priggja ara
fresti og oftar ef tilefni er til.
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Stefna
Landsbréfa um takmarkanir i fjarfestingum

1. Almennt

Stefna Landsbréfa um takmarkanir i fjarfestingum sj6da er vidauki vid stefnu Landsbréfa um abyrgar
fjarfestingar og sjalfbaernidhaettu og telst hluti hennar.

Med takmorkunum i fjarfestingum er att vid ad sjodir i rekstri Landsbréfa skuli almennt fordast
eignarhald a fjarmalagerningum sem gefin eru Ut af adilum sem leggja enga eda takmarkada
aherslu & sjalfbaerni.

2. Takmarkanir a fjarfestingarkostum

| fiarfestingaferli sjéda Landsbréfa er 16gd ahersla & sjalfbaernipaetti. Pad er stefna Landsbréfa ad
beita takmoérkunum i fjarfestingarferli sj6da ef skodun sjalfbaernipatta leidir i [jos ad dtgefandi hefur
enga eda litla dherslu & sjalfbaernipaetti, eda ef neikvaedir sjalfbaernipaettir eru stérir i vidkomandi
starfsemi an pess ad unnid sé ad framférum vardandi pa paetti med traverdugum heetti. Almennt er
gengid Ut frd pvi ad vid erlendar fjarfestingar sé frekar fjarfest i sjédum en einstokum
fijarmalagerningum og skal almennt ekki fjarfest i sjodum med virka styringu sem leggja enga eda
takmarkada aherslu & sjalfbaerni i sinu fjarfestingaferli.

Sjodir Landsbréfa fjarfesta ekki i fyrirtaekjum sem framleida eda hafa tekjur af dmannddlegum
vopnum og i fyrirteekjum sem hafa umtalsverdar tekjur af umdeildri atvinnustarfsemi svo sem
framleidslu & tobaki, vopnum, kldmi eda kolum. Med umtalsverdum tekjum er hér att vid fyrirteeki
sem rekja meira en 5% tekna sinna til umdeildrar atvinnustarfsemi. Ef sjodir sem fjarfest hefur verid
i eiga i fyrirtaekjum sem eru a skimunarlista Landsbréfa eru peir sj6dir skodadir sérstaklega. Ef
eignarhaldid er yfir 5% af viskomandi sjodi er Utilokun beitt.

Landsbréf geta beitt takmdrkunum a fjarfestingarkostum innanlands ef Utgefendur eru taldir brjéta
gegn peim vidmidum sem Landsbréf lita almennt til sem sett eru medal annars fram i
fjarfestingarstefnum sjoda, innri reglum Landsbréfa, 16gum, reglugerdum og vidurkenndum
vidmidum eins og vidurkenndum leidbeiningum um goéda stjornarhaetti. Ef Landsbréf telja ad
utgefandi fari gegn ofangreindum vidmidum eda ad ésamraemis geeti & milli stefnu fyrirtaekis og
vidmida um gdda stjornarhaetti er leitast eftir samraedum vid Utgefandann par sem studlad er ad
arbotum.

Ef fyrirtaeki gerist itrekad brotlegt gegn landslégum, alpjédalégum eda samningum sem island
hefur fullgilt geeti komid til pess ad Landsbréf utiloki viskomandi utgefanda ur fjarfestingarmengi
sj6da. Neikvaed skimun a ad vera undantekningartilfelli sem beitt er pegar samraedur vid fyrirteeki
og 6nnur Urraedi hafa ekki borid tileetladan arangur.
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3. Akvardanir og abyrgd
Sjalfbeerninefnd Landsbréfa tekur akvardanir um hvort og pa hvernig beita eigi takmorkunum i
fjarfestingarferli sjoda i rekstri og Utilokun uUtgefenda ur fjarfestingarmengi. Nefndin hefur heimild
til pess ad taka akvardanir um utilokanir & fjarfestingarkostum ad undangenginni greiningu &
vidkomandi utgefanda. Greiningar byggja & innri mati Landsbréfa, gdgnum greiningaradila,
gagnaveitum og 638rum upplysingum sem fyrir liggja.

Ef Utgefandi hefur gert videigandi rddstafanir til pess ad bregdast vid krofum um Urbaetur getur
nefndin tekid pa akvordun ad fjarleegja hann af Utilokunarlista.
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