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Avarp stjornarformanns

Vida ma sja pess merki ad efnahagslifio hér

a landi sé nu loks ad na sér & strik eftir morg
mogur ar. Islenskt vidskiptalif, og pa eink-
um fjarmalakerfid, & b6 enn nokkud i land en
mikilveegir afangar hafa nadst a sidustu miss-
erum. Ein forsenda fyrir farseelli endurreisn
islensks fjarmalakerfis er a0 peir sem taka ad

sér ad avaxta fjarmuni almennings og annarra

fjarfesta geri pad med skilvirkum og abyrg-
um heetti. Ad bvi vinna stjérn og starfsmenn
Landsbréfa.

Landsbréf hafa lagt dherslu a ad bjéda upp

a fjolbreytt voruframbod fyrir breidan hép
fjarfesta, en 4 sama tima ad skapa sjé6dum
félagsins faglega og trausta umgjord. Unnid
hefur verid ad pvi ad styrkja regluverk félags-
ins og stjérnarheetti pess. A &rinu 2013 var
ger0 {tarleg uttekt a stjérnarhattum félagsins,
par sem stadfest var ad peir eru til fyrirmynd-
ar og fengu Landsbréf i framhaldinu sérstaka
vidurkenningu par ad ldtandi fra Rannséknar-
midstéd um stjérnarheetti vid Haskéla Islands.

Sigurbjorn Jén Gunnarsson
Stjérnarformadur Landsbréfa

Rekstur Landsbréfa gekk vel 4 sidasta ari og
jukust eignir { styringu um 33%. Hja félaginu
starfar o6flugur hépur folks sem hefur metnad
til ad vinna ad ardbzerum rekstri med hags-
muni vidskiptavina ad leidarljési. Starfsmenn
Landsbréfa gera sér grein fyrir pvi ad arangri
verdur adeins nad ef unnio er af fagmennsku
og a abyrgan hatt i pagu peirra sem fela fé-
laginu fé til avoxtunar.

Landsbréf 3



Ario 1 hnotskurn

Um Landsbréf

Landsbréf eru sjalfsteett starfandi fjarmala-
fyrirtaeki samkveemt 16gum nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirteeki. Félagio hefur starfsleyfi
sem rekstrarfélag verdbréfa-, fjarfestingar- og
fagfjarfestasjoda, auk pess ad hafa starfsleyfi
til eignastyringar og fjarfestingarradgjafar.

Landsbréf voru stofnud arid 2008 sem
rekstrarfélag verdbréfasjéda, en Landsbankinn
hf. eignadist félagid a arinu 2010. Einu hlut-
hafar félagsins eru Eignarhaldsfélag Lands-
bankans ehf., kt. 530407-1790, sem 4 99,99%
hluta, og Blami fjarfestingarfélag ehf., kt.
470301-3920, sem a 0,01% hluta, en bzedi félog-
in eru dotturfélog Landsbankans hf.

Arid 2013 var farseelt og vidburdarikt hja
Landsbréfum, en petta ar var fyrsta heila
rekstrarar félagsins eftir ad félagio keypti
rekstur allra sjéda Landsvaka hf. { mars 2012
og toku yfir rekstur og styringu eigna Horns
fjarfestingarfélags hf. i september sama ar.
Umfang Landsbréfa hf. jokst mikid 4 arinu
2013 og namu hreinar rekstrartekjur félags-
ins 969 milljénum kréna samanborid vid
443 milljénir kréna ario 2012. Hagnadur af
rekstri nam 187 milljénum kréna samkveemt
rekstrarreikningi samanborid vid 7 milljénir
kréna arid 2012. Sjéoum og félégum i rekstri
Landsbréfa fjolgadi ur 20 { arslok 2012 { alls

34 i arslok 2013. bar af eru 13 verdbréfasjodir,
9 fjarfestingarsjédir, 7 fagfjarfestasjodir og 5
félog. Pa styra Landsbréf eignum fyrir nokkra
logadila samkveaemt sérstokum eignastyringar-
samningum. I lok &rs voru eignir { styringu hja
Landsbréfum samtals um 110 milljardar kréna
og hofou vaxid um rum 33% a arinu.

Fyrsti arsfjoroungur

I febraar voru settir 4 laggirnar tveir nyir
fjarfestingarsj6dir, Landsbréf - Einkabréf B

og Landsbréf - Einkabréf C. Badir sjodirnir

eru blandadir sjédir, p.e. peir fjarfesta baedi i
skuldabréfum og hlutabréfum. Sjédirnir voru
stofnadir i pagu vidskiptavina Einkabankapjén-
ustu Landsbankans.

Pann 14. mars héldu Landsbréf asamt Lands-
bankanum vel heppnada radstefnu um ferda-
bjénustu. A radstefnunni var m.a. kynnt til
sogunnar Landsbréf - Icelandic Tourism Fund
I slhf. (ITF I), sem er nytt félag um framtaks-
fjarfestingar 4 sviodi ferdapjénustu, einkum a
svidi nyrrar, afpreyingatengdrar ferdapjénustu.
Félagio hlaut strax gédar vidtokur baedi medal
fjarfesta og eins hja adilum i ferdapjénustu.
bad hefur synt sig ad til stadar eru spennandi
teekifeeri til ardbzerrar uppbyggingar i ferda-
bjénustu hér a landi. Framkveemdastjéri ITF I
er Helgi Juliusson.
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Adalfundur félagsins var haldinn pann 22.
mars 2013 { nyjum hoéfudstéovum félagsins

ad Borgartuni 33 { Reykjavik. A fundinum var
sampykkt ad auka eigid fé félagsins um 750
milljénir kréna. Eignarhaldsfélag Landsbank-
ans ehf, détturfélag Landsbankans hf., skrifadi
sig fyrir allri heekkuninni og var pad greitt ad
fullu & arinu. Sterkur efnahagur félagsins eflir
pbad verulega til ad takast 4 vid voxt og verk-
efni naestu ara.

Annar arsfjérdungur

[ april var tilkynnt um ad félagid hefdi lokid
fjarmoégnun 4 nyju félagi um framtaksfjar-
festingar, Horni II slhf,, en unnié haféi verid ad
fjarmdégnun félagsins fra haustinu 2013. Hlut-
hafar eru um 30 talsins og samanstanda eink-
um af lifeyrissjodum og 60rum fagfjarfestum.
Steerd Horns II er riflega 8,5 milljardar kréna
sem bydir ad félagid hefur mikla fjarfestingar-
getu og hefur pvi alla burdi til ad lata ad sér
kveda i islensku atvinnulifi neestu arin. Yfirlyst
stefna Horns II er ad fjarfesta i 6skradum fé-
l6gum meo trausta og vel pekkta rekstrarsogu
og er gert rao fyrir ad auk pess sem félagio
fjarfesti sjalft i fyrirteekjum muni pad eftir
atvikum einnig bjéda hluth6fum sinum ad taka
beinan patt i steerri fjarfestingum begar vid a.
Aztlad fjarfestingartimabil Horns II er til loka
ars 2015 og aeetladur liftimi er til drsins 2018.
Logo er sérstok ahersla & skyra utgéngudzetlun

Fyrsta fjarfesting Horns II var i Blda loninu.

i fjarfestingum og er medal annars horft til
skraningar i Kaupholl i pvi sambandi. Fram-
kveemdastjérar Horns II eru beir Hermann Mar
bérisson og Steinar Helgason, en peir h6fou
aour styrt Horni fjarfestingarfélagi hf. fra ar-
inu 2009 med gbédum arangri. Hermann leidir
teymi sérhaefora fjarfestinga hja Landsbréf-
um hf. Fyrsta fjarfesting Horns II var { Blda
l6ninu hf. i gegnum Hvatningu slhf. sem Horn
IT slhf. & asamt Kélfi ehf., sem er i eigu Grims
Seemundsen forstjéra Blaa Lénsins og Edvards
Juliussonar. Allt bendir til ad bessi fjarfesting
muni reynast félaginu mjog farseel.

I mai var haldinn hluthafafundur i félaginu og
varamoénnum félagins feekkad i tvo (en vara-
menn { stjérn eru pau Bergpoér I. Bjorgvinsson
og Heidur Agnes Bjornsdoéttir). Varamenn voru
adur fimm, en akvéroun var tekin um faekka
peim i kjolfar lagabreytinga sem heimiludu
feekkun varamanna.

bridji arsfjoréungur

Pann 5. jali var tilkynnt um bad ad Trygginga-
sjéour innsteedueigenda og fjarfesta hefdi valid
Landsbréf sem eitt priggja fyrirteekja til ad
annast eignastyringu fyrir sj6dinn. Samning-
ur um eignastyringu vio sjédinn var gerdur

i framhaldi Utbods par sem leitad var eftir
adilum til ad styra eignasafni sjédsins. Tiu
fjarmalafyrirteeki téku patt i utbodinu.
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AJ loknu {tarlegu matsferli, par sem fjolmargir
peettir & boro vio reynslu { eignastyringu og
stodugleika voru lagdir til grundvallar, dkvad
sjéourinn ad ganga til samninga vio prju
peirra, par & medal Landsbréf.

bann 13. agust var kauphallarsjédurinn
Landsbréf - LEQ tekinn til vidskipta i Kaup-
hollinni. Sjédurinn er visitélusjéour sem hefur
bad ad markmidi ad endurspegla samsetningu
OMXIGCAPISK visitolunnar. Sjédurinn mark-
ar merkileg timamot par sem betta er fyrsti
kauphallarsjédurinn sem skradur er fra hruni.
Kauphallarsjédir hafa notid mikilla og vaxandi
vinseelda a erlendum moérkudum og eru allar
forsendur til ad su geti einnig ordid raunin hér
a landi, ekki sist eftir pvi sem verdbréfamark-
adi hér 4 landi vex dsmegin. Gerdur hefur verid
samningur um vidskiptavakt med sjédinn til
ad tryggja ad avallt sé virkur markadur med
hlutdeildarskirteini sj6dsins.

[ 4gtst var fjarfestingarsjédurinn Landsbréf

- Markadsbréf sértryggo settur a fot, en par

er um ao reeda skuldabréfasjéo sem adallega
fjarfestir { sértryggdum skuldabréfum og fyrir-
teekjaskuldabréfum.

[ september var kynnt ad Landsbréf - Icelandic
Tourism Fund I slhf, sem er félag um fram-
taksfjarfestingar & svidi ferdapjénustu, hefdi

fjarfest i tveimur stérum verkefnum { afprey-
ingu fyrir ferdamenn. Er bar annars vegar um
ad reeda Fakasel { Olfusi, par sem settar eru
upp hestasyningar og rekin ferdapjénusta peim
tengdum, og hins vegar verkefni sem felst {

ad byggo verdi isgong og ishellar { Langjokli
sem ferdamonnum mun sidar seldur adgang-
ur ag, en joklaferdir hafa notid stodugt meiri
vinselda hja ferdamoénnum, baedi innlendum
og erlendum. Landsbréf - Icelandic Tourism
Fund I slhf. er { eigu Icelandair, Landsbankans
og nokkurra lifeyrissjéda. Fjarfestingargeta
félagsins er 2,1 milljardar kréna og hefur verid
horft til pess ad fjarfesta i fimm til tiu verk-
efnum. Fyrst og fremst er horft til verkefna {
afpreyingartengdri ferdapjénustu.

Fjoroi arsfjérdungur

Um midjan oktéber var kynnt ad Landsbréf
hefdu hlutast til um stofnun Landsbréfa -
Brunns slhf. sem veeri aetlad stért hlutverk

i nyskopunarverkefnum. Gert er rad fyrir ad
fjarmoégnun félagsins verdi lokio a fyrri hluta
arsins 2014, en fyrirhugad er ad félagid muni
fjarfesta i sprotafyrirteekum og nyskopun i
ymsum atvinnugreinum allt fra frumstigi
fyrirtaekja til peirra sem eru lengra komin og
teljast veenleg til vaxtar bzaedi hér & landi og er-
lendis. Me0 stofnun Landsbréfa — Brunns slhf.
toku Landsbréf frumkveedid ad stofnun nys
adila 4 svidi framtaksfjarfestinga sem horfir
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Fyrstu kauphallarsjooir eftir hrun voru skrddir
a arinu. Kauphallarsjéoir hafa notio mikilla og

vaxandi vinselda.

fyrst og fremst til fjarfestingar i fyrirteekjum
a uppbyggingarstigi. Hér & landi hefur hing-
ao til ekki verid neegjanlega sterk hefo fyrir
pvi ad framtakssjédir fjarfesti i fyrirteekjum a
uppbyggingarstigi peirra og er Landsbréf med
stofnun pessa félags ad leggja sitt af mérkum
til ad breyta peirri stoou. Med gédum stjérn-
arhattum, virkri greiningu og adhaldi getur
félagio hltd ad g6dum vidskiptahugmyndum,
lagt grunninn ad ardsamri nyskdpun og virkj-
ad pann mikla kraft sem byr i frumkvodlum a
Islandi.

b4 var fjarfestingarsjédurinn Landsbréf -
Einkabréf D stofnadur i oktéber. Sjédurinn,
sem er blandadur fjarfestingarsjéour, er
eetladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu
Landsbankans.

I lok oktéber var nyr kauphallarsjédur, Lands-
bréf - LREAL, tekinn til vidskipta { Kaup-
hollinni. Sjédurinn markar merkileg timamot
i sogu verdbréfamarkadar hér 4 landi, par
sem hann er fyrsti skuldabréfasjédurinn sem
skradur er i kaupholl hér a landi. Sjédurinn er
visitolusjodur sem fjarfestir i verdtryggdum
rikisskuldabréfum, en pau eru i dag steerstur
hluti markadsverdbréfa 4 [slandi. Sjédurinn
mun endurspegla NOMXIREAL-visitéluna
sem NASDAQ OMX Iceland reiknar og birtir.
[ visitélunni eru verdtryggd rikisbréf og

skuldabréf med abyrgo rikisins samkveemt
reglum visitélunnar. Pau skuldabréf sem
mynda visitéluna i dag eru allir fjorir flokkar
ibudabréfa asamt verotryggdum rikisbréf-
um a gjalddaga 2021. Landsbankinn annast
vidskiptavakt med sj6dinn sem tryggir gédan
seljanleika & hlutdeildarskirteinum.

I névember var fjarfestingarsjédurinn Lands-
bréf - Safnbréf 1 stofnadur og er pad fimmti
blandadi fjarfestingarsjédurinn i rekstri
Landsbréfa.

I desember veitti Rannséknarmidstdd um
stjérnarheetti vid Haskéla Islands, Lands-
bréfum hf. vidurkenningu sem fyrirmyndar-
fyrirteeki i g6dum stjérnarhattum. Kom
akvordunin i kjolfar ftarlegrar uttektar a
stjérnarhattum Landsbréfa sem unnin var af
l6gmannsstofunni Lex ehf. Nidurstada uttekt-
ar Lex er st ad stjérnarheettir Landsbréfa geti
a0 morgu leyti verid 60rum fyrirteekjum til
fyrirmyndar.
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Lykiltélur ar rekstri

Eign iri Styringu hjé. Landsbréfum Allar tolur eru { milljonum kréna.
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Sjodir og félog

Landsbréf annast rekstur a prenns konar
sjéoum: Verdbréfasjooum, fjarfestingarsjédum
og fagfjarfestasjodum. I lok desember 2013
voru 29 sjéoir i rekstri félagsins, par af prir i
slitaferli, og nam hrein eign peirra rimum 63
milljsréum kréna. I &rslok voru hlutdeildar-
skirteinishafar { sjodum Landsbréfa taeplega
12 ptisund.

[ fjarfestingarradum sjéda sitja sjédstjoérar,
auk framkveemdastjéra Landsbréfa og stad-
gengils framkvaemdastjéra. I fjarfestingarradi
eru teknar akvardanir um hvar innan sinna
heimilda sj6dirnir stadsetja sig. Sjédstjorar
framfylgja akvordunum fjarfestingarrads og
fjarfesta fyrir innstreymi fjar og selja fyrir
innlausnum. [ verdmatsnefndum sjéda fer
fram verdmat & 6skrddum eignum. f verémats-
nefndum sitja sjédstjorar og starfsmadur innra
eftirlits hefur aheyrn.

Landsbréf stofnudu prja nyja verdbréfasjoodi a
arinu, Landsbréf - LEQ, Landsbréf - LREAL og
Landsbréf - LNOM. Tveir beir fyrrnefndu eru
kauphallarsjédir. Einnig voru stofnadir fimm
nyir fjarfestingarsjodir, Landsbréf - Markads-
bréf sértryggd, Landsbréf - Einkabréf B, Lands-
bréf — Einkabréf C, Landsbréf - Einkabréf D og
Landsbréf — Safnbréf 1. Pa voru fagfjarfesta-
sjédirnir Landsbréf - LEQBULL og Landsbréf -
LBS I stofnadir.

Verobréfasjodir { virkri styringu Landsbréfa
eru nu prettdn og skiptast peir i skuldabréfa-
sjooi, rikisskuldabréfasjéoi og hlutabréfasjéoi.

b4 eru atta fjarfestingarsjodir og fjorir fag-
fjarfestasjooir einnig i virkri styringu hja
félaginu.
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Landsbréf — Veltubréf eru verobréfasjéour og eini
sjoour landsins sem starfar eftir akvaedi laga nr.
128/2011, um verobréfasjodi, fjarfestingarsjooi og
fagfjarfestasjooi, um peningamarkadssjooi.

Skuldabréfasjédir

Landsbréf reka sex rikisskuldabréfasjéoi,
Landsbréf - Sparibréf rikisvixla, Landsbréf —
Sparibréf stutt, Landsbréf - Sparibréf medal-
l6ng, Landsbréf - Sparibréf 16ng, Landsbréf —
Sparibréf verdtryggd og Landsbréf - Sparibréf
overdtryggo. Sjodirnir eru verdbréfasjédir og
hafa allir somu fjarfestingarstefnu, en eru
olikir hvad vardar liftima og samsetningu
verdtryggora og 6verdtryggdra bréfa. Lands-
bréf reka einnig tvo blandada skuldabréfasjédi,
verdbréfasjodinn Landsbréf - Markadsbréf,
sem fjarfestir i skuldabréfum utgefnum af riki,
sveitarfélogum, fjarmalafyrirteekjum og 66rum
fyrirteekjum, og fjarfestingasjédurinn Lands-
bréf - Markadsbréf sértryggd, sem leggur
aherslu a fjarfestingar i sértryggdum skulda-
bréfum stéru bankanna.

Landsbréf reka einnig skammtimasjédinn
Landsbréf - Veltubréf, sem fjarfestir { inn-
lanum og i peningamarkadsgerningum meo
abyrgo rikis, sveitarfélaga og fjarmalafyrir-
teekja. Landsbréf - Veltubréf eru verdbréfa-
sjéour og eini sjéour landsins sem starfar eftir
akveedi laga nr. 128/2011, um verdbréfasjéoi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi, um pen-
ingamarkadssjooi.

bann 31. oktéber var nyr kauphallarsjédur,
verobréfasjéourinn Landsbréf - LREAL, tekinn
til vidskipta { Kauphollinni. Landsbréf — LR-
EAL er fyrsti kauphallarsjédurinn & Islandi

sem fjarfestir i skuldabréfum, en sjédurinn
fjarfestir { verotryggdum skuldabréfum med
abyrgo rikis sem i dag eru steerstur hluti
markadsverdbréfa & Islandi. Sjédurinn er
visitolusjéoour sem fylgir NOMXIREAL-
visitélunni, sem Kauphollin reiknar og birtir.

Eftir mjog g6d ar a rikisskuldabréfamarkadi
fra arinu 2008 gaf avoxtun skuldabréfa nokkud
eftir 4 rinu 2013. Overdtryggd rikisskulda-
bréf gafu mun betur en verdtryggo 4 arinu,
en avoxtun 10 ara dverdtryggdou visitolunnar
OMXI10YNI var 5,93% & méti 1,52% avoxtun
verdtryggou visitdlunnar OMXI10YI. Toluvert
flokt var 1 avoxtunarkrofu markflokka. Velta
skuldabréfa { Kauphollinni hefur einnig dregist
nokkud saman sidastlidin tvé ar. Asteedur
pbessa eru ymsar, évissa hefur verid um afdrif
Ibtidalénasjéds, sem er stersti ttgefandi
skuldabréfa & islenska markadnum, 6vissa
hefur verid um préun hagvaxtar og verdbolgu
og leida ma likur ad pvi ad sa eftirspurnar-
prystingur sem verid hefur a4 skuldabréfa-
markadnum sidustu ar hafi slaknad nokkud,
baedi vegna minnkandi stédu erlendra adila
og vegna fleiri fjarfestingarkosta sem mynd-
ast hafa medal annars i kjolfar uppbyggingar
hlutabréfamarkadarins.

Utgafa annarra skuldabréfa en skuldabréfa rik-
is hefur verid ad byggjast upp ad undanférnu
og er markadur meo slik bréf ad styrkjast. Um
er ad reda skuldabréf utgefin af sveitarfélog-
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bréun avoxtunarkrofu 6verdtryggdra rikisskuldabréfa a arinu

7,0%

6,5%

6,0%

5,5%

5,0%

des. 12 jan.13 feb. 13 mars 13 apr.13 mai 13 jun. 13 jal. 13 4gu. 13 sept. 13 okt. 13 név.13  des.13

@® RIKB19 0226 @® RIKB310124 @® RIKB 250612 @® RIKB 221026

bréun avoxtunarkrofu verdtryggora rikisskuldabréfa & arinu

3,0%

Y y A
A

des. 12 jan.13 feb. 13 mars 13 apr.13 mai 13 jun. 13 jul. 13 agu. 13 sept. 13 okt. 13 noév.13  des.13

2,0%

1,5%

1,0%

® HFF24 @® HFF 34 @ HFF 44 @® RIKS21

Landsbréf 11



um, sértryggo skuldabréf fjarmalastofnana og
skuldabréf utgefin af sjodum og fyrirteekjum.
Umgjord utgafu pessara bréfa er nu toluvert
breytt hvad vardar seljanleika, ved, vedgaeslu
og 6nnur skilyrdi sem utgefandi parf ad undir-
gangast. Liklegt er ad aframhaldandi upp-
bygging verdi a bessum markadi.

Rikisskuldabréfasj6dir Landsbréfa minnk-
udu litillega 4 4rinu, sem er { samreemi vid
almenna préun 4 markadnum. A méti kom ad
nokkud innflaedi var { adra skuldabréfasj6di.
Landsbréf - Markadsbréf steekkudu um teep
88% og skammtimasjédurinn Landsbréf -
Veltubréf um teep 30%.

Avéxtun skuldabréfasjéda Landsbréfa var
almennt mjog gé0 midad vid markadsadsteedur
og i samanburdi vid adra sjédi. Landsbréf —
Markadsbréf, sem attu 15 ara afmeeli & arinu,
var til ad mynda med heestu avoxtun allra
skuldabréfasjo6da 4 arinu, eda 6,08%. Einnig
var sjéourinn Landsbréf — Sparibréf éverd-
tryggd meod bestu dvoxtun rikiskuldabréfa-
sj60a, 5,12%, en bad er pridja arid 1 r60 sem
Landsbréf (@0ur Landsvaki) eiga besta rikis-
skuldabréfasjéo arsins.

Innlendir hlutabréfasjédir

Landsbréf reka prja innlenda hlutabréfasjooi,
Landsbréf — Urvalsbréf, Landsbréf — Ondvegis—
bréf og kauphallarsjédinn Landsbréf - LEQ.
Landsbréf - Urvalsbréf eru fjarfestingarsjéo-

ur sem fjarfesta ad mestu leyti { innlendum
hlutabréfum sem skrad eru i Kaupholl Islands.
Landsbréf - Ondvegisbréf eru fjarfestingar-
sjéour sem fjarfestir beedi i skradum innlendum
hlutabréfum, sem og 6skradum innlendum
hlutabréfum. I 4gtst voru hlutdeildarskirteini
verdbréfasjoonum Landsbréfum — LEQ tekin til
vidskipta { Kauphollinni og vard hann par med
fyrsti kauphallarsjédurinn 4 Islandi fr4 endur-
reisn islensks hlutabréfamarkadar. Sjéourinn
er visitolusjodur sem fylgir OMXI6CAPISK
visitélunni, sem er afbrigdi af OMXIGISK.
Sjéourinn er frabrugdinn hefdbundnari sjédum
med peim heetti ad vidskipti med hlutdeildar-
skirteini fara fram i gegnum Kauphdoll eins

og um hlutabréf er ad reeda i rauntima, { stad
dagslokaverods.

Nafnavoxtun Landsbréfa — Urvalsbréfa 4 arinu
var 29,3%, sem er 10,5% umfram vidmio sjéds-
ins, OMXIGISK visitélu Kauphallar Islands.
Nafnavéxtun Landsbréfa - Ondvegisbréfa a
arinu var 30,5%, sem er 3,0% umfram vidmio
sj6dsins, OMXIPI-visitélu Kauphallar fslands,
en sjodurinn var stofnadur i lok ars 2012.

A arinu 2013 hélt innlendur hlutabréfa-
markadur afram ad vaxa og dafna. Velta
jokst { Kauphollinni 4 milli dra og skradum
félogum fjélgadi um brju & arinu. Urvalsvisi-
talan (OMXIGISK) haekkadi um 18,9% a arinu
samanborid vid 16,5% arid adur. Um mitt ar
urou breytingar 4 OMXI6 visitélu Kauphallar
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[slands pegar tryggingarfélégin tvo, VIS og
TM voru tekin inn { stad Ossurar og Regins.
St breyting er athyglisverd fyrir beer sakir
a0 steersta skrada félagio, Ossur, var tekid ut
vegna pess ad ekki eru naegjanlega mikil vio-
skipti med hlutabréf { félaginu.

Ef pbréun innan arsins er skodud betur sést vel
ad 4rid var nokkud kaflaskipt. [ upphafi og lok
ars urdu talsverdar heekkanir a stuttum tima,
en bess a milli leekkadi markadurinn eda st6d

i stad. Bréf Icelandair heekkudu mest a arinu,
eda um 122%, Hagar heekkudu um 69% og
Reginn um 429%. Fjarskipti, sem voru skrad a
markad i lok ars 2012, attu hinsvegar undir
hogg ad seekja 4 arinu og leekkadi gengi félags-
ins um 16%.

Medalvelta meo bréf félaga i Kauphollinni
jokst mikid milli dra, ur 356 m.kr. & dag 4 arinu
2012 1 1.018 m.kr. &4 dag arid 2013, sem er ja-
kveed bréun fyrir markadinn { heild. Mest voru
vidskipti med bréf { Icelandair, eda ad medal-
tali um 300 m.kr. & dag, og svo med Eimskip
og VIS, um 150 m kr. 4 dag. Athygli vekur ad
vioskipti med Ossur, sem er steersta skrada
félagio pegar horft er til markadsverdmeetis,
voru minnst, eda a0 medaltali um 25 m.kr. &
dag.

brja ny félég voru skrdd a arinu, tryggingar-
félogin VIS og TM & vormanudum og N1 um
midjan desember. Ohzett er ad segja ad fjar-

festar, baedi einstaklingar og steerri adilar, hafi
tekio félogunum fagnandi pvi mikil umfram-
eftirspurn var eftir bréfum i 6llum utbodunum
og hefur gengi VIS og TM hakkad talsvert

fr4 titbodsgengi. Utbodin voru ekki mjog stér i
snidum sé midad vid fyrirhugadar skraningar
a arinu 2014, sem eetti ad styrkja Kauphollina
enn frekar.

Erlendir hlutabréfasjédir

Erlendir sj6dir Landsbréfa eru tveir. Annars
vegar Landsbréf — Nordic 40, sem er visitolu-
sjéour & Norreena markadnum sem fjarfestir
140 steerstu félégunum i Svipj6d, Danmorku
og Finnlandi. Hins vegar Landsbréf — Global
Equity Fund, sem fjarfestir ad mestu leyti i
o00rum hlutabréfasjédum en getur fjarfest {
stokum verdbréfum allt ad 30%. Sa sjodur
getur fjarfest alls stadar { heiminum.

Nafnavoxtun Landsbréfa - Nordic 40 var 21,4%
& &rinu 2013, sem var teepum 2% heerra en
vidmid sj6dsins. Nafnavoxtun Landsbréfa -
Global Equity Fund, sem er sj6dasjodur, var
13,7% meelt { EUR sem var 4,5% undir viomiodi
sjéosins.

Arid 2013 einkenndist af bata i efnahagslifi
heimsins. Hagvoxtur jokst a flestum mikilveeg-
ustu efnahagssvedum heimsins og til deemis
meeldist hagvoxtur 1 Evrépu, eftir efnahags-
samdratt sidustu ara. Sedlabankar i préadri
rikjum heimsins hafa sidustu misseri stadid
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Gengispréun Landsbréfa - Nordic 40 samanborin vid viomid

124

120

116

112

108

104

F \ "

100

9%
3112.2012 28.03.13 28.06.2013 30.09.213 3112.2013
® 1LN40 ® OMXN40 @ Avoxtun umfram viomio

Gengispréoun Landsbréfa - Global Equity Fund samanborin vid vidmid

120

115

110

105

100

95

90

31.12.2012 28.02.13 30.04.2013 28.06.2013 30.08.213 31.10.2013 31.12.2013

@® Landsbréf Global Equity Fund @ MSCI World Index @ Avéxtun umfram viomid

Landsbréf 15



fyrir miklum slokunaradgerdum bpar sem
styrivextir hafa verid nall eda naleegt bvi og
nokKkrir peirra hafa stadio fyrir uppkaupum a
skuldabréfum a lengri enda vaxtaréfsins.

[ Bandarikjunum keypti selabankinn parlend
skuldabréf fyrir 85 milljarda USD i hverjum
manudi a arinu 2013 og voru miklar vanga-
veltur & drinu um bad hvenzer uppkaupin
myndu fara minnkandi. Sedlabankinn gaf pad
Ut ad atvinnuleysi og verdbdlga rédu mestu
um hveneer draga myndi ur uppkaupum, sem
vard ad lokum i desember i kjolfar hagstedra
hagtalna. Arid 2013 var mjdg hagfellt fyrir
hlutabréfafjarfesta { Bandarikjunum og haekk-
adi til a0 mynda S&P 500 visitalan um teep
30%.

I Evrépu hafa styrivextir baedi 4 evrusvaedinu
og i Bretlandi verid mjog lagir og hagvoxtur
meeldist jakvaedur & 3. arsfjéroungi 4 evru-
sveedinu eftir 6 fjéorounga af samfelldum efna-
hagssamdreetti. Pyskaland hefur borid hitann
og bungann af vidsniningnum, en 16nd eins
og Spann og [talia eru ad styrkjast eftir mégur
ar. Atvinnuleysi er p6é ennpa { heestu heedum i
Evroépu, en vonir standa til pess ad pad minnki
eftir pvi sem hagvoxtur eykst. Evrépskir hluta-
bréfamarkadir hafa tekid pessum vidsnuningi
vel og haekkudu nokkud a arinu 2013.

[ Japan setti rikisstjérnin fram efnahags-
deetlun sem eetlad er ad 6rva hagvoxt og auka
einkaneyslu. Japanska jenid veiktist um rum
21% gagnvart dollar a arinu 2013, hagvoxtur
meelist nu 2,4% (var 0% i arslok 2012) og
atvinnuleysi er 4% (var 4,3% fyrir ari sidan).

A &rinu 2013 heekkadi Nikkei visitalan i jenum
talid um 56%, en um 28% i dollar.

Arid 2013 olli vonbrigdum i flestum nymark-
adslondum. Par leekkudu flestar hlutabréfa-
visitélur og hagvoxtur hefur verid ad dragast
saman i mérgum peirra. Sem deemi ma nefna
Kina, bar sem hagvoxtur var 7,7%, sem er
leekkun um 1,6 présentustig fra arinu 2012.
Shanghai hlutabréfavisitalan laekkadi um taep
7% & arinu. Adsteedur milli lands sem teljast
til nymarkada voru misjafnar, en sem deemi
ollu Tyrkland, Russland, Indland og Brasilia
vonbrigdum og hlutabréfavisitélur i pessum
16ndum leekkudu allar meelt { dollar. Asteedurn-
ar ad baki pessu sleema gengi eru bzedi efna-
hagslegar og politiskar.
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Gengispréun Landsbréfa - Eignabréfa samanborin vid undirliggjandi eignaflokka
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Blandadur sjédur

Landsbréf - Eignabréf eru blandadur verdbréfa-
sjéour sem hefur pad ad markmidi ad bjéda
uppa dreift eignasafn med virkri styringu.
Vzgi hlutabréfa & arinu 2013 var aukio fra
arinu adur og i arslok var teplega pridjungur
sj60sins { skradum islenskum hlutabréfum.
Steerstur hluti sjédsins var { skuldabréfum eda
peningamarkadskjolum med abyrgd islenska
rikisins sem endurspeglar fjarfestingarstefnu
sjéosins. Avoxtun arsins var 12,1% sem endur-
speglar vel pau vidmid sem undirliggjandi
eignamarkadir skiludu a arinu 2013.

05.06.2013

@ 5 araverdtryggt

26.07.2013 17.09.213 08.11.2013 31.12.2013

@ 5 aradverdtryggt

Arid einkenndist af mikilli haekkun & hluta-
bréfum a medan skuldabréfavisitolur attu
hoflegri velgengni ad fagna. Markmio Eigna-
bréfa er avallt langtimahaekkun eigna, med
fjarfestingum ymist beint i verdbréfum eda i
00rum sjéodum um sameiginlega fjarfestingu.
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Sérhafdar fjarfestingar

Mikid var um ad vera 4 svidi sérhaefdra fjar-
festinga a arinu. Tvo ny félég téku til starfa
a arinu, en lokid var vid fjarmoégnum a baedi
Landsbréfum Icelandic Tourism Fund I slhf.
(ITF I), sem fjarfestir i afpreyingu tengdri
islenskri ferdapjénustu, og framtakssjodnum
Horn II slhf., sem fjarfestir { 6llum geirum
islensks atvinnulifs. Afram var unnid ad ar-
vinnslu eigna Horns Fjarfestingarfélags sem
gekk vel 4 4rinu eins og undanfarin ar.

Fagfjarfestasjodir

I rekstri Landsbréfa um aramét voru 7 fag-
fjarfestasjodir. Par af eru 3 { slitaferli og héldu
peir sjédir afram ad dragast saman & arinu.
Nokkrir nyir fagfjarfestasjédir voru stofnadir
4 arinu 2013 og standa veentingar til afram-
haldandi vaxtar & arinu 2014.

Samlagshlutafélég
A &rinu voru fullfjdirmégnud tvé félég um
framtaksfjarfestingar, Horn II slhf. og ITF I slhf.

Horn IT slhf. er rimlega 8,5 ma kr. félag um
framtaksfjarfestingar sem sérheefir sig i fjar-
festingum { 6skradum innlendum fyrirtaekjum.
Horn II lauk einni fjarfestingu & arinu pegar
félagio keypti um 12,5% hlut i Blaa léninu.
Rekstur pess félags hefur gengid mjog vel og
eru allar likur & aframhaldandi gédum vexti
félagsins. Mikil samkeppni hefur verid um

fjarfestingarteekifeeri i 6skradum eignum og
med auknum fjolda félaga um framtaksfjar-
festingar er viobuid ad st samkeppni aukist &
neestu misserum. Fjoldi fjarfestingartaekifeera
hefur verid skodadur. Arid 2014 hefur farid vel
af stad, en talsvert af verkefnum hafa verio til
skodunar.

Landsbréf Icelandic Tourism Fund I slhf. (ITF
I) er rumlega 2 ma.kr. félag sem fjarfestir i
uppbyggingu islenskrar ferdapjénustu. Megin
ahersla er 16g0 a ny, ardsom verkefni sem
etlad er ad auka fjolbreytileika og styrkja
ferdapjénustu 4 Islandi. Helst er horft til
afpreyingartengdrar ferdapjénustu og ahersla
16gd a fjarfestingu { heilsarsverkefnum.
Rekstur ITF I hofst i april og hefur starfsemi
félagsins farid vel af stad. Fjolmorg fjar-
festingartaekifeeri hafa verid skodud, morg hver
mjog ahugaverd og ljost ad mikil gréska er i
ferdamannaidnadinum og ekki skortur a hug-
myndum til uppbyggingar i greininni. A &rinu
voru teknar dkvardanir um fjérar fjarfestingar.

ITF I rédst i félagi vid adra fjarfesta i stofnun
félags sem starfraekja mun hestatengda ferda-
bjénustu 4 jordinni Ingélfshvoli { Olfusi og
hefur fyrirteekio fengid nafnid Fakasel. Starf-
semin byggir & hestasyningum sem hofoa til
allrar fjolskyldunnar, en auk pess er 4 stadnum
starfreekt veitingapjénusta og verslun. Starf-
semin héfst i jantar 2014.
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Akvedio var ad radast i gerd isganga i Langjokli. [sgong-
unum er @tlad ad bjoda feroamonnum upp a einstaka
upplifun a heimsmelikvarda par sem hagt er ad skoda
Jjokulinn ad innan.

Akvedid var ad radast { gerd isganga i
Langjokli. [sgéngunum er ztlad ad bjéda
ferdamoénnum upp a einstaka upplifun a
heimsmeelikvarda par sem hzegt er ad skoda
jokulinn ad innan. Par verdur unnt ad kynnast
hinum einstéku litbrigdum jokulsins og njota
freedslu um myndun jokla, méguleg ahrif af
hlynun jardar og fleira. Gert er rad fyrir ad
gongin opni & vormanudum 2015.

Akvedid var ad kaupa 51% hlut { ferdapjénustu-
fyrirteekinu ICE 8x8 ehf. sem rekur ferda-

bjénustu & Langjokli & sérutbunum joklarutum.

Fjarfesting pessi er hluti af undirbiningi
isgangaverkefnisins.

I lok arsins var tekin akvéréun um ad fjar-
festa { uppsetningu Hvalasafns i Reykjavik
par sem synd verda likén og beinagrindur af
ollum hvalategundum sem lifa vid strendur
Islands og 16gd ahersla 4 alhlida upplysingar
og gagnvirka freedslu um hvali. Safnid verdur
bad langsteersta sinnar tegundar 4 Islandi og
einstakt { safnafléru landsins.

Arid 2014 fer vel af stad, verkefnastadan er gbd
og ef fram heldur sem horfir mun eignasafn
sj60sins byggjast hratt upp.

Landsbréf hafa unnid ad undirbiningi ad
stofnun nokkurra nyrra félaga a arinu. Par ber
helst ad nefna Szehorn slhf.,, sem er félag um

framtaksfjarfestingar sem mun sérheefa sig i
fjarfestingu { sjavarutvegi. Pad félag verdur
olikt 66rum félégum par sem stefnt er ad pvi
ad Seehorn nai naudsynlegri steerd til ad vera
skrad i Kaupholl innan fjogurra til fimm ara.
Grunnur I slhf. er félag sem mun sérheefa sig i
fasteignapréunarverkefnum & vel stadsettum
166um 4 hofudborgarsveedinu. Félagio hefur
pbad ad markmidi ad fjarfesta i stérum l6dum
sem heaegt er ad préa og byggja upp a naestu
fimm til sj6 arum. Pridja félagid sem vert er ad
nefna er Brunnur I slhf,, sem verdur nyskop-
unarfélag. Veentingar standa til pess ad 6ll
pessi félog muni taka til starfa & fyrri helmingi
arsins 2014.

Sjoair i slitaferli

[ lok &rs voru fjérir sjodir i slitaferli. Fjar-
festingarsjédurinn Fyrirteekjabréf Lands-
bankans hefur verid lokadur sidan { oktéber
2008 og i slitamedferd fra pvi i jantiar 20009.
Fagfjarfestasjoédirnir Landsbanki Currency
Fund, Landsbanki Aquila Real Estate Fund
og Landsbanki Structured Finance III eru i
slitaferli. Einum fagfjarfestasjéo var slitio a
arinu, Boreas Capital Fund.
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Styring og eftirlit med ahaettu

Eftirlit med aheettu i rekstri Landsbréfa er
margbeett og hefur stjérn Landsbréfa sett
rekstrarfélaginu almennar aheettureglur sem
unnio er eftir. Innra eftirlit og ahaettustyr-
ing fylgist reglulega med eignastéou peirra
verobréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjoda
sem félagiod rekur og ad sjodirnir séu innan
heimilda fjarfestingarstefnu og laga. Markads-
aheetta er metin reglulega med utreikningum
a helstu aheettumeelikvérdum. Rekstrarahaetta
er til stadar i allri starfsemi Landsbréfa og er

htin metin reglulega og styr0 til ad lagmarka
fjarhagslegt tjén. Reglulega er deetlun um sam-
felldan rekstur profud og yfirfarin.

Innra eftirlit og aheettustyring sinnir skyrslu-
gerd og upplysingagjof til stjéornenda og
eftirlitsadila { samreemi vid 16g og reglur um
fjarmalafyrirteeki.
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Stjorn og stjornarheettir

Stjérn

Stjérn félagsins er skipud fimm adilum sem
allir hafa loki® heefismati hja Fjarmala-
eftirlitinu. Meirihluti stjérnar er 6hadur
Landsbankanum, eiganda félagsins. Nokkrar
breytingar urdu a stjoérn félagsins a arinu,
en { lok ars var stjérn skipud sem hér segir.

Sigurbjorn Jon Gunnarsson, formadur
stjérnar. Sigurbjorn, sem er framkveaemdastjoéri
Lyfju, er vidskiptafreedingur fra Haskéla
Islands og med MBA préf fra Edinburgh
University Business School.

Helga Gunnarsdéttir, medstjérnandi. Helga,
sem er sérfreedingur hja fyrirteekjaradgjof
Landsbankans hf., er cand. oecon. fra vidskipta-
deild Héskéla Islands og hefur lokid profi i
verobréfavidskiptum.

Jon Pér Grimsson, medstjérnandi. Jén

bér er deildarstjori 16gfraedibjéonustu fyrir
fjarfestingabankastarfsemi i 16gfraedideild
Landsbankans. Hann er med cand. jur. prof fra
lagadeild Haskola Islands og hefur réttindi
sem héradsdémslogmadur.

Kristinn Ingi Larusson, medstjérnandi.
Kristinn Ingi, sem er framkvaemdastjéri
On-Waves, er vidskiptafreedingur fra Haskola
[slands.

Sigridur Hrund Gudmundsdéttir, med-
stjérnandi. Sigridur Hrund er sélustjéri hja
Fasteignakaupum ehf. Hin er med BS gradu i
vidskiptafreedi fra University of South Alabama
og meistaragradu (MBA-GeM) fra Haskélanum
i Reykjavik.

Varamenn { stjérn Landsbréfa eru tveir, bau
Bergpdr I. Bjorgvinsson, verkfreedingur i
Landsbankanum, og Heidur Agnes Bjornsdéttir
vidskiptafredingur.

Nanari upplysingar um einstaka stjérnar-
menn, breytingar 4 stjérninni og umfjollun
um storf stjérnar 4 drinu er ad finna i stjérnar-
hattayfirlysingu sem er birt aftar { ars-
skyrslunni.
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Skipurit

[ &rslok voru 19 starfsmenn hja Landsbréfum,
en peir voru 15 i upphafi ars. Pessi fjolgun ber
auknum umsvifum félagsins a arinu gléggt
vitni. Sigh6r Jénsson er framkveemdastjori
Landsbréfa, en hann er vidskiptafraeding-

ur fra Haskéla Islands og hefur lokid préfi

i verdbréfavidskiptum. Hann ték vid starfi
framkveemdastjéra Landsbréfa haustio 2012.
Félagid er skipad reynslumiklu starfslidi og er
medalstarfsaldur peirra 4 fjarmalamorkudum
um 10 ar.

Innri endurskodun

Framkvaemdastjori

Fjarmal og rekstur

Skuldabréf Hlutabréf

Regluvarsla

Sérhaefdar
fiarfestingar

Blondud og
sérgreind styring

Ahzettustyring og innra eftirlit
|
Greining

Logfraedipjonusta
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Hlutverk og gildi

Hlutverk

Landsbréf eru hreyfiafl sem med virkri eignastyringu
bruar bilid milli sparnadar og fjarmégnunar a 6llum

stigum islensks samfélags.

Gildi

Metnadur

Verdum i fararbroddi i eignastyringu
4 Islandi med vérupréun, sélu og
styringu nyrra afurda.

Vidskiptavinir syna okkur pad traust
ao fela okkur styringu a eignum beirra.
Vid meetum bvi trausti med abyrgo,
umhyggju og hofum teymisvinnu ad
leidarljosi.

Lausnir

Vid finnum lausnir fyrir pa sem purfa
fjarmoégnun og sparnadarleidir. Pannig
braum vid bilid milli sparnadar og
fjarmoégnunar 4 6llum stigum islensks
samfélags

bekking

Vid greinum umhverfi okkar itarlega
og erum sérfreedingar sem vilja
midla pekkingunni til vidskiptavina
okkar og samfélagsins
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Stjornarheettir

Landsbréf hf. leggja mikla dherslu 4 reglufestu,
gagnseei og heidarleika i starfsemi sinni.

Gildi bessi eiga einkum vi0 gagnvart vidskipta-
vinum, en einnig 6llum 66rum hagsmuna-
adilum, svo sem eigendum, starfsménnum

og eftirlitsadilum.

Stjorn og starfsmenn félagsins leggja mikid
upp ur trausti og traverdugleika gagnvart
vidskiptavinum og ad hagsmuna peirra sé

vel geett. Meirihluti stjérnarmanna er 6hadur
félaginu og daglegum stjérnendum pess og
meirihluti stjérnarmanna eru jafnframt éhadir
hluthofum félagsins. Med pessu tryggir félagio
ad stjornin sinni fremur heildarhagsmunum en
hagsmunum tiltekinna hluthafa.

Stjérn Landsbréfa starfar eftir starfsreglum
stjérnar félagsins og fer hin med adsta vald
i malefnum félagsins 4 milli hluthafafunda. I
starfsreglum stjérnar er ad finna upplysingar
um verkefni stjérnar sem og upplysingar um
pbad hveneer stjérnarmadur telst vanheefur.

Virkt eftirlit er med rekstri félagsins og dag-
legum stjérnendum pess. Innra eftirlit veitir
heefilega vissu um ad félagio ndi markmidum
sinum vardandi arangur og skilvirkni i starf-
semi, areidanlegar og réttmeetar fjarhagsupp-
lysingar til ytri adila og ad félagid hliti logum
og reglum sem um starfsemina gilda.

Arsreikningur Landsbréfa er gerdur { samraemi
vid 16g um arsreikninga og reglur um reikn-
ingsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da. Lands-
bréf hf. fylgja 16gum og reglum i hvivetna og
vinna einnig samkveemt leidbeiningum um
go60a stjornarheetti sem Vidskiptarad, Nasdaq
OMX Iceland hf. og Samtok atvinnulifsins hafa
samid og gefid ut.

Landsbréf utvista ymsu sem snyr ad stjérnar-
hattum til méourfélagsins Landsbankans

hf. Par ma nefna regluvoérslu og innri endur-
skodun.
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Rannsdknarmidstdo um stjornarheetti vio Haskodla
Islands hefur veitt Landsbréfum hf. vidurkenningu
sem fyrirmyndafyrirtaeki i gooum stjornarhdattum.

Stjérnarhaettir Landsbréfa til fyrirmyndar
Rannséknarmidst6d um stjérnarheetti vid
Haskola Islands hefur veitt Landsbréfum hf.
vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirteeki
g6dum stjérnarhattum. Kom akvérdunin i kjol-
far itarlegrar uttektar a stjérnarhattum Lands-
bréfa sem unnin var af 16gmannsstofunni Lex
ehf. Nidurstada uttektar Lex er su ad stjérn-
arheettir Landsbréfa geti ad morgu leyti verid
o0orum fyrirteekjum til fyrirmyndar.

Uttekin er unnin & vegum Vidskiptarads
Islands, Samtaka atvinnulifsins, Nasdaq
OMX Iceland hf. og Rannséknarmidstodvar
um stjérnarheetti vid Haskola [slands sem
hafa tekid hondum saman um ad efla eftir-
fylgni islenskra fyrirteekja hvad vardar géda

stjérnarhzetti.  peim tilgangi er fyrirtaekjum
veitt teekifeeri til ad undirgangast formlegt mat
a starfshattum stjérnar og stjornenda. Rann-
s6knarmidstd6d um stjérnarheetti hefur pad

mat med hondum. S6fnun gagna fer fram hja
radgjofum eda 60rum adilum sem Rannséknar-
midstodin telur heefa til verksins. Rannséknar-
midstodin byggir mat sitt { meginatridum a
pvi hvort gognin gefi til kynna ad vidkomandi
fyrirteeki fylgi leidbeiningum um stjoérn-
arheetti fyrirteekja sem Vidskiptarad Islands,
Samtok atvinnulifsins og Nasdag OMX Iceland
hf. gefa tt. bPau fyrirteeki sem standast matid a
framangreindum forsendum er veitt nafnbétin
Fyrirmyndarfyrirteeki i godum stjérnarhattum.
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Stjérnarhattayfirlysing

Pessi stjérnarhattayfirlysing Landsbréfa hf.
hefur ad geyma lysingu a stjérnarhattum
félagsins. Markmio yfirlysingarinnar er ad
studla ad pvi ad stjérnarheettir séu opinber-

ir og med bvi lagdur grunnur ad gegnseei i
samskiptum milli félagsins, stjérnar pess,
hluthafa og vidskiptavina. Landsbréf leggja
aherslu a ad vidskiptavinir, einkum peir sem
fjarfesta i sjodum og félégum i styringu hja
Landsbréfum, geti med einféldum heetti kynnt
sér stjornarheetti félagsins. Stjérnarhattayfir-
lysingin er samin 4 grundvelli 19. gr. laga nr.
161/2002, um fjarmalafyrirteeki, sbr. 12. gr.
laga nr. 75/2010, og a grundvelli 66. gr. c laga
nr. 3/20006, um arsreikninga, sbr. 1. gr. laga

nr. 118/2011. Vi framsetningu yfirlysingar-
innar er ho6fd hlidsjon af Leidbeiningum um
stjérnarheetti fyrirteekja sem gefnar eru ut af
Vidskiptaradi Islands, Samtokum atvinnulifs-
ins og NASDAQ OMX Iceland hf. (4. itgafa
mars 2012 sem m.a. er birt http:/www.vi.is/ut-
gafa-vi/). Stjérnarhattayfirlysing Landsbréfa er
birt { arsskyrslu félagsins og 4 heimasidu pess.
Akvedin fravik eru fra leidbeiningunum aé pvi
er vardar booun og auglysingu hluthafafunda,
b.m.t. adalfunda, sem fyrst og fremst helgast
af pvi ad hluthafar eru adeins tveir og badir i
samstedu Landsbankans. Med sama hzetti eru
frambo0 til stjérnar ekki kynnt sérstaklega a
heimasidu félagsins.

Landsbréf leggja aherslu & vandada stjérnar-
heetti og telja pba skapa naudsynlega umgjord
fyrir heilbrigdan og traustan rekstur fyrir-
teekisins til frambudar.

I lok &rsins 2013 dkvad Rannséknarmidst6d
um stjérnarheetti vid Haskéla slands ad veita
Landsbréfum vidurkenningu sem fyrirmyndar-
fyrirteeki i g6dum stjérnarhattum. Var st
vidurkenning veitt i kjolfar itarlegrar tuttektar
a stjornarhattum félagsins sem unnin var af
l6gmannsstofunni Lex.

Landsbréf eru sjalfsteett fjarmalafyrirteeki sem
hefur starfsleyfi rekstrarfélags verdbréfasjéoa,
fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda sam-
kveemt 7. tolul. 4. gr. laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirteeki. Félagio hefur jafnframt leyfi
til eignastyringar og fjarfestingarradgjafar,
sbr. 1. og 2. télul. 1. mgr. 27. gr. somu laga.
Rekstri sjé0a Landsbréfa er hagad i samraemi
vid 16g nr. 128/2011, um verdbréfasjéoi, fjar-
festingarsj6di og fagfjarfestasjooi.

Landsbréf eru détturfélag Landsbankans i
gegnum Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf.
og Blama fjarfestingarfélag ehf. b6 Landsbréf
séu sjalfsteett fjarmalafyrirteeki a pad { miklum
samskiptum vid Landsbankann, ekki hvad
sist med peim heetti ad tilteknum verkefnum
hefur verid utvistad til Landsbankans sam-
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Landsbréf eru ort vaxandi sjooastyringarfyrirtaeki
sem leggur metnaod sinn i fagleg og vondud vinnu-
brogd med pad ad markmioi ad bjéda upp a fjol-
breytt framboo fjarfestingarkosta fyrir baoi al-
menna fjarfesta og fagfjarfesta.

kveemt sérstokum utvistunarsamningum sem
Fjarmalaeftirlitid hefur sampykkt. Landsbréf
hafa sett sér sérstakar reglur til ad koma i veg
fyrir hagsmunadrekstra i samskiptum sin-

um vio tengda adila eins og Landsbankann.
Reglur pessar eru birtar & heimasiou félagsins.
Samskipti félagsins vid hluthafa fara fram a4
formlegum hluthafafundum.

Landsbréf eru ort vaxandi sjédastyringar-
fyrirteeki sem leggur metnad sinn i fagleg
og vondud vinnubrogd med pad ad mark-
midi ad bjéda upp a fjolbreytt frambod fjar-
festingarkosta fyrir baedi almenna fjarfesta
og fagfjarfesta. Starfsmenn félagsins voru i
arslok 2013 alls 19 talsins.

Landsbréf hafa skilgreint drangur, lausnir,
fagmennsku og traust sem grundvallargildi {
rekstri sinum. Leggur félagid metnad sinn { ad
skilgreina parfir vidskiptavina og bjéda vandad
voruframbod til samreemis vid pessar parfir.
Einnig er ahersla 16g0 & ad vinna i hvivetna

af fagmennsku og leggja pannig grunninn ad
trausti til félagsins og starfsmanna bess. Pa
hefur stjérn Landsbréfa sett sérstakar sida-
reglur, i formi sidasattmala Landsbréfa, sem
fela i sér grunnvidmid gédra vidskiptahatta og
sioferdis fyrir Landsbréf og starfsmenn bess.
Viomidin gilda pannig um samskipti starfs-
manna félagsins vid vidskiptavini, samstarfs-

menn, eftirlitsadila, hluthafa og adra adila sem
hagsmuna eiga ad geeta. Reglurnar eru birtar a
heimasidu félagsins.

Stjérn Landsbréfa hefur sampykkt sérstaka
stefnu Landsbréfa um abyrgd gagnvart sam-
félagi og fjarfestingum. Stefna bessi er birt &
heimasidu félagsins. Med setningu pessarar
stefnu er leitast vid ad marka stefnu me0 tilliti
til umhverfis, félagslegra patta og samfélags-
legrar abyrgdar almennt.

Landsbréf lata opinberu eftirliti af halfu
Fjarmalaeftirlitsins samkveemt l6gum nr.
87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmala-
starfsemi. Virk aheettustyring og innra eftir-
lit eru mikilveegir peettir { rekstri félagsins.
Mogulegir ahzettupeettir eru greindir med
skipulogdum heetti og markvisst unnid ad pvi
ao treysta alla umgjoro rekstrar félagsins og
gengid ur skugga um aod rekstur félagsins sé

i samreemi vid markmid bess og peer reglur
sem um reksturinn gilda. Steerstur hluti innra
eftirlits og aheettustyringar er unninn innan
félagsins sjalfs, en akvednum pattum aheettu-
styringar, innri endurskodun og regluvérsluy,
er utvistad med sérstokum samningi til Lands-
bankans me0 leyfi Fjarmalaeftirlitsins. Reglu-
legar skyrslur eftirlitseininga eru lagdar fyrir
stjérn til skodunar.

Landsbréf 27



Reikningsskil A-hluta Landsbréfa fyrir arid
2013 voru unnin af Landsbankanum sam-
kveemt sérstokum utvistunarsamningi. Lands-
bankinn er jafnframt vorslufyrirteeki sjéda

i rekstri Landsbréfa, sbr. II. kafla C laga nr.
128/2011, um verdbréfasjooi, fjarfestingarsjoodi
og fagfjarfestasjédi. Ytri endurskodun er fram-
kveemd af KPMG ehf. Endurskodendur fram-
kveema endurskodun a reikningum félagsins

i samreemi vid géda endurskodunarvenju og
ganga ur skugga um ad reikningsskil séu sam-
in { samreemi vid gédar reikningsskilavenjur.

Stjérnarmenn Landsbréfa eru fimm talsins
og tveir til vara. Meirihluti stjérnarmanna er

6hadur Landsbankanum. Stjérn félagsins skipa:

Sigurbjorn Jén Gunnarsson, f. 29. 4gust
1959, formadur stjérnar. Sigurbjorn, sem

er framkveemdastjéri Lyfju, er vidskipta-
freedingur fra Haskoéla Islands og med MBA
prof fra Edinburgh University Business School.
Sigurbjorn hefur yfirgripsmikla reynslu af
rekstri fyrirteekja og patttoku i fjarfestingar-
starfsemi. Hann situr { stjérnum Heilsu ehf.,
Heilsuhtussins ehf,, Innlands ehf., Kaupfélags
Sudurnesja, Mengis ehf. og Samkaupa ehf,,
auk bess ad vera framkveemdastjéri Lyfju hf.
og Heilsuhtssins ehf. Sigurbjorn hefur setid {
stjérn Landsbréfa sidan i mai 2012 og er

flokkadur sem 6hadur stjérnarmadur.
Sigurbjorn a engin sérstok hagsmunatengsl
vi0 helstu vidskipta- eda samkeppnisadila
Landsbréfa.

Helga Gunnarsdéttir, f. 26. april 1969,
medstjornandi. Helga, sem er sérfraedingur hja
fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf., er cand.
oecon. fra vidskiptadeild Haskoéla slands og
hefur lokio profi i verdbréfavioskiptum. Helga
hefur starfad hja fyrirteekjaradgjof Landsbank-
ans hf. og 4dur Landsbanka Islands hf. fra
2003. A d&runum 1999-2003 starfadi hun hja
fyrirteekjaradgjof Bunadarbankans hf. og Kaup-
bings Bunadarbanka hf. Helga hefur einkum
unnid ad verkefnum fyrir fyrirteeki sem eru
skrad i kaupholl eda hyggija a slika skraningu.
Helga situr ekki i stjérnum annarra félaga.
Helga var kjorin { stjérn Landsbréfa i desember
2013 og er flokkud sem hadur stjérnarmadur.
Fyrir utan tengsl hennar vid Landsbankann
sem starfsmadur hans, 4 hiin engin sérstok
hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda
samkeppnisadila Landsbréfa.

Jén P6r Grimsson, f. 27. april 1975, med-
stjérnandi. Jén Por er deildarstjéri logfraedi
bjénustu fyrir fjarfestingarbankastarfsemi i
logfreedideild Landsbankans. Hann er med
cand. jur. préf fra lagadeild Haskola Islands
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og hefur réttindi sem héradsdémslogmadur.
Jon Pér hefur starfad hja Landsbankanum hf.
og 46ur Landsbanka fslands hf. fra 4rinu 2003.
Jon Por situr i stjérnum Eignarhaldsfélagsins
ehf. og Lindum Resources ehf. Jén Pér var
kjorinn 1 stjérn Landsbréfa i desember 2013.
Jén Poér er sem starfsmadur Landsbankans
flokkadur sem hadur stjérnarmadur. Fyrir utan
tengsl hans vid Landsbankann, sem starfsmad-
ur hans, 4 hann engin sérstok hagsmunatengsl
vid helstu vidskipta- eda samkeppnisadila
Landsbréfa.

Kristinn Ingi Larusson, f. 19. desember
1973, medstjérnandi. Kristinn Ingi er vio-
skiptafreedingur frad Haskola Islands og starfar
sem framkveemdastjéri On-Waves. Kristinn
hefur setid { stjorn Landsbréfa sidan i april
2012 og sat fyrir pann tima i stjérn Landsvaka
hf. Kristinn hefur aralanga reynslu af fjarmala-
morkudum. Kristinn Ingi 4 seeti stjérn Talenta
ehf. og einnig i stjérn Trackwell ehf., en baedi
félog eru 6tengd Landsbréfum. Kristinn Ingi er
flokkadur sem 6hadur stjérnarmadur. Kristinn
Ingi & engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu
vioskipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa.

Sigridur Hrund Gudmundsdéttir, f. 6. jun{
1965, medstjérnandi. Sigridur Hrund er med
BS gradu { vidskiptafraedi fra University of

South Alabama og meistaragradu (MBA-GeM)
fra Haskélanum i Reykjavik. Hun starfar sem
solustjori hja Fasteignakaupum ehf. Sigridur
Hrund hefur mikla reynslu af stérfum a fjar-
malamarkadi. Hun var a arunum 2004-2013
forstodumadur eignasvids Sameinada lifeyr-
issj6dsins. A &runum 2003-2004 var hin vié-
skiptastjéri hja Einkabankapjénustu Kauppings
Bunadarbanka hf. og 4 &runum 1990-2001

var hin radgjafi fjarvorslu og sidar sj6dstjori i
Eignastyringu Landsbréfa hf. Sigridur Hrund &
seeti { stjérn Reykjavik Consulting ehf. Sigridur
Hrund var kjorin { stjérn Landsbréfa i desember
2013 og er flokkud sem éhadur stjérnarmad-
ur. Hun 4 engin sérstok hagsmunatengsl vid
helstu vidskipta- eda samkeppnisadila Lands-
bréfa.

Varamenn { stjérn Landsbréfa eru tveir, pau
Bergbor I. Bjorgvinsson, f. 28. mai 1974, verk-
freedingur { Landsbankanum sem telst hadur
varastjérnarmadur og Heidur Agnes Bjorns-
dottir, f. 30. april 1962, vidskiptafreedingur,
sem telst 6hadur varastjéornarmadur. Hvorugt
peirra 4 seeti i stjérnum annarra félaga og eiga
engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vio-
skipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa énnur
en pau sem radast af starfssambandi Bergpérs
vid Landsbankann.
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Stjérnarfundir eru ad jafnadi haldnir manad-
arlega og oftar ef porf krefur. A &rinu 2013
voru haldnir 15 stjérnarfundir og meettu allir
stjérnarmenn 4 pa utan einn, en pa forfallad-
ist Sigurbjoérn Jén Gunnarsson. Logfraedingur
Landsbréfa ritar fundargerdir a stjérnarfund-
um. Breytingar urdu a stjérn félagsins pann
13. desember 2013, en pa voru bau Helga
Gunnarsdottir, Jén Pér Grimsson og Sigridur
Hrund Gudémundsdottir kjorin { stad Halldéru
G. Hinriksdéttur, Helgu Fridriksdéttur og Jéns
Steindérs Valdimarssonar. I framhaldinu var
Sigurbjorn Jén Gunnarsson kjorinn formadur
stjérnar { stad Jéns Steindérs Valdimarssonar.
A arinu 2013 var haldinn sérstakur matsfund-
ur stjérnar par sem stjorn lagdi mat a eigin
storf og a storf framkveemdastjéra. Markmid
fundarins var ad leggja mat a skilvirkni stjérn-
ar, styrkleika og veikleika i storfum hennar og
skilgreina hvad meetti betur fara. Med sama
heetti var lagt mat & formann stjérnar og fram-
kveemdastjéra og hvada meetti beeta.

Starfsreglur stjérnar eru birtar 4 vefsvaedi
félagsins, en pbar ma einnig finna sampykktir
félagsins. bar eru ad auki birtar adrar reglur
sem félagid hefur sett um starfsemi sina, svo
sem reglur um heefi og heefismat lykilstarfs-
manna, reglur um hagsmunaarekstra, reglur
um upplysingar um vidskiptamenn, reglur um
adgerdir gegn peningapveetti og fjarmogn-

un hryodjuverka og sidasattmali Landsbréfa.
Starfandi eru tveer undirnefndir stjérnar,
Starfskjaranefnd og Endurskodunarnefnd, og
hefur stjérn hingad til kosid nefndarmenn

ur eigin hépi, b6 heimilt sé ad skipa adra.
Starfskjaranefnd er nu skipud Sigurbirni Jéni
Gunnarssyni og Helgu Gunnarsdéttur og
Endurskodunarnefnd er skipud Kristni Inga
Larussyni, sem er formadur nefndarinnar, Jéni
bér Grimssyni og Sigridi Hrund Guémunds-
déttur. Starfskjaranefnd hélt fjéra fundi a arinu
2013 og Endurskodunarnefnd hélt tvo fundi a
arinu 2013, en pess skal getid ad hun var fyrst
skipud pad ar.
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Sigpor Jonsson, f. 9. névember 1976, er fram-
kveemdastjéri Landsbréfa. Sighér hof storf hja
félaginu i byrjun september 2012. Hann er
vidskiptafreedingur ad mennt og starfadi adur
sem sjodstjori og sidustu ar sem forstodumao-
ur Sérheefdra fjarfestinga hja Stefni hf. Sighér
sinnti 4 peim tima framkveemdastjérn og sat

i stjornum félaga i styringu Stefnis hf. Sighér
er stjérnarformadur i félogunum Landsbréf —
Brunnur slhf,, Seehorn slhf., Grunnur slhf,,
Landsbréf - Icelandic Tourism Fund I slhf. og
Horn IT slhf., en bessi félog eru 61l { styringu
hja Landsbréfum. Pa er Sighdr { stjéorn félag-
anna Landsbréf Grunnur I GP ehf.,, Seehorns
GP ehf. og Landsbréf Brunnur I GP ehf,, en
félog pessi eru abyrgdaradilar framangreindra
samlagshlutafélaga. Sighér 4 enga eignarhluti
i Landsbréfum né hefur hann gert kaupréttar-
samning um kaup 4 hlutum i félaginu. Sighér
a engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu

vidskiptaadila félagsins eda hluthafa félagsins.
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og
framkvaemdastjora

Meginstarfsemi félagsins

Landsbréf hf., eru fjarmalafyrirteeki samkveemt I6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, og hafa starfsleyfi fra
Fjarmalaeftirlitinu sem rekstrarfélag verdbréfasj6da og annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu, auk pess ad hafa
starfsleyfi til eignastyringar og fjarfestingaradgjafar.

Eignaradild og framsetning arsreiknings:

Hluthafar i Landsbréfum hf. eru tveir:

Blami fjarfestingarfélag ehf., kt. 470301-3920 0,01%
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf., kt. 530407-1790 99,99%

Badir hluthafar félagsins eru détturfélég Landsbankans hf., sem er ad meirihluta til i eigu islenska riksins. Arsreikningur
Landsbréfa hf. skiptist i A- og B-hluta, par sem A-hluti hefur ad geyma arsreikning félagsins sjalfs en B-hluti arsreikning
verdbréfasjoda, fjarfestingarsj6da og fagfjarfestasjoda sem voru i rekstri félagsins & arinu. A-hluti arsreiknings
Landsbréfa hf. er hluti af samsteedureikningi Landsbankans. Framsetning arsreikningsins er i samraemi vid reglur
Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Félagid starfar sem sjalfstaett fjarmalafyrirtaeki og er
meirihluti stjérnar félagsins 6hadur Landsbankanum.

Afkoma og helstu atridi i rekstri félagsins a arinu 2013

Ari® 2013 var fyrsta heila rekstrarar félagsins eftir ad Landsbréf hf. keyptu rekstur allra sj¢da Landsvaka hf. i mars 2012
og toku yfir rekstur og styringu eigna Horns fjarfestingarfélags hf. i september sama ar. Umfang Landsbréfa hf. hélt
afram ad aukast a arinu 2013 og namu hreinar rekstrartekjur félagsins 969 milljdnum kréna samanborid vid 443 milljonir
kréna arid 2012. Hagnadur af rekstri nam 187 milljonum krona samkvaemt rekstrarreikningi samanborid vid 7 milljonir
kréna &rid 2012.

Adalfundur félagsins var haldinn pann 22. mars 2013 i nyjum héfudstddvum félagsins ad Borgartini 33 i Reykjavik. A
fundinum var sampykkt ad auka eigid fé félagsins um 750 milljonir kréna. Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. skrifadi
sig fyrir allri haekkuninni og var pad greitt ad fullu & arinu. Sterkur efnahagur félagsins eflir pad verulega til ad takast &
vid vOxt og verkefni naestu ara.

i arslok 2013 stérfudu hja Landsbréfum hf. 19 starfsmenn en peir voru 15 i upphafi ars. Fjdlgun starfsmanna er i
samraemi vid aukin umsvif & arinu.

Eigid fé Landsbréfa hf. i arslok 2013 nam 1.644 millionum kréna samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall
félagsins, sem reiknad er samkvaemt I6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, var 115,5% en petta hlutfall ma ekki vera
leegra en 8,0% samkvaemt 84. gr. laganna. Pa var eiginfjargrunnur félagsins 168% af fdstum rekstrarkostnadi, en hlutfall
petta mé ekki vera leegra en 25% samkvaemt sama lagaakvaedi.

Stjorn félagsins leggur ekki til ad greiddur verdi ardur ad pessu sinni og ad hagnadi arsins 2013 verdi radstafad til
haekkunar & eigin fé félagsins.

i lok ars 2013 annadist félagid rekstur 29 sj6da um sameiginlega fijarfestingu samanborid vid 20 i upphafi ars. Auk pess
sinnti félagid eignastyringu fyrir 5 I6gadila samkveemt sérstékum samningum. Eignir i styringu voru i arslok samtals um
110 milljardar krona samanborid vid 82,3 milljardar krona i upphafi ars. Eignir i styringu hafa pvi aukist um 27 milljarda
kréna & arinu eda um 33%. Alls voru um 12 pdsund einstaklingar og I6gadilar med fjarmuni i sj6dum Landsbréfa hf. eda
i eignastyringu hja félaginu i lok ars.

Umesvif tengd framtaksfjarfestingum jukust verulega & arinu 2013 en lokid var vid fjarmdgnun tveggja samlagshlutafélaga
a svioi framtaksfjarfestinga. Annars vegar Horn Il slhf., sem er 8,5 milljardar kréna ad staerd og fjarfestir i 6llum geirum
islensks atvinnulifs. Hins vegar Landsbréf — Icelandic Tourism Fund | slhf. (ITF I) sem er ramlega tveir milljardar kréna
ad steerd, en félagid sérhaefir sig i framtaksfjarfestingum tengdum ferdapjonustu, einkum nyrri afpreyingu fyrir
ferdamenn.

Landsbréf hf.
Arsreikningur 2013
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i lok arsins 2013 voru eignir i styringu hja Landsbréfum hf. tengdar framtaksfjarfestingum alls 43,5 milljardar kréna.
Nyjar eignir i styringu namu um 10,6 milljérdoum kréna.

Félagid rekur pria hlutabréfasjodi, sem fiarfesta & islenskum hlutabréfamarkadi, Landsbréf — Urvalsbréf, Landsbréf —
Ondvegisbréf og Landsbréf - LEQ. Nafnavéxtun tveggja fyrrnefndu sjédanna var mjég goéd og umfram vidmid peirra.
Landsbréf — LEQ var stofnadur & arinu og markar timamot sem fyrsti skradi kauphallarsjodurinn & islandi fra endurreisn
islensks hlutabréfamarkadar. Samtals staekkudu sjodirnir prir um 103% & arinu eda ar 7,1 milljardi kréna i 14,4 milljarda
kréna.

Félagid rekur tvo erlenda hlutabréfasj6di. Landsbréf — Global Equity Fund skiladi 6,1% nafnavoxtun a arinu sem er
4,8% leegri en vidmid sjodsins. NafnavOxtun Landsbréfa — Nordic 40 var 21,4% a arinu sem er rdmum 2% meira en
vidmid sjédsins. Sjodirnir voru i arslok um 3,1 milljardar kr.

Landsbréf hf. reka nokkra rikisskuldabréfasjodi og hefur avéxtun peirra almennt verid mjég go6d midad vid
markadsadsteedur og i samanburdi vid adra sj6di. Landsbréf — Sparibréf 6verdtryggd voru med bestu nafnavéxtun
rikisskuldabréfasjéda, 5,1%, en pad er pridja arid i rdod sem Landsbréf styra besta rikisskuldabréfasjodi arsins.
Rikisskuldabréfasjédir Landsbréfa minnkudu litillega a arinu, sem er i takt vid almenna préun a markadnum.

Af 60rum skuldabréfasjodum ma nefna Landsbréf - Markadsbréf sem steekkadi ar 2,7 milljoroum i rama 5 milljarda a
arinu eda um 88%. Sjodurinn sem vard 15 ara a arinu var med haestu nafnavéxtun allra skuldabréfasj6da & arinu, eda
6,08%.

Félagid fjolgadi sjodum & arinu sem fjarfesta i mismunandi eignaflokkum svo sem skradum hlutabréfum og
skuldabréfum. Félagid styrdi fimm slikum blédndudum sjédum i lok ars og voru eignir peirra pa ramir 3 milljardar
samanborid vid 320 milljénir i upphafi ars.

i juli valdi Tryggingasjédur innsteedueigenda og fijarfesta (TIF) Landsbréf hf. til ad annast eignastyringu fyrir sjédinn.
Samningurinn vid TIF var gerdur i framhaldi Utbods par sem tiu fijarmalafyrirtaeki toku patt, en ad loknu itarlegu matsferli
akvad TIF ad ganga til samninga vid Landsbréf hf. og tvd 6nnur fijarmalafyrirteeki. Samningurinn vid TIF felur i sér mikla
vidurkenningu fyrir félagid og starfsmenn félagsins.

A haustmanudum voru kauphallarsjédirnir Landsbréf - LEQ og Landsbréf - LREAL teknir til vidskipta hja Nasdaq OMX
Iceland hf. og er sa sidarnefndi fyrsti skuldabréfasjédurinn sem hefur verid skradur i kaupholl hér a landi.

Stjornarhattayfirlysing

Pessi stjérnarhattayfirlysing Landsbréfa hf. hefur ad geyma stutta lysingu & stjérnarhattum félagsins, en itarlegri lysingu
a peim er ad finna a heimasidu félagsins, www.landsbref.is og einnig er itarlegri yfirlysing birt i arsskyrslu félagsins.
Stjérnarhaettir Landsbréfa hf. taka mid af leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirteekja sem gefnar eru Ut af Vidskiptaradi
islands, Samtokum atvinnulifsins og NASDAQ OMX lIceland hf. (4. Gtgafa mars 2012 og birt medal annars a
http://www.vi.is/utgafa-vi/). Akvedin fravik eru fra leidbeiningunum ad pvi er vardar bodun og auglysingu hluthafafunda,
par med talid adalfunda, sem fyrst og fremst helgast af pvi ad hluthafar eru adeins tveir, badir i samsteedu
Landsbankans. Med sama haetti eru frambod til stjornar ekki kynnt sérstaklega a heimasidu félagsins.

Landsbréf hf.
Arsreikningur 2013



Skyrsla og yfirlysing stjérnar og
framkvaemdastjora frh.

Stjornarhattayfirlysing (framhald)

Landsbréf hf. luta opinberu eftirliti af halfu Fjarmalaeftirlitsins samkvaemt |6gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fijarmalastarfsemi. Virk dhaettustyring og innra eftirlit eru mikilveegir peettir i rekstri félagsins. Mogulegir dhaettupeettir eru
greindir med skipuldgdum haetti og markvisst er unnid ad pvi ad treysta alla umgjérd rekstrar félagsins. Gengid er ur
skugga um ad rekstur félagsins sé i samreemi vid markmid pess og ad reikningsskil séu samraemi vid paer reglur sem
um rekstur pess gilda. Steerstur hluti innra eftirlits og aheettustyringar er unninn innan félagsins sjalfs, en akvednum
pattum aheettustyringar, innri endurskodun og regluvdrslu er Gtvistad med sérstbkum samningi til Landsbankans med
leyfi Fjarmalaeftirlitsins. Reglulegar skyrslur eftirlitseininga eru lagdar fyrir stjorn til skodunar. Endurskodendur félagsins
eru kosnir a adalfundi og eru KPMG ehf. endurskodunarfélag Landsbréfa hf. Endurskodendur framkveema endurskodun
a reikningum félagsins i samreemi vid alpj6dlega endurskodunarstadla.

Stjérnarmenn Landsbréfa hf. eru fimm talsins og tveir til vara. Meirihluti stjérnarmanna er éhadur Landsbankanum.
Stjorn félagsins skipa Sigurbjorn Jon Gunnarsson, vidskiptafreedingur, formadur stjérnar Landsbréfa, Helga
Gunnarsdottir, vidskiptafraedingur, medstjérnandi, Jon Pér Grimsson, [6gfreedingur, medstjornandi, Kristinn Ingi
Larusson, vidskiptafreedingur, medstjérnandi og Sigridur Hrund Gudmundsdottir, vidskiptafreedingur, medstjérnandi. Af
peim teljast Helga og Joén bér vera had Landsbankanum en adrir stjornarmenn eru 6hadir stjérnarmenn. Varamenn i
stjérn Landsbréfa eru tveir, pau Bergpdr |. Bjérgvinsson verkfreedingur i Landsbankanum og Heidur Agnes Bjérnsdottir
vidskiptafraedingur, sem telst 6had Landsbankanum hf.

Tveer undirnefndir stjérnar hafa verid skipadar og eru pad starfskjaranefnd sem er skipud Sigurbirni Joni Gunnarssyni og
Helgu Gunnarsdottur og endurskodunarnefnd en hana skipa Kristinn Ingi Larusson, formadur auk Joéns bPérs
Grimssonar og Sigridar Hrundar Gudmundsdéttur. Stjornarfundir eru ad jafnadi haldnir manadarlega og oftar ef porf
krefur. A arinu 2013 voru haldnir 15 stjérnarfundir og meettu allir stjornarmenn & pa utan einn, en pa forfalladist
Sigurbjérn Jon Gunnarsson. Logfraeedingur Landsbréfa hf. ritar fundargerdir & stjérnarfundum.

Breytingar urdu a stjorn félagsins pann 13. desember 2013, en pa voru pau Helga Gunnarsdottir, Jon P6r Grimsson og
Sigridur Hrund Gudmundsdottir kjérin i stad Halldéoru G. Hinriksdottur, Helgu Fridriksdéttur og Jéns Steindors
Valdimarssonar. | framhaldinu var Sigurbjérn Jén Gunnarsson kjbrinn formadur stjornar i stad Jéns Steindérs
Valdimarssonar. A arinu 2013 var haldinn sérstakur matsfundur stjérnar par sem stjorn lagdi mat a eigin stérf og & storf
framkveemdastj6ra. Markmid fundarins var ad leggja mat & skilvirkni stjérnar, styrkleika og veikleika i stérfum hennar og
skilgreina hvad meetti betur fara. Med sama heetti var lagt mat a stérf formanns stjérnar og stérf framkveemdastjéra og
hvad par meetti beeta.

Framkvaemdastjori Landsbréfa er Sigpdr Jonsson vidskiptafreedingur.

Ranns6knarmidstéd um stjérnarhaetti vid Haskéla islands veitti Landsbréfum hf., i lok ars 2013 vidurkenningu sem
fyrirmyndarfyrirteeki i gédum stjérnarhattum. Var vidurkenningin veitt i kjolfar itarlegrar Gttektar & stjornarhattum
Landsbréfa hf. sem unnin var af Isgmannsstofunni Lex ehf. Nidurstada Uttektar Lex var sU ad stjérnarheettir Landsbréfa
geetu ad morgu leyti verid 6drum fyrirtaekjum til fyrirmyndar. itarlegri stjirnarhattayfirlysing er birt 4 heimasidu félagsins
www.landsbref.is og i arsskyrslu félagsins.

Landsbréf hf.
Arsreikningur 2013
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Yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og framkvaemdastjora er arsreikningur félagsins i samraemi vid 16g um arsreikninga
og er pad alit stjérnar og framkveemdastjéra ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins & arinu 2013,
fjarhagsstddu pess 31. desember 2013 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2013.

Stjérn félagsins og framkvaemdastjori hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir rekstrararid 2013 og stadfesta hann med
undirritun sinni.

Reykjavik, 25. febriiar 2014

i stjorn félagsins: Framkvaemdastjori:
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Aritun 6h4ds endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Landsbréfa hf.

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Landsbréfa hf. fyrir arid 2013. Arsreikningurinn er 7 tveimur hlutum: A-
hluti, sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem er fyrir verdbréfasjodi, fijarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi
rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, sj6dstreymisyfirlit, upplysingar um
helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um
breytingar & hreinni eign, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgo stjérnenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006.
Stjérnendur eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem peir telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram
arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda
Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum f ljos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og

skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nzegjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og 60rum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu 4 arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid dhzettumatio er tekid tillit til pess innra eftirlits sem
vardar gerd og glégga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki il
pess ad gefa dlit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir og
reikningshaldslegt mat sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat & framsetningu hans i
heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nzegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pad er dlit okkar ad arsreikningur Landsbréfa hf. gefi glégga mynd af afkomu félagsins & arinu 2013, fjarhagsstodu
pess 31. desember 2013 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2013, i samreemi vid |6g um arsreikninga.

Staofesting vegna skyrslu stjornar

| samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar pzer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 25. februar 2014

KPMG ehf.

[ o
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Rekstrarreikningur 2013

Skyr. 2013 2012
Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ..ottt 917.200 438.381
FJArMUNALEKIUL ... 2 40.989 4.810
F oL = Ll (= 1§ ] S U 10.770 0
968.959 443.191
FIArmagnsgiold .......c.eoeeeeiiieeiee e 2 96 66
Hreinar rekstrartekjur 968.863 443.125
Rekstrargjold
Laun og launatengd giold ..........ooceeiiiiiiie i 3 352.791 147.933
ANNar rekstrarkOStNABU .........ooiiiiiiiirie e 4 346.724 260.002
ATSKIIIE e e e 5 35.333 26.500
734.848 434.435
Hagnadur af reglulegri starfsemi fyrir tekjuskatt .........cccooecervinriinrinenne 234.015 8.690
TEKJUSKAIIUN <. e 8 (46.807) (1.742)
Hagnadur ArSiNS ... s s s ssnesans 187.208 6.948

Landsbréf hf. A-hluti
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Efnahagsreikningur 31. desember 2013

Skyr. 31.12.2013 31.12.2012
Eignir

ViIOSKIPIAVIIA ..ttt e 5 468.167 503.500
Verdbréf med breytilegum tekjum .......c.ooo i 6 915.494 4.049
Verdbréf meod fOstum tEKjUM ......ooiiii e 2.155 0
SKAMBIGN <. 8 0 9.019
ViIOSKIPIAKIOTUL ...t 426.770 200.984
HanNdDaert € ... e 68.183 76.287
Eignir samtals 1.880.769 793.839
31.12.2013 31.12.2012

Eigio fé
HIUTETE ... e e 35.000 34.000
YHirverdSI@IKNMINQUI ....ccueiiiiieiie ettt 1.437.000 688.000
Oradstafad (6jafNad) €Igid 6 ....oooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 171.660 (36.147)
Eigio fé samtals 9 1.643.660 685.853

Skuldir
SKAISKUIA ... e 8 29.925 0
Adrar skammtimaskuldir ..........oooceiiiiiie e 207.184 107.986
Skuldir samtals 237.109 107.986
Eigio fé og skuldir samtals 1.880.769 793.839

Landsbréf hf. A-hluti
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Sjodstreymisyfirlit 2013

Rekstrarhreyfingar

HagN@BUur ArSiNS .....coouiiiiieiiie et

Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:
N 5111 (] RS SRS
Gangvirdisbreyting verdbréfa ...
Laun og launatengd gjold vegna hlutabréfatengdra greidsina .............
TEKJUSKATIUT e e

Veltufé fra rekstri

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum:
Skammtimakrofur, NaekKUN ...........oiiiiiiee e
Skammtimaskuldir, haakkun ...........ccccoooiiii e

Breytingar rekstrartengdra eigha og skulda

Handbezert fé fra (til) rekstrar

Fjarfestingarhreyfingar
Keyptur SJOBArEKSIUN ........eiiiieiiie e
Keypt VEIBDIET ...
Seld VEIODIES ... i

Fjarmoégnunarhreyfingar

INNbOrgad hIULafé ........coceiiii e
Fjarmégnunarhreyfingar

(Leekkun), haekkun & handbaeru fé ...
Handbaert fé i arsbyrjun ...
Handbaert f& i 10K @rsS .....ccccceiiieimninrisrss s s s

Fjarfesting og fjarmégnun an greidsluahrifa:
Framlag frd modurfélagi i formi hlutabréfa ..........ccoooiiiiiiiiiis
Hilutabréf afhent starfsmonnum ...,

2013 2012
187.208 6.948
35.333 26.500
(42.369) 0
20.600 0
46.807 1.742
247579 35.190
(225.786) (200.981)
91.335 107.409
(134.451) (93.572)
113.128 (58.382)
0 (530.000)
(1.601.843) (4.049)
730.612 0
(871.231) (534.049)
750.000 660.000
750.000 660.000
(8.103) 67.568
76.287 8.719
68.184 76.287
20.600 0
(20.600) 0
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Skyringar

1. Upplysingar um félagio
Landsbréf hf. eru rekstrarfélag sem starfar a grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og annast rekstur
verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu. Arsreikningur Landsbréfa hf. skiptist i
tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti neer til rekstrarfélagsins, B-hluti naer til verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og
fagfjarfestasjoda Landsbréfa hf.

i lok ars 6nnudust Landsbréf hf. rekstur 34 sj6da og félaga. Gengi flestra sjoda er reiknad daglega og geta fjarfestar
keypt hluti i sjodunum og fengid hlutdeildarskirteini til stadfestingar a eign sinni. Avdxtun hvers sjéds rennur 4skipt til
vidkomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn 6uthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum.

Landsbréf hf. eru med starfsstédvar sinar a islandi og fer starfsemi peirra fram ad Borgartni 33, 105 Reykjavik. Félagid
er dotturfélag Eignarhaldsfélags Landsbankans ehf. sem er i 100% eigu Landsbankans hf. en Landsbankinn hf. hefur
adsetur ad Austurstraeti 11, 155 Reykjavik.

1.1 Grundvéllur reikningsskila
Arsreikningurinn inniheldur A- og B-hluta Landsbréfa hf. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga
og settar reikningsskilareglur um rekstrarféldg verdbréfasjéda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum.

1.2 Matsaoferoir

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjornendur taki dkvardanir, leggi mat a og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurst6dur kunna ad vera
fradbrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérenda eru i st6dugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum & mati og forsendum
feerd & pvi timabili sem breytingin & sér stad og a sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif a pau.

1.3 Samstadureikningur

Arsreikningur Landsbréfa hf. A-hluti er hluti af samstaedureikningi Landsbankans hf. Arsreikningur Landsbréfa hf. B-hluti
er ekki hluti af samsteedureikningi bankans, nema i peim tilvikum ad samsteeda Landsbankans eigi meirihluta
hlutdeildarskirteina i einstokum sjédum.

Samsteeda Landsbankans a meirihluta hlutdeildarskirteina i eftirtdldum verdbréfa- og fjarfestingarsjédum Landsbréfa
hf.; Landsbréf - LREAL, Landsbréf - Markadsbréf sértryggd, Landsbréf - LNOM og Landsbréf - LEQ.

1.4 Umsyslupoknanir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupoknun fyrir
ad annast daglegan rekstur sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da,
vorslupdknun og umsyslu. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds. Einnig feer A-hluti
Landsbréfa hf. umsyslup6knanir af eignastyringasamningum.

1.5 Verobréf med breytilegum tekjum
Hlutdeildarskirteini eru metin samkvaemt kaupgengi i lok ars. Hlutabréf eru faerd a upprunalegu kostnadarverdi.

1.6 Verobréf med fostum tekjum
Skuldabréf eru metin midad vid kaupavoxtunarkrdfu i lok ars.

Landsbréf hf. A-hluti
Arsreikningur 2013 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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1.7 Vidskiptakréfur
Vidskiptakrofur eru feerdar a nafnvirdi og eru paer adallega vegna ogreiddrar umsyslu sjoda B-hluta Landsbréfa hf. i lok
ars.

1.8 Vidskiptavild

Vidskiptavild er tilkomin vegna kaupa a rekstri sjoda Landsvaka hf. pann 22. mars 2012. Kaupverd var akvedid med tilliti
til tveggja 6hadra verdmata sem framkvaemd voru fyrir stjornir félaganna. Pad er mat stjornenda ad nytingartimi
vidskiptavildar sé 15 ar og pvi er hun afskrifud linulega i samreemi vid akvaedi i arsreikningalégum.

1.9 Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af sj6di og 6bundnum bankainnstaedum.

1.10 Skattskuld

Skattskuld félagsins er reiknud og feerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist 4 mismun efnahagslida samkvaemt
skattuppgjéri annars vegar og arsreikningi félagsins hins vegar. Mismunur sem pannig kemur fram stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins. Reiknud skattskuld, vegna fradrattarbeers
timabundins mismunar og yfirfeerds onytts skattalegs taps, er feerd i samraemi vid settar reikningsskilareglur.

Landsbréf hf. A-hluti
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2. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoéld greinast pannig: 2013 2012
[T = D= L= [ PP RRR PRI 1.657 365
Hreinar tekjur af vVEIIUfJArEIgNUM .....uiiii e 42.370 0
(LT lo Ry =T o) I aE= o o F=To LU | USSR PRRPN (3.039) 4.445
Fiarmunatekjur SAMIAIS ......c.ueiiiiiii e 40.988 4.810
RV 2= 2= Lo (o[ I PRSP RR 96 66
Fiarmagnsgjold SAMLAIS ........eooiueiiiiieie ettt 96 66

3. Laun og launatengd gjoid

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2013 2012
[T PP P PRSPPI 237.144 118.315
[ToTo o]l IR il I 11 (=) V(7] [ To - NSRS PRSI 36.125 17.370
[ = 1B =1 1=T 0o To I'e | o] o 1 RPN 58.922 12.248

332.191 147.933

Laun og launatengd gjold vegna hlutabréfatengdra greidsina greinast pannig*:

Hiutabréfatengdar greidslur til starfSmanna ...........ccoooiiiiiiiii e 17.640 0
Launatengd gj6ld vegna hlutabréfatengdra launagreidsina ...........cccceviieeiiiiiiniec e 2.960 0

20.600 0
Samtals laun og launatengd GidIa .........cocuiiiiiiiiiiiee e 352.791 147.933

i arslok voru 19 starfsmenn & launaskra auk priggja stjiérnarmanna.

S =T 700 1T o T = 1= o R 19 15
Medalfjdldi StarfSManNa @ AriNU .....ooueeeii e e 18 8

*Sja nanar i skyringu 9.

Greidd laun og hlunnindi til stjornenda 2013 greinast pannig :

Hilutabréfa-

Moframlag tengdar

Laun og i greioslur til
hlunnindi lifeyrissjod starfsm. Samtals
Sigp6r Jonsson, framkvaemdastjori ..........cccevreeerieiiininieeeene 22.424 4.388 1.717 28.529
Stadgengill framkvaemdastjora® ..........cocceeviiiiiiee e 18.057 4.921 7.536 30.514
Jon Steind6r Valdimarsson, fyrrverandi stjérnarformadur ......... 5.120 442 0 5.562
Sigurbjdérn Jon Gunnarsson, stjérnarformadur .........cccccceeennneen. 2.460 246 0 2.706
Kristinn Ingi Larusson, medstjornandi ..........ccoceeveeeiieineneneene 2.460 197 0 2.657
Sigridur Hrund Gudmundsdottir, medstjornandi .......cc.ccceeeneee. 0 0 0 0

*Tveir adilar gengdu starfi stadgengils framkveemdastjéra & arinu.

Adrir stjornarmenn eru starfsmenn Landsbankans og fa ekki greidd stjérnarlaun.

Landsbréf hf. A-hluti
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3. Laun og launatengd gjold, frh.
Greidd laun og hlunnindi til stjérnenda 2012 greinast pannig:

Hlutabréfa-
Moframlag tengdar
Laun og i greidslur til
Framkveemdast;joéri: hlunnindi lifeyrissjoo starfsm. Samtals
Sigpor Jonsson, framkvaemdastjori ........ccccoveeeeiiieie i 9.038 1.533 0 10.571
Ari Skulason, fyrrverandi framkvaemdastjori ..........ccocoevceenieens 4197 629 0 4.826
Egill D Brynjélfsson, fyrrverandi framkveemdastjori ................... 3.700 555 0 4.255
Svandis Rikardsdéttir, fyrrverandi framkvaemdastjori ................ 2.610 392 0 3.002
Jén Steind6r Valdimarsson, stjérnarformadur ..........cccoecveeenneee. 4.395 352 0 4.747
Kristinn Ingi Larusson, medstjornandi ..........ccccceeveeeieieneeeneens 1.560 125 0 1.685
Sigurbjérn Jon Gunnarsson, medstjérnandi ...........cccoeceeeernenn. 1.410 141 0 1.551
Heidur Agnes Bjornsdéttir, medstjérnandi ..........cccceevevineeeiennne 50 4 0 54
Ragnhildur Geirsdéttir, fyrrverandi stjiornarmadur ............cccc...... 1.050 84 0 1.134
Ingunn E. Sveinsdottir, fyrrverandi stjornarmadur ..................... 150 12 0 162
Sigurdur K. Tryggvason, fyrrverandi stjornarmadur ................... 150 12 0 162
Ljésbra H. Baldursdottir, fyrrverandi stjornarmadur .................. 900 72 0 972
4. Annar rekstrarkostnaour
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 2013 2012
Greitt til Landsbankans hf. & grundvelli Gtvistunarsamnings .........ccccoevveeeiiiieeeineee e 231.543 179.319
T4 T To - L PSPPSRSO 17.781 14.676
ENAUISKODUN ...ttt sttt sie e e n e e sbneenee e 16.103 8.353
LOGraedIKOSINADUL ... .eeieiieiieeeee ettt b e b et rae e e b e saeeenee e 5.720 9.834
LYo Lo USSP 75.577 47.820
346.724 260.002
5. Vioskiptavild
Vidskiptavild greinist pannig: 2013 2012
Stada | UPPAfi GrS ..o e 503.500 0
T8 o)=Y o PR RR PR 0 530.000
LN g - Lo J= - U4 1 1O PSSRSO (35.333) (26.500)
BOkfaert verd 31.12.2013 ... i bbb 468.167 503.500

Landsbréf hf. A-hluti
Arsreikningur 2013 Fjarhaedir eru i pisundum kréna
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6. Verobréf meod breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

31.12.2013
Hlutdeildar-
Innlend skrad: skirteini Hlutabréf Samtals
Hlutdeildarskirteini SJO0@ ..........ceeieiiiiiiiee e 154.847 0 154.847
Innlend 6skrad:
Hlutdeildarskirteini SJO0@ ..........cooieiiiiiiiee e 760.228 0 760.228
ADBrIr fArmMAlagerNINGAr ......ooiuiiei e 0 420 420
760.228 420 760.648
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ..........ccccooviiiiiiiiiii e, 915.075 420 915.494
31.12.2012
Hlutdeildar-
Innlend 6skrad: skirteini Hlutabréf Samtals
Hlutdeildarskirteini SJO0@ ..........coeieiiiiiiiee e 3.999 0 3.999
ADBrIr fArmMAlAgErNINGAr ......ooiuiieieie e 0 50 50
Verdbréf SAMIalS .......cooeiieeiiie e 3.999 50 4.049

7. Tengdir adilar

Tengdir adilar Landsbréfa hf. eru modurfélag pess, Landsbankinn hf. dsamt systur-, déttur- og hlutdeildarfélégum pess,
stjérn Landsbréfa hf., lykilstjornendur og adilar peim tengdir. Vidskipti vid tengda adila eru vid Landsbankann hf., Horn
Fjarfestingarfélag hf. og Homlur ehf. Vidskiptin vid Landsbankann hf. eru i samreemi vid pjonustusamning milli
bankans og félagsins. Endurgjald fyrir selda pjonustu méodurfélags midast vid staerd sjdéda eda fasta fjarhaed.

Félagid var med innlan hja modurfélagi sinu a arinu 2013 og fékk vaxtatekjur af peim reikningum i samraemi vid edlilega
vidskiptaskilmala. Einnig er félagid med vidskipti vid systurféldg sin, Horn Fjarfestingarfélag hf. og Hémlur ehf.

i rekstur og efnahag hafa verid faerd eftirfarandi vidskipti vid tengda adila 31.12.2013:

Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. ..o 1.195 242.611 115.601 66.710
Horn Fjarfestingarfélag hf. .......ccooviiiiii e 208.847 0 75.356 224
HOMIUK €NF. e 0 0 6.000 0

i rekstur og efnahag hafa verid faerd eftirfarandi vidskipti vid tengda adila 31.12.2012:

Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. ..o 364 180.311 76.287 61.104
Horn Fjarfestingarfélag hf. ........ccooviiiiiii e 55.149 12.868 52.977 4.528

Landsbréf hf. A-hluti
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8. Skattar

Reiknadur tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi greinist pannig: 2013 2012
Breyting & skattskuldbiniNGU ..........c.ooiiiiiiii s 24171 1.742
Tekjuskattur til GreidSIU ... e e 22.636 0
Reiknadir skattar samkvaemt rekstrarreikningi .........cccooceeeiieiiiiiiieene e 46.807 1.742
(Skattskuld) skatteign greinist pannig: 2013 2012
SKatteigN 1 DYIUN IS ..o st e e e 9.019 10.761

ReIKNadur SKAUF ArSiNS .........io ittt sane s (46.807) (1.742)
Nyting modurfélagsins & yfirfaeranlegu tapi ......c.ooo i (14.773) 0
Tekjuskattur til GreiOSIU ....cooueiieii et 22.636 0
(Skattskuld) skatt@ign I ArSIOK .........cciiiueieiiiiiie e (29.925) 9.019

(Skattskuld) skatteign skiptist pannig & milli lida:

RV o1 N o] £= 171 (o IR PROTPPTOPROTRN (30.033) (15.900)
Frestadur GENGISMUNUL ......oiiiii ettt et e e e st e e s st e e e sbeeeeeas 109 (590)
N 4iLa =<1 = Ta] =To ) i v= o U PP PPRTPP 0 25.509
(Skattskuld) skatt@ign I ArSIOK .........coeiiueieiiiiiie e (29.925) 9.019

9. Eigio fé
Heildarhlutafé félagsins nam i arslok 35 milljonum kréna samkveemt sampykktum félagsins. Hver hlutur er ein kréna ad
nafnverdi og fylgir eitt atkveedi hverjum hlut i félaginu.

Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum:

Oradstafad

(ojafnad)
Hlutafé Yfirverd eigio fé Samtals
Bigid f8 1.1.2012 ...eiiiiieiee e 33.000 29.000 (43.095) 18.905
INNborgad hlutafé ..........ccooiiiiiie e 1.000 659.000 660.000
HagNadur ArSiNS .......ooiiiiiiiiiiie e 6.948 6.948
Bigio f& 31.12.2012 ...eiii et 34.000 688.000 (36.147) 685.853
Bigid f8 1.1.2013 ...oiiiiiie et 34.000 688.000 (36.147) 685.853
Framlag frd Landsbankanum hf. .........cccoiiiiniiineeeee 20.600 20.600
INNborgad hlutafé ..........ooviiiiii e 1.000 749.000 750.000
HagNadUr ArSiNS .......oceiiiiiiiiieiee e e 187.208 187.208
Eigid f6 31.12.2013 ...oiiiiiee et 35.000 1.437.000 171.661 1.643.661

Pann 11. april 2013 Iét LBI hf. af hendi allan eignarhlut sinn i Landsbankanum, par sem i hlut Landsbankans kom 2%
eignarhlutur eda 500 milljénir hluta. Landsbankinn gerdi radstafanir til pess ad deila Ut pessum hlutum til starfsmanna i
samraemi vid krofur LBI hf. og sampykkt hluthafafundar Landsbankans pann 17. juli 2013. Bankarad Landsbankans hf.
tok pa akvordun ad starfsmenn Landsbréfa hf. skyldu eins og adrir starfsmenn samsteedunnar fa greiddar
hlutabréfatengdar greidslur i kjdlfar yfirfaerslu a 2% hlutafjar fra LBI hf. yfir til bankans. Virdi peirra bréfa sem starfsmenn
fa sem er vegna pess tima sem peir hafa starfad hja félaginu er 20,6 milljonir kréna. Fjarhaedin er gjaldfaerd med
launum og launatengdum gj6ldum og feerist 8 méti sem framlag fra bankanum yfir eigid fé.

Landsbréf hf. A-hluti
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10. Eiginfjarhlutfall
Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkvaemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, er 115,5% en
lagmarks eiginfjarhlutfall samkvaemt ldgum er 8%.

Eiginfjarhlutfallid reiknast pannig: 2013 2012
=30 oI (=T PSS U PO PRT PR PRURN 1.643.660 685.853
S 11 (=1 T [ [ PO PPTPROTPPTOPROTRN 0 (9.019)
VIOSKIPEAVIIA ...ttt ettt (468.167) (503.500)
BIGINTIAIGIUNNUE ...ttt s san e 1.175.494 173.334

Heildar eiginfjarkrafa greinist a eftirfarandi hatt:

UHANAANGBHA ... veocveeeceie ettt 80.362 17.623
MarkadSANEEIA .....ceiiiiiiieii e e 1.074 -
LR TeY Sy (= U= L= 1 - USROS - -
Eiginflarkrafa SAMIAIS ......coooiiiiiiiii e 81.436 17.623
Eiginfjarhlutfall i samreemi vid akveedi laga um eiginfjarhlutfall 115,5% 78,7%

Samkveemt 84. grein laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 skal eiginfjargrunnur rekstrarfélaga verdbréfasj6da aldrei
nema leegri fijarhaed en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta ars. Eiginfjargrunnur Landsbréfa var i lok
arsins 168% af fostum rekstrarkostnadi sidasta ars.

Utlanaéhaetta
Eiginfjarkrafa vegna utlanaahaettu reiknast af fjareignum félagsins um aramét.

Markadsahaetta
Gjaldeyrisadhaetta reiknast af handbeeru fé i erlendum gjaldmidlum.

Rekstrardhaetta

Samkveemt 2. mgr. 84. gr laga nr. 161/2002 eru rekstrarféldg verObréfasjoda undanpegin mati & rekstrarahaettu vid
Utreikning & eiginfjargrunni. Pad pyodir pé ekki ad félagid fylgist ekki med pessari aheaettu i rekstri sinum. Pvert & méti
hefur félagid skilgreint allar helstu ahaettur sem starfsfolk pess hefur greint i rekstri pess og Utbuid itarlega
vidbragdsaeetlun vegna peirra. Starfsfolk félagsins er stédugt a vardbergi vegna rekstrarahaettu og reynir ad lagmarka
hana med fyrirbyggjandi adgerdum.

Lausafjaraheetta
Landsbréf hf. hafa sett sér reglur hvad vardar lausafjarstyringu og eru peer hluti af almennum &haettureglum félagsins.
Handbeert fé um aramot var 68,2 milljonir krona og var styring & pvi i samraemi vid reglur félagsins.

Landsbréf hf. A-hluti
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11. Adrar upplysingar

Eignir i styringu

i lok ars 2013 annadist félagid rekstur 34 sjéda og félaga um sameiginlega fjarfestingu. Eignir i styringu voru um 110
milljardar kréna i lok ars samanborid vid 83 milljarda krona i upphafi pess. Eignir i styringu hafa pvi aukist um 27
milljarda kréna eda um 33% & arinu. Alls voru um 12 pusund vidskiptavinir med eignir i styringu hja félaginu.

Onnur mal

Félagid gerdi i lok ars satt fyrir hond fagfjarfestasjodsins Landsbanki Structured Finance Ill vegna domsmals sem
h6fdad var & hendur Landsbréfum hf. vegna pessa sjéds. Sattin er had fyrirvara um sampykki Sedlabanka Islands.
Veenst er ad nidurstada liggi fyrir i malinu a fyrri hluta arsins 2014. Malid hefur éverulega pydingu & rekstur félagsins.

Landsbréf hf. A-hluti
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir

1.1 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i ptsundum kréna. Landsbréf
hf. eru détturfélag Landsbankans hf. og er A-hluti Landsbréfa hf. hluti af samsteedu Landsbankans hf. en sjédir
Landsbréfa hf. eru ekki hluti af samsteedu Landsbankans hf. nema i peim tilvikum ad samstaeda Landsbankans eigi
meirihluta hlutdeildarskirteina i einstékum sjodum. Eftirtaldir verdbréfasjodir eru i meirihlutaeigu samsteedu
Landsbankans i lok arsins, Landsbréf - LEQ, Landsbréf - LREAL og Landsbréf - LNOM og pvi teknir i samsteedu
Landsbankans hf. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid & undan.

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, leggi mat & og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a
beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad
vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stédugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum a mati og
forsendum faerd a pvi timabili sem breytingin & sér stad og & sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif &4 pau.

1.2  Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Ardstekjur eru
tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur
vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi. Gengismunur vegna verdbréfa
er feerdur til tekna eda gjalda midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok arsins.

| sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti { 6drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir  islenskar
kronur & gengi vidskiptadags. | sjédum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar kronur i lok arsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.

1.3 Umsyslupéknun

Verdbréfasjodir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupéknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, vérslupéknun og umsysiu.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6ds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupdknun er sem hér segir:

VelUDIES ... 0,35%
Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar.........cccocceeiiiennnn. 0,50% *
Landsbreéf - Sparibréf stutt.........ccocoveiiniiiiinnnen. 0,80%
Landsbréf - Sparibréf medalléng.........cccceeeveeennnee. 0,80%
Landsbreéf - Sparibréf 10ng.......cccoooeveieiiiiiiieenen, 0,80%
Landsbréf - Sparibréf verdtryggd........coovvvevveeennee. 0,80%
Landsbréf - Sparibréf 6verdtrygg0.........ccocveeeueeeee 0,80%
Landsbréf - Markadsbréf ..........cooovvvvieeeeiiiirinnnn. 0,80%
Landsbréf - Global Equity Fund ...........cceeeiienns 1,50% *
Landsbréf - Nordic 40.........ccooevveieiiieeeeeeeeeeen. 1,10% *
Landsbréf - LEQ........ooeveiiiieieeiieiee e 0,50% *
Landsbréf - LREAL.......ccccooiiiiieiieee e 0,30% *
Landsbréf - LNOM........cccoviiiiiiiiieieeee e 0,30% *

* Sja skyringu 9
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Skyringar frh.

1.4 Vero- eda gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & pvi gengi sem sidast var skrad & arinu
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka Islands. Sjodir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsraekslugjaldmidil annan en islenskar krénur eru birtir i islenskum kronum i reikningsskilum Landsbréfa hf. med
bvi ad nota pad gengi sem sidast var skrad a arinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands.
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i byrjun janGar 2014. Afallinn
gengismunur og verdbaetur & h6fudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning.

15 Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skrad eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin &
opinberu gengi i lok arsins. Virdi annarra verdbréfa med féostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri dhaettu
sem tengist starfseminni. Sértaek nidurfaersla er feerd telji rekstrarfélag porf a pvi.

Hlutabréf sem skrad eru & skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok arsins, pé ad teknu
tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 6drum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad ofan.
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31. desember
2013.

1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakrofur. Adrar eignir eru metnar a nafnvirdi i lok arsins.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og 6greidd umsysla. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok
arsins.

1.8 Handbaert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Verdbréfasjodir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avéxtun hvers sjéds rennur 6skipt il
vidkomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn 6uthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum. Einstaklingar
greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja l6gadilum telst hagnadur eda tap af
hlutdeildarskirteinum til skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. légum nr. 94/1996. Peir eru pd ekki undanpegnir
fiarmagnstekjuskatti i peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskdttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg aheaettustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupeaettir

Starfsemi sjédanna hefur i for med sér margvislega ahezettu svo sem ahrif breytinga a4 gengi fjarmalagerninga,
erlendra gjaldmidla, greidsluhzefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahzettustjérnun sjédanna beinist ad adgerdum til pess
ad styra pessum ahezettupattum. Sjédstjérar sjédanna leitast vid ad styra dhaettupattum medal annars med virkri
styringu fjarmalagerninga par sem pad & vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega ahaettupeetti ma finna i
Utbodslysingum sjodanna a vefsidu félagsins www.landsbref.is.

Landsbréf hf. B-hluti
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3. Hlutdeildarskirteini

Sjodir med islenskar kronur sem uppgjorsmynt eru syndir med baedi raunavoxtun og nafnavéxtun en sjodir med
uppgjérsmynt adra en islenskar kronur eru eingébngu syndir med nafnavéxtun i vidkomandi mynt. Avdxtun einstakra
sjéda og heildarnafnverd hlutdeildarskirteina i viokomandi mynt i lok arsins var sem hér segir:

Raunavéxtun
Heildar-
Uppgjors Sidustu  Sidustu Sidustu  nafnverd
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi i pus. kr.
Landsbréf - Veltubréf.............cccoovveeeeiieeceieec ISK 0,69% 1,40% 1,57% 397.897
Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar * ...........ccccoc...... ISK 0,07% 0,12% -0,60% 77.076
Landsbréf - Sparibréf stutt.........cccccoeiiiiiniinnnne ISK -1,69% -1,20% -0,72% 101.472
Landsbréf - Sparibréf medallong.........cccceeeeeveennnee ISK -2,64% -1,10% -0,67% 3.355.817
Landsbréf - Sparibréf 16ng........ccceveiiiiinine ISK -3,41% -1,80% -1,28% 294.357
Landsbréf - Sparibréf verdtryggo......cccoevieennene ISK -3,66% -0,81% -2,26% 846.514
Landsbréf - Sparibréf overdtryggo.......ccccccvevenneen. ISK -1,53% -2,17% 1,42% 148.370
Landsbréf - Markadsbréf ..........ccccevvvevivevieennn, ISK -1,44% 0,27% 2,34% 1.258.071
Landsbréf - Global Equity Fund *.............cc.oceeee... ISK 1,49% 5,04% 2,36% 1.684
Landsbréf - LEQ * .....cccoeciveieeeee e ISK 8,89% 10,86% - 750
Landsbréf - LREAL *.......cccoeiiiiiieeceeeeee e ISK -3,62% - - 975
Landsbréf - LNOM *........ccooviiieeeiee e ISK - - - 50
* Sja skyringu 9
Nafnavoxtun
Heildar-
Uppgjors Sidustu  Sidustu Sidustu  nafnvero
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi i pus. kr.
Landsbréf - Veltubréf...........ccceeviviecceeiieeee ISK 1,40% 2,72% 5,28% 397.897
Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar * ........ccccceennee. ISK 0,77% 1,42% 3,03% 77.076
Landsbréf - Sparibréf stutt............ccceeeeeiiveenenne ISK -1,00% 0,08% 2,91% 101.472
Landsbréf - Sparibréf medallong.........cccceeevveennne ISK -1,96% 0,18% 2,96% 3.355.817
Landsbréf - Sparibréf 16ng.........ccccvvevcieeeecenne ISK -2,73% -0,53% 2,33% 294.357
Landsbréf - Sparibréf verdtryggo........ccoevvvevernnnen. ISK -2,98% 0,47% 1,32% 846.514
Landsbréf - Sparibréf 6verdtrygg0.........cccceevnennee ISK -0,84% -0,90% 5,12% 148.370
Landsbréf - Markadsbréf ........ccccoovvviiiieieeiieeneen, ISK -0,75% 1,58% 6,08% 1.258.071
Landsbréf - Global Equity Fund *..........c.....c....... ISK 2,20% 6,40% 6,10% 1.684
Landsbréf - Nordic 40 *.........ccoovieeeiiieeeeieeeeeee EUR 5,00% 16,88% 21,42% 12
Landsbréf - LEQ * .....cccevcvieeieeeee e ISK 9,66% 12,30% - 750
Landsbréf - LREAL *.......cccoeiiiiieeecee e ISK -2,95% - - 975
Landsbréf - LNOM *........ccooviiiecie e ISK 0,36% - - 50

* Sja skyringu 9
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3.  Hlutdeildarskirteini, frh.

Sidastlidin prju ar var bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjoda sem hér segir:

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013

Bokf. verom. Kaupgengi BOkf. verom. Kaupgengi Bokf. verom. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.  hlutd.sk.

i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Landsbréf - Veltubréf................... 303.579 10,047 3.402.759 10,492 4.395.173 11,046
Landsbréf - Sparibréf rikisvix. * .. 2.406.750 11,350 1.441.161 11,681 927.612 12,035
Landsbréf - Sparibréf stutt........... 3.686.757 12,193 3.511.541 12,654 1.321.364 13,022
Landsbréf - Sparibréf medall....... 11.097.323 3,087 10.744.398 3,207 11.080.907 3,302
Landsbréf - Sparibréf 16ng........... 3.288.780 7,943 2.798.799 8,446 2.544.128 8,643
Landsbréf - Sparibréf verdtr......... 10.739.613 12,323 14.654.361 12,995 11.145.197 13,166
Landsbréf - Sparibréf 6verdtr....... 513.833 11,206 713.913 11,887 1.854.027 12,496
Markadsbréf stutt *....................... 1.465.491 3,357 - - - -
Landsbréf - Markadsbréf ............. 1.255.345 3,535 2.675.893 3,766 5.025.992 3,995
Landsbréf - Global Eq. Fund * .... 2514116 1.474,94 2.793.408 1.618,71 2.892.399 1.717,52

Landsbréf - Nordic 40 *................ 104.391 76,65 127.474 91,96 209.896 111,66 **

Landsbréf - LEQ * ....ccoooeieenne - - - - 828.938 1.105,25
Landsbréf - LREAL * .......cccoeeneee. - - - - 938.261 962,32
Landsbréf - LNOM * .................... - - - - 50.181  1.003,62

Samtals  37.375.981 42.863.707 43.214.074

Landsbréf - Markadsbréf og Landsbréf - Sparibréf 16ng eru skrad i Kaupholl islands
* Sja skyringu 9
** Samkvaemt birtu gengi i erlendri mynt

4. Adrar skuldir

Samkveemt 41. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasjodi ma hlutfall
skammtimaskulda af eignum verdbréfasjods ekki fara upp fyrir 10% af eignum sjédsins. Verdbréfasjodi er einungis
heimilt ad taka skammtimalan til ad standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. A hverjum tima getur verdbréfasjodur
b6 einnig skuldad vegna 6uppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupdknunar.

Hér a eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjodum félagsins i lok arsins.
Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, éuppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupdknunar.

[IE= 100 [T o 1= ARV A=1 L (U] o ] (= TN 0,08%
Landsbréf - Sparibréf rKISVIXIAr * ...t et san e 0,13%
Landsbhréf - SParibDréf STULL ... 0,18%
Landsbréf - Sparibréf Medalling ...........ooieeoiiiiie e e 0,20%
Landsbréf - SParibDréf IONG ....coooviie e e e 0,23%
Landsbréf - Sparibréf VErdtrygQo ....oo.ee oo bbb e 0,22%
Landsbréf - Sparibréf OVErdtryggo .......ooooeieii i e 0,22%
Landsbréf - Markadshréf ....... ...ttt e e e et e e e e e e e e b e e e e e e e e e aabaeeeaaeeeannees 0,20%
Landsbreéf - Global EqQUity FUNG ™ ..o ettt e e e e e e e e rnbe e e eaes 0,66%
Landshréf - NOIGIC 40 * ....eeeeeiiieeceeeeee ettt e e e e et e e e e e e e ettt e e eeeeeeeeaasaeeeaaeeeaassaeeeaaeseanssraneaaaan 3,17%
[IE= YT FY o 10T A T O 0,14%
=Yg o EY o = A I o = I PSPPSR PPR TR 0,08%

[IE= 0o [T o 1= AR I A 1Y/ TR 0,02%

* Sja skyringu 9
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjooda

Medfylgjandi er greinargerd um breytingar & samsetningu verdbréfasjédanna.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2013 31.12.2012 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %
Landsbréf - Veltubréf
Peningamarkadsgerningar Gtg. af riki ........c.cccoceveennene 1 12 -11 0 60
Peningamarkadsgerningar utg. af fjarmalaft. ................ 6 0 6 0 60
Peningamarkadsgerningar utg. af sveitarfélégum ......... 0 0 0 0 50
Peningamarkadsgerningar atg. af fyrirteekjum ............... 0 0 0 0 35
10701 - 1o T 88 85 3 40 100
Y {1 T 10 0 0 0 0 10
= LU £ TSRS 5 3 2
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar *
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods .........c.cceeuene 95 100 -5 90 100
10701 - 1o 0 0 0 0 10
= LU £ T 5 0 5
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf stutt
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods .........c.cceeuene 97 96 1 90 100
INNIAN e 0 4 -4 0 10
= LU £ TS 3 0 3
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf medallong
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods .........c.cceevene 100 99 1 90 100
INNIAN e 0 1 -1 0 10
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf 16ng
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods .........c.cceeveee 100 98 2 90 100
INNIAN e 0 2 -2 0 10
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf verotryggo
Verdtryggd skuldabréf og adrar kréfur med abyrgd
1TSS (oo SR 99 99 0 90 100
INNIAN e 1 1 0 0 10
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf overdtryggo
Overdtryggd skuldabréf og adrar kréfur med abyrgd
1TSS (oo SR 98 98 0 90 100
INNIAN e 0 0 0 0 10
= LU £ TSR 2 2 0
100 100 0
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda, frh.

Landsbréf - Markadsbréf

Skuldabréf, peningamarkadsgerningar og énnur
verdbréf med abyrgd islenska rikisins ......................
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
islenskra sveitarfélaga .........cccoeeoeiiiniienieenee e
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
fiarmalafyrirtaekja .......cccooveiiniie
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
annarra ttgefanda .........ccoeceieeniic e

o] 1= o PR ROE
AFIBIOUL .o e
I T ] B 1= TSR

Landsbréf - Global Equity Fund *

Verdbréfasjédir og kauphallarsjodir .........ccceevveceeivennenne.

SKIA0 VEIODIET ..o
OSKIAD VEIBIOIET ..ot ee e
LaUSE TE et

Landsbréf - Nordic 40 *

HIutabréf, NOIMTEBN ......ooeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

(0= TU 1) 0 = TSR

Landsbréf - LEQ *
Hlutabréf i OMXI6CAPISK - visitdlunni ...........cccceuvveeee...

Landsbréf - LREAL *

Skuldabréf i NOMXIREAL - visitélunni .............ccccceeneee.

Onnur verdtryggd skuldabréf m.rikisabyrgd ...................

Landsbréf - LNOM *

Skuldabréf i NOMXINOM - visitélunni ............cccceeeeee.

* Sja skyringu 9

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2013 31.12.2012 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %
39 53 -14 20 80
24 22 2 20 60
22 14 8 0 40
13 10 3 0 20
2 0 2 0 60
0 0 0 0 10
0 1 -1
100 100 0
73 75 -2 70 100
22 21 1 0 30
0 0 0 0 10
5 4 1
100 100 0
100 100 0 90 100
0 0 0
100 100 0
100 100 100 100
100 0 100
100 100 100 100
0 0 0
100 0 100
100 100 100 100
100 0 100
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6. Fjarfestingar - Verdbréfasjooir

Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sj6da og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok arsins:

Verdbréfaeign: Riki, sveitarfél6g,
eda alpjoolegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2013
utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Landsbréf - Veltubréf
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi..........cocereererieneeneeeeeeen 89.660 0 0 217.297 306.957
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum...........ccccoveeennnne 0 0 0 3.853.947 3.853.947
89.660 0 0 4.071.244 4.160.904
Landsbreéf - Sparibréf rikisvixlar *
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ 880.647 0 0 0 880.647
880.647 0 0 0 880.647
Landsbréf - Sparibréf stutt
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ 1.282.794 0 0 0 1.282.794
1.282.794 0 0 0 1.282.794
Landsbréf - Sparibréf meodallong
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ 11.064.230 0 0 0 11.064.230
11.064.230 0 0 0 11.064.230
Landsbreéf - Sparibréf 16ng
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ 2.534.490 0 0 0 2.534.490
2.534.490 0 0 0 2.534.490
Landsbréf - Sparibréf verotryggo
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ 11.085.879 0 0 0 11.085.879
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum...........cccccvevennnne 0 0 0 80.011 80.011
11.085.879 0 0 80.011  11.165.890
Landsbréf - Sparibréf overdtryggo
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ 1.814.943 0 0 0 1.814.943
1.814.943 0 0 0 1.814.943
Landsbréf - Markadsbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ 3.376.817 0 0 1.474.079 4.850.896
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum...........ccccoveeernene 0 0 0 125.017 125.017
Adrir flarmalagerningar..........ccccecvneeneeeeneennens 4.417 0 0 43.524 47.940
3.381.233 0 0 1.642.620 5.023.853
Landsbréf - Global Equity Fund *
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ 0 0 638.674 0 638.674
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjooda................... 0 2.125.133 0 0 2.125.133
0 2.125.133  638.674 0 2.763.807
Landsbréf - Nordic 40 *
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ 0 0 209.809 0 209.809
0 0 209.809 0 209.809
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6. Fjarfestingar - Verdbréfasjooir, frh.:

Verdbréfaeign: Riki, sveitarfélog,
eda alpjoolegar

stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2013

utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals

Landsbréf - LEQ *
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............ 0 828.695 828.695
0 0 828.695 0 828.695
Landsbréf - LREAL *
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ 938.083 0 0 938.083
938.083 0 0 0 938.083
Landsbréf - LNOM *
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskijol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ 50.150 0 0 50.150
50.150 0 0 0 50.150
Hlutfallsleg skipting Riki, sveitarfélog,
verdbréfaeignar: eda alpjoolegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2013
utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %
Landsbréf - Veltubréf
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi.........ccccoveeeveeieneeneeneeeeeen 2,2% 0,0% 0,0% 5,2% 7,4%
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum...........ccccovevennene 0,0% 0,0% 0,0% 92,6% 92,6%
2,2% 0,0% 0,0% 97,8% 100,0%
Landsbreéf - Sparibréf rikisvixlar *
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Landsbréf - Sparibréf stutt
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Landsbréf - Sparibréf medallong
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Landsbreéf - Sparibréf 16ng
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Landsbréf - Sparibréf verotryggo
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ 99,3% 0,0% 0,0% 0,0% 99,3%
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum...........cccoveeennnne 0,0% 0,0% 0,0% 0,7% 0,7%
99,3% 0,0% 0,0% 0,7% 100,0%
Landsbréf - Sparibréf overdtryggo
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
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6. Fjarfestingar - Verdbréfasjooir, frh.:

Hlutfallsleg skipting Riki, sveitarfélog,
verdbréfaeignar, frh.: eda alpjodlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2013
utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
O/O O/O O/O O/O O/O

Landsbreéf - Markadsbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............. 67,2% 0,0% 0,0% 29,3% 96,6%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum..........cccccccveenee 0,0% 0,0% 0,0% 2,5% 2,5%
Adrir fjarmalagerningar.........cccceeeceeeeiceeeesneen. 0,1% 0,0% 0,0% 0,9% 1,0%

67,3% 0,0% 0,0% 32,7% 100,0%

Landsbréf - Global Equity Fund *
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskijol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............ 0,0% 0,0% 23,1% 0,0% 23,1%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjooda................... 0,0% 76,9% 0,0% 0,0% 76,9%
0,0% 76,9% 23,1% 0,0% 100,0%

Landsbréf - Nordic 40 *

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskijol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............ 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%

Landsbréf - LEQ *

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............ 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%

Landsbréf - LREAL *

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............ 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%

Landsbréf - LNOM *

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............ 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%

* Sja skyringu 9
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7. Vegna Landsbréfa - Markadsbréfa

Sumir dtgefenda skuldabréfa i sjodnum eru i slitaferli eda fjarhagserfidleikum. Pvi hefur verid lagt mat a verdmaeti
krafna og bréfanna i ljosi adsteedna i hverju tilviki fyrir sig og verdmeeti peirra feert nidur i samraemi vid slikt mat a
hverjum tima.

8. Nyir sjodir og nafnabreytingar

A arinu voru prir nyir sjodir stofnadir, Landsbréf - LEQ, Landsbréf - LREAL og Landsbréf - LNOM. Sjédirnir eru
verdbréfasjodir sem starfraektir eru i samreemi vid 16g nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi. Sjodirnir eru allir kauphallarsjodir. Nafni sjédsins Reidubréfa rikistryggdra var breytt i Landsbréf -
Sparibréf rikisvixlar i febraar 2013, nafni Landsbanka Nordic 40 var breytt i Landsbréf - Nordic 40 og nafni Landsbanka
Global Equity Fund var breytt i Landsbréf - Global Equity Fund.

Nafni Landsbréfa var beett fyrir framan néfn annara verdbréfasjooda.

Voru - Sparibréf stutt, eru ni Landsbréf - Sparibréf stutt

Voru - Sparibréf medalléng, eru na Landsbréf - Sparibréf medalldng
Voru - Sparibréf 16ng, eru ni Landsbréf - Sparibréf 16ng

Voru - Sparibréf 6verdtryggd, eru nu Landsbréf - Sparibréf 6verdtryggd
Voru - Sparibréf verdtryggd, eru ni Landsbréf - Sparibréf 6verdtryggd
Voru - Sparibréf rikisvixlar, eru ni Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar
Voru - Veltubréf, eru ni Landsbréf - Veltubréf

Voru - Markadsbréf, eru na Landsbréf - Markadsbréf

9. Tilvisanir

Landsbréf - Sparibréf Rikisvixlar hétu adur Reidubréf Rikistryggd

Landsbréf - Global Equity Fund hétu adur Landsbanki Global Equity Fund

Landsbréf - Nordic 40 hétu adur Landsbanki Nordic 40

Landsbréf - LEQ - rekstur sj6dsins hofst i april 2013.

Landsbréf - LREAL - rekstur sj6dsins héfst i september 2013

Landsbréf - LNOM - rekstur sj6dsins héfst i desember 2013

Markadsbréf stutt voru sameinud i Markadsbréf 16ng i febraar 2012, nafni sj6dsins var breytt i Markadsbréf
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* Fjarfestingarsj6dir Landsbréfa hf.
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir
1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kréna. Landsbréf hf. eru détturfélag
Landsbankans hf. og er A-hluti Landsbréfa hf. hluti af samsteedu Landsbankans hf. en sj6dir Landsbréfa hf. eru ekki hluti
af samsteedu Landsbankans hf. nema i peim tilvikum ad samstaeda Landsbankans eigi meirihluta hlutdeildarskirteina i
einstdkum sjodum. Fjarfestingarsjodurinn Landsbréf - Markadsbréf sértryggd eru i meirihlutaeigu Landsbréfa hf. i lok
arsins og er pvi tekinn inn i samstaedu Landsbankans hf. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og
arid 4 undan.

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki dkvardanir, leggi mat & og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstddur kunna ad vera
frabrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi foresendur stjornenda eru i stddugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum & mati og forsendum
feerd & pvi timabili sem breytingin & sér stad og a sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif a pau.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Ardstekjur eru
tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna
ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi. Gengismunur vegna verdbréfa er faerdur til
tekna eda gjalda midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok arsins.

i sj6dum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 6drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
krénur & gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar kronur i lok arsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er faerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.

1.3 Umsyslupdéknun

Fjarfestingarsj6dir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, voérslupdknun og umsyslu.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6ds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupdknun er sem hér segir:

Fyrirtaekjabréf.... ..o 1,00% *
Landsbréf - Markadsbréf Sértryggd..........cccevuueeee. 1,00% *
Landsbréf - Urvalsbréf.............cocooeveiririeieninnn. 1,65%
Landsbréf - Ondvegisbréf............ccoccueveuereverernnnee. 1,75%
Landsbréf - Eignabréf..........cccoiiiiiie, 1,25%
Landsbréf - Einkabréf B...........ccccccooeiieiiieniieena, 0,65% *
Landsbréf - Einkabréf C..........cooovveeeeiiiiiiiiieeeees 0,65% *
Landsbréf - Einkabréf D..........cccccoooeeiiieiieiiiennns 0,65% *
Landsbréf - Safnbréf 1.......oooeveeeeiiiiiieeee, 1,25% *

* Sja skyringu nr. 8
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14 Verd- eda gengistryggdar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & pvi gengi sem sidast var skrdd a arinu
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka Islands. Sj6dir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsraekslugjaldmidil annan en islenskar krénur eru birtir i islenskum kronum i reikningsskilum Landsbréfa hf. med pvi
ad nota pad gengi sem sidast var skrad & arinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Verdtryggdar
eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i byrjun janGar 2014. Afallinn gengismunur og
verdbaetur a héfudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning.

1.5 Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skrdd eru & skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin a
opinberu gengi i lok arsins. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri ahzettu sem
tengist starfseminni. Sértaek nidurfeersla er faerd telji rekstrarfélag porf a pvi.

Hlutabréf sem skrad eru & skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin a markadsverdi i lok arsins, p6 ad teknu
tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 6drum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad ofan.
Hiutdeildarskirteini i fjarfestingarsjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31. desember 2013.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum véxtum og/eda gengismun midad vid lok timabilsins.

1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakréfur. Adrar eignir eru metnar & nafnvirdi i lok arsins.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og 6greidd umsysla. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok
arsins.

1.8 Handbaert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Fjarfestingarsjodir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avoxtun hvers sjods rennur 6skipt til viskomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn o&uthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja I6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjoodirnir eru undanpegnir fijarmagnstekjuskatti skv. 16gum nr. 94/1996. Peir eru pd ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti
i peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tvisk6ttunarsamningar milli
Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahaettustjérnun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupaettir

Starfsemi sj6danna hefur i fér med sér margvislega ahaettu svo sem ahrif breytinga a gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluhzefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahzettustjérnun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum &haettupattum. Sjédstjorar sjédanna leitast vid ad styra aheettupattum medal annars med virkri styringu
fjarméalagerninga par sem pad & vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega aheettupeetti ma finna i Gtbodslysingum
sjédanna & vefsidu félagsins www.landsbref.is.
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3. Hlutdeildarskirteini

Sjodir med islenskar kronur sem uppgjorsmynt eru syndir med baedi raunavéxtun og nafnavéxtun en sj6dir med
uppgjérsmynt adra en islenskar kronur eru eingdngu syndir med nafnavoxtun i vidkomandi mynt. Avoxtun
einstakra sj6da og heildarnafnverd hlutdeildarskirteina i vidkomandi mynt i lok arsins var sem hér segir:

Raunavéxtun

Heildar-

Uppgjérs Sidustu Sidustu Sidustu nafnverd

mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi i pus.kr.

Fyrirteekjabréf * .......cccoooeeiiiiiecee e ISK -5,71% -3,01% -4,78% 82.857

Landsbréf - Markadsbréf Sértryggd *............ ISK -1,40% - - 8.671

Landsbréf - Urvalsbréf...........cccoevveeeeenen... ISK 10,64% 14,96% 24,70% 4.857.041

Landsbréf - Ondvegisbréf et ISK 9,83% 15,11% 25,90% 287.202

Landsbreéf - Eignabréf...........cccocoeiiiiiinnnn. ISK -0,07% 2,12% 8,13% 55.096

Landsbréf - Einkabréf B *..........ooovvveeeeeeen. ISK -1,02% 1,19% - 26.793

Landsbréf - Einkabréf C *...........cccceeeiierenee. ISK 0,20% 2,52% - 30.596

Landsbréf - Einkabréf D *..........coceeeiienennnee. ISK - - - 4.950

Landsbréf - Safnbréf 1 *........cccoviiicien ISK - - - 171.262
* Sja skyringu nr. 8

Nafnavéxtun

Heildar-

Uppgjérs Sidustu Sidustu Sidustu nafnverd

mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi i pus.kr.

Fyrirtaekjabréf * ... ISK -5,05% -1,75% -1,30% 82.857

Landsbréf - Markadsbréf Sértryggd ~............ ISK -0,71% - - 8.671

Landsbréf - Urvalsbréf...........ccccevveeeeenenee. ISK 11,42% 16,45% 29,26% 4.857.041

Landsbréf - Ondvegisbréf et e ISK 10,60% 16,60% 30,50% 287.202

Landsbréf - Eignabréf...........cccocoeiiiiiinnnn. ISK 0,63% 3,44% 12,09% 55.096

Landsbréf - Einkabréf B *...........cocovvveeereeen. ISK -0,32% 2,50% - 26.793

Landsbréf - Einkabréf C *...........cccceeeiierenee. ISK 0,91% 3,85% - 30.596

Landsbréf - Einkabréf D *.........cccceeviierennnee. ISK - - - 4.950

Landsbréf - Safnbréf 1 *........cccoviiiiie. ISK - - - 171.262

* Sja skyringu nr. 8
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3.  Hlutdeildarskirteini, frh.

Sidastlidin prju ar var bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjoda sem hér segir:

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013

Bokf. verdm. Kaupgengi  Bokf. verdm. Kaupgengi  Bokf. verdm. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.

i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Fyrirteekjabréf *........ccoovevieenn. 2.096.441 2,715050 1.827.331 3,36831 275.452 3,32441
Landsbréf - Markadsbr.Sért.*... 86.600 9,98700
Landsbréf - Urvalsbréf.............. 3.122.245 1,283 6.064.959 1,555 9.762.652 2,01
Landsbréf - Ondvegisbréf *...... - - 1.023.418 10,215 3.828.688 13,331
Landsbréf - Eignabréf............... 148.840 10,16 321.814 10,914 673.991 12,233
Landsbréf - Einkabréf B *......... - - - - 274.118 10,231
Landsbréf - Einkabréf C *......... - - - - 320.157 10,462
Landsbréf - Einkabréf D *......... - - - - 50.960 10,295
Landsbréf - Safnbréf 1 *........... - - - - 1.713.645 10,006

Samtals 5.367.527 9.237.523 16.986.263

* Sja skyringu nr. 8

4. Adrar skuldir

Samkveemt 59. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi ma hlutfall
skammtimaskulda af eignum fjarfestingarsjods ekki fara upp fyrir 25% af eignum sj6dsins.

Hér a eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjédum félagsins i lok
arsins. Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, éuppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupéknunar.

Fyrirtaekjabréf
Landsbréf - Markadsbréf Sértryggd
Landsbréf - Urvalsbréf
Landsbréf - Ondvegisbréf
Landsbréf - Eignabréf
Landsbréf - Einkabréf B
Landsbréf - Einkabréf C
Landsbréf - Einkabréf D
Landsbréf - Safnbréf 1

* Sja skyringu nr. 8

1,22%
0,27% *
1,39%
0,17%
0,21%
0,12% *
0,15% *
0,16% *
0,19% *
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda

Medfylgjandi er greinargerd um breytingar & samsetningu fjarfestingarsjédanna:

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2013 31.12.2012 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %
Fyrirtaekjabreéf
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods ............ 0 0 0 0 80
Skuldabréf sveitarfélaga .......cccovevveereiiiiiniieeeeee, 0 0 0 0 80
Skuldabréf fiarmalafyrirtaekja ........c.ccoeevieiiieenieene 0 0 0 0 80
Skuldabreéf fyrirtaekja .......coooeeeeeiiiiiiie e, 71 97 -26 20 100
1T =T o SRR 0 0 0 0 80
Fullnustueignir - hlutabréf .........ccccoooiiiiiiiie 27 3 24
N 1= o 10 SR 0 0 0 0 20
[ TU T O (= TN 2 0 2
100 100 0
Landsbréf - Markadsbréf Sértryggo *
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjoos ............ 28 - 28 20 80
Skuldabréf sveitarfélaga ..........ccceeeiiieiniiiiiiieee 23 - 23 0 60
Samningsbundin sértryggd skuldabréf ................... 0 - 0 0 60
Sértryggd skuldabréf skv.légum nr 11/2008 ........... 36 - 36 20 80
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum .................... 11 - 11 0 20
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjodum ................ 0 - 0 0 20
INNTAN Lo 0 0 0 60
- LU 0 (YR 2 - 2 0
100 0 100
Landsbréf - Urvalsbréf
Skrad hlutabréf ..o 94 86 8 70 100
islensk hlutabréf skrad i erlenda kauphdll .............. 2 - 2 0 50
Oskrad islensk hIUtabréf ...........cocovrrurrenrerernnenes 0 - 0 0 20
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum .................... 0 - 0 0 20
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjodum ................ 0 - 0 0 20
Hlutdeildarskirteini i fagfjarfestasjédoum ................. 0 - 0 0 20
ONNUF VEIBOIET ..., 0 4 -4 0 10
Afleidur vegna StOOULOKU ........eeevvvveeeeiiiieiiiieeee 0 0 0 0 20
1T =T o SR 0 0 0 0 30
Laust @ ... 4 10 -6
100 100 0
Landsbréf - Ondvegisbréf
Skrad islensk hlutabréf ... 88 85 3 50 100
islensk hlutabréf skrad i erlenda kauphéll .............. 0 - 0 0 50
Oskrad islensk hIUtabréf ...........coccoovrrurrenrreinnenns 4 0 4 0 40
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum .................... 4 - 4 0 20
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum ................ 0 - 0 0 20
Hlutdeildarskirteini i fagfjarfestasjodum ................. 0 - 0 0 20
ONNUI VErBBIES ..., 1 0 1 0 10
N {1= Fo 10 0 0 0 0 20
INNTAN Lo 0 0 0 0 30
LaUSE f& e 3 15 -12
100 100 0
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda, frh.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2013 31.12.2012 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %
Landsbréf - Eignabréf
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum .................... 38 33 5 30 90
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum ................ 12 13 -1 0 60
VErODIES ... 49 51 -2 0 60
Hlutdeildarskirteini annarra sj0da ..........cccceeerneennn. 0 0 0 0 20
N {1= o 10 R 0 0 0 0 20
INNTAN <o 0 0 0 0 20
LaUSt f& e 1 3 -2
100 100 0
Landsbréf - Einkabréf B *
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum .................... 27 - 27 30 70
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum ................ 10 - 10 0 20
VEIODIES ...t 38 - 38 0 100
INNTAN <o 0 - 0 0 60
LaUSE f& e 25 - 25
100 0 100
Landsbréf - Einkabréf C *
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum .................... 30 - 30 30 70
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum ................ 19 - 19 0 30
VErdbréf ... 44 - 44 0 70
INNTAN Lo 0 - 0 0 60
= LU 0 £ YR 6 - 6
100 0 100
Landsbréf - Einkabréf D *
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum .................... 11 - 11 0 60
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum ................ 38 - 38 0 50
RV 2= o] o (= R 48 - 48 0 100
INNTAN <o 0 - 0 0 60
LaUSE f& e 3 3
100 0 100
Landsbréf - Safnbréf 1 *
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum .................... 39 - 39 30 100
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum ................ 0 - 0 0 70
Hlutdeildarskirteini i fagfjarfestasjodum ................. 0 - 0 0 10
VErdbIréf ... 0 - 0 0 70
T = o SR 55 - 55 0 60
Laust @ ... 6 - 6
100 0 100
* Sja skyringu nr. 8
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6. Fjarfestingar - Fjarfestingarsjooir

Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sj6da og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok arsins:

Verdbréfaeign: Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2013
Utg. eda i abyrgd  skirteini Hlutabréf ~ Annad Samtals
Fyrirteekjabreéf
Adrir flArmalagerningar .........cccccecvveereenienee e 0 0 76.141 197.026 273.167
0 0 76.141 197.026 273.167
Landsbréf - Markadsbréf Sértryggo *
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccooeeririiiieninnn 44.651 0 0 31.561 76.212
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 0 9.134 0 0 9.134
44.651 9.134 0 31.561 85.346
Landsbréf - Urvalsbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccooeeririiiieninnn 0 0 9.410.166 0 9.410.166
Adrir flarmalagerningar .........ccccceceveeieeneneee e 0 0 10.809 0 10.809
0 0 9.420.974 0 9.420.974

Landsbréf - Ondvegisbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccooeevircirieninnn 0 0 3.376.333  38.019 3.414.352
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........cccoeeuuene 0 160.261 0 0 160.261
Adrir flarmalagerningar .........ccccecvveeieeneneeneeseeee 0 0 136.129  17.240 153.369
0 160.261 3.512.462  55.259 3.727.982
Landsbréf - Eignabréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccooeerirciiienienn 273.415 0 54.042 0 327.457
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda ..........ccccvveerrernenne. 0 336.382 80 4.310 340.772
273.415 336.382 54.122 4.310 668.230
Landsbréf - Einkabréf B *
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccoeeviicenienenn 97.394 0 6.379 0 103.772
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda ..........ccccvveervereenne. 0 101.520 0 0 101.520
97.394 101.520 6.379 0 205.292
Landsbréf - Einkabréf C *
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccooeeriicririenienn 116.365 0 25.983 0 142.348
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda ..........cccccuveervereenne. 0 157.996 0 0 157.996
116.365 157.996 25.983 0 300.344
Landsbréf - Einkabréf D *
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccoeeriicriniennenn 12.652 0 228  11.462 24.342
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 0 24.962 0 0 24.962
12.652 24.962 228  11.462 49.304
Landsbréf - Safnbréf 1 *
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccooeerircirienienn 0 0 228 0 228
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 0 663.921 0 0 663.921
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum..........cccooveveienicienes 0 0 0 951.933 951.933
0 663.921 228 951.933 1.616.081
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6. Fjarfestingar - Fjarfestingarsjooir, frh.

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar: Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2013
Utg. eda i abyrgd  skirteini Hlutabréf ~ Annad Samtals
% % % % %
Fyrirtaekjabréf
ADrir flarmalagerningar .........ccceecvveeevceeesceee e 0,0% 0,0% 27,9% 72,1% 100,0%
0,0% 0,0% 27,9% 72,1% 100,0%
Landsbréf - Markadsbréf Sértryggo *
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........cccccevecvereeiiieeenen. 52,3% 0,0% 0,0% 37,0% 89,3%
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda..........ccccceveerernnne. 0,0% 10,7% 0,0% 0,0% 10,7%
52,3% 10,7% 0,0% 37,0% 100,0%
Landsbréf - Urvalsbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccccovvereeesrereneenns 0,0% 0,0% 99,9% 0,0% 99,9%
ADrir flarmalagerningar .........ccceecveeevcieeesciee e 0,0% 0,0% 0,1% 0,0% 0,1%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
Landsbréf - Ondvegisbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........cccccevvcvreeiiieeenen. 0,0% 0,0% 90,6% 1,0% 91,6%
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........cccceeueene 0,0% 4,3% 0,0% 0,0% 4,3%
ADrir flarmalagerningar........cccceeeceeeevceeeesciee e 0,0% 0,0% 3,7% 0,5% 4.1%
0,0% 4,3% 94,2% 1,5% 100,0%
Landsbréf - Eignabréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........ccccceevcvereeniieeennen. 40,9% 0,0% 8,1% 0,0% 49,0%
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda ..........ccccoveeeruerenne. 0,0% 50,3% 0,0% 0,6% 51,0%
40,9% 50,3% 8,1% 0,6% 100,0%
Landsbréf - Einkabréf B *
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........cccceevvereenieeennen. 47,4% 0,0% 3,1% 0,0% 50,5%
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda..........ccccceveerverenne. 0,0% 49,5% 0,0% 0,0% 49,5%
47,4% 49,5% 3,1% 0,0% 100,0%
Landsbréf - Einkabréf C *
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........ccccceevcereeniieennen. 38,7% 0,0% 8,7% 0,0% 47,4%
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........cccceveeruerenne 0,0% 52,6% 0,0% 0,0% 52,6%
38,7% 52,6% 8,7% 0,0% 100,0%
Landsbréf - Einkabréf D *
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........cccccevvceeeeeniieennen. 25,7% 0,0% 0,5% 23,2% 49,4%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda............cccoeevveerueenns 0,0% 50,6% 0,0% 0,0% 50,6%
25,7% 50,6% 0,5% 23,2% 100,0%
Landsbréf - Safnbréf 1 *
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccccovveeeeeireeecneenns 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........ccceveeruerenne. 0,0% 41,1% 0,0% 0,0% 41,1%
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum. ..........ccoooveiiiieniienes 0,0% 0,0% 0,0% 58,9% 58,9%
0,0% 41,1% 0,0% 58,9% 100,0%
* Sja skyringu nr. 8
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7. Aodrar upplysingar
Vegna Fyrirteekjabréfa

Fyrirtaekjabréf Landsbankans eru fjarfestingarsjodur sem er i slitaferli. Vid hrun islensk fjarmalakerfis haustid 2008
ryrnudu  eignir sjédsins verulega og var i kjdlfarid tekin akvérdun um slit sj6dsins. | arsbyrjun 2009 stadfesti
Fjarmalaeftirlitid pannig nyjar reglur fyrir sjédinn vegna slita hans. Reglurnar mida ad pvi ad tryggja jafnreedi allra
hlutdeildarskirteinishafa me® pad ad markmidi ad allir fai greitt hlutfallslega Ur sjédnum i samraemi vid eign sina.

Hlutdeildarskirteinishéfum hafa & lidBnum misserum verid greiddar greidslur Ur sjodnum eftir pvi sem tekist hefur ad
innheimta og selja kréfur i eigu hans.

A sidasta ari fékkst greitt fyrir vedtryggt skuldabréf Landic Property hf. & gjalddaga, skilmalabreytt skuldabréf Atorku hf.
var greitt og krafa & Skipti hf. var seld eftir naudasamning félagsins. Ennfremur var langsteerstur hiuti krafna sj6dsins a
Kaupping hf. seldur.

Niunda utgreidsla ur sjédnum fér fram i desember sidastlidnum.

Nuverandi eignir felast fyrst og fremst i kr6fum & Glitni hf. og Samson hf. og hlutabréf i Atorku hf. sem sjoédurinn fékk vid
naudasamninga félagsins. Veentingar standa til pess ad unnt verdi ad greida Ut megnid af virdi sjodsins a arinu 2014.

Nyir sj6oir

A arinu voru fimm nyir sj6dir stofnadir; Landsbréf - Markadsbréf Sértryggd, Landsbréf - Einkabréf B, Landsbréf - Einkabréf
C, Landsbréf - Einkabréf D og Landsbréf Safnbréf 1. Sjodirnir eru fjarfestingarsjédir sem starfreektir eru i samreemi vid 16g
nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjéoi.

Nafni Landsbréfa var baett fyrir framan néfn eftirtaldra fjarfestingasjoda
Voru - Urvalsbréf, eru nti Landsbréf - Urvalsbréf

Voru - Eignabréf, eru ni Landsbréf - Eignabréf

Voru - Ondvegisbréf, eru ni Landsbréf - Ondvegisbréf

8. Tilvisanir

Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktdber 2008 og eru i slitamedferd
Landsbréf - Markadsbréf Sértrygg0 - rekstur sj6dsins héfst i agust 2013

Landsbréf - Einkabréf B og Landsbréf - Einkabréf C - rekstur sjédanna héfst i februar 2013
Landsbréf - Einkabréf D - rekstur sjédsins hofst i oktober 2013

Landsbréf - Safnbréf 1 - rekstur sj6dsins héfst i névember 2013
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