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Avarp stjornarformanns

Arid 2015 var ad morgu leyti gott &r hér &
landi i efnahagslegu tilliti. Mikill uppgangur
var { ymsum greinum, einkum { ferdapjénustu.
Préun a verobréfamarkadi var hagstaed og
moguleikar til dvéxtunar fjélbreyttari. A

arinu var eytt - eda verulega dregio ur -
stérum oévissupattum sem legid hofdu fyrir.
Ber par heest deetlun stjérnvalda um afnam
gjaldeyrishafta sem kynnt var um mitt 4r.
kjolfar hennar hafa hinir follnu bankar lokid
gerd naudasamninga og sampykkt greidslu

a stodugleikaframlagi til rikissj6ds. P6 ad
pessari deetlun um afnam hafta hafi enn ekki
verid hrint { framkveemd ad 6llu leyti er 6heett
ao fullyrda a0 med henni voru stigin mikilveeg
skref { endurreisn islensks efnahagslifs.

betta hafa alpjodleg matsfyrirteeki stadfest
med bvi ad haekka lansheefismat sitt baedi 4
rikissjéoi og islenskum fjarmalafyrirteekjum.
ba voru gerdir kjarasamningar vid flesta hopa
launafélks og par med lagdur grunnur ad meiri
stodugleika 4 vinnumarkadi naestu arin. Slikur
stodugleiki er forsenda fyrir pvi ad heegt sé ad
styrkja innvidi efnahagslifsins enn frekar og

byggja upp hagvoxt.

Arid 2015 var 4n vafa besta &rid i ségu
Landsbréfa fra pvi ao fyrirteekid yfirték rekstur
forvera sins. Reksturinn gekk mjog vel og
skiladi félagid g6dri ardsemi til eiganda sins,
Landsbankans. Rekstrartekjur namu 1.569

m. kr.,, sem er 42% heekkun fra fyrra ari, og
hagnadur nam 616 m. kr. eftir skatta.

Sigurbjorn Jén Gunnarsson
Stjérnarformadur Landsbréfa

Sj6dir Landsbréfa skiludu almennt géoum
arangri sem endurspeglar baedi hagstedar
markadsadstedur en ekki sidur ad félagid

hefur yfir ad rada heefu starfsfolki sem hefur
nad gédum arangri i stérfum sinum. Starfsfélk
Landsbréfa byr yfir mikilli reynslu og hefur
synt { verkum sinum ad pad hefur mikinn
metnad og heefni til ad dvaxta 4 dbyrgan hatt pa
fjarmuni sem félaginu hefur verio treyst fyrir.

Pad eru spennandi timar framundan i

islensku atvinnulifi en peir fela jafnframt

i sér askoranir. bPad er vandasamt ad reka
atvinnustarfsemi i nidursveiflu en ekki sidur
begar vel arar. Sj6dastyringarfyrirteeki eins og
Landsbréf a sem fyrr mikid undir pvi ad njéta
trausts vidskiptavina sinna og pjéna beim vel.
betta er verkefni sem allir sem koma ad rekstri
Landsbréfa vinna ad enda gera baedi stjérn

og starfsfolk Landsbréfa sér grein fyrir pvi ad
hagsmunir Landsbréfa og vidskiptavina fara
saman.
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Rekstur Landsbréfa 2015

Landsbréf eru sjalfsteett starfandi fjarmala-
fyrirtaeki sem starfar samkveemt l6gum nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Félagio hefur
starfsleyfi sem rekstrarfélag verdbréfa-, fjar-
festingar- og fagfjarfestasj6da, auk pess ad
hafa starfsleyfi til eignastyringar og fjarfest-
ingarradgjafar.

Landsbréf voru stofnud arid 2008 sem
rekstrarfélag verobréfasjéda. Félagio er hluti
af samstedu Landsbankans sem eignadist fé-
lagi® 4 4rinu 2010. Einu hluthafar Landsbréfa
eru Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf., kt.
530407-1790, sem a 99,99% hluta, og Blami
fjarfestingarfélag ehf., kt. 470301-3920, sem
a 0,01% hluta en baedi félogin eru dotturfélog
Landsbankans hf.

Arid 2015 var gott i rekstri Landsbréfa.
Hreinar rekstrartekjur félagsins 4 arinu namu
1.569 m. kr. samanborid vid 1.104 m. kr. & arinu
2014. Hagnadur af rekstri nam 616 m. kr. sam-
kveemt rekstrarreikningi samanborid vid 188
m. kr. 4rid 2014. Eigid fé { drslok nam 2.448 m.
kr. samkveaemt efnahagsreikningi, samanborid
vid 1.832 m. kr. i arslok 2014. Eiginfjarhlutfall
félagsins, sem reiknad er samkveemt l6gum

um fjarmalafyrirteeki, var 86,5% en petta
hlutfall ma leegst vera 8% légum samkvaemt.

Meginstarfsemi Landsbréfa 4 arinu folst i
sjédastyringu. Félagid hefur jafnframt starfs-
leyfi til ad sinna eignastyringu og fjarfesting-
arradgjof og styrir a grundvelli peirra heimilda
hluta af eignasafni Tryggingasjéds innsteedu-
eigenda og fjarfesta, auk pess sem félagio
hefur sinnt nokkrum afmoérkudum verkefnum
4 svidi fjarfestingarradgjafar. I lok 4rs voru
eignir { styringu hja Landsbréfum samtals um
129 ma. kr. samanborid vid 111 ma. kr. arid
adur og voru um 13 ptisund einstaklingar og
logadilar med fjarmuni i styringu hja Lands-
bréfum. Avéxtun sjéda Landsbréfa var almennt
g60 4 arinu 2015 en pé mismunandi milli
eignaflokka. Arid einkenndist 66ru fremur af
mjog gbéori avoxtun a hlutabréfamarkadi en
téluverdar sveiflur voru a skuldabréfamarkadi
a arinu { sogulega lagri verdbolgu. Sjédstjorar
félagsins nadu almennt mjog gédri avoxtun
fyrir sj6oi félagsins med tilliti til markadsad-
steedna og 1 samanburdi vid samkeppnisadila.
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Eignir i styringu hja Landsbréfum Allar tolur eru  milljnum kréna.
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Styring og eftirlit med ahaettu

Eftirlit med dheettu { rekstri Landsbréfa er
margbeett og hefur stjérn Landsbréfa sett
rekstrarfélaginu almennar aheettureglur sem
unnio er eftir. Innra eftirlit og dheettustyring
fylgist reglulega med eignastodu peirra verd-
bréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjéda sem
félagio rekur og ad sjédirnir séu innan heim-
ilda fjarfestingarstefnu og laga. Markads-

- métadila- og lausafjaraheetta er m.a. metin
reglulega med utreikningum 4 helstu aheettu-

meelikvordum. Rekstraraheetta er til stadar

i allri starfsemi Landsbréfa og er hiin metin
reglulega og styrd til ad lagmarka fjarhags-
legt tjon. Reglulega er azetlun um samfelldan
rekstur profud og yfirfarin. Innra eftirlit og
dheettustyring sinnir skyrslugerd og upplys-
ingagijof til stjérnenda og eftirlitsadila i sam-
reemi vid 16g og reglur um fjarmalafyrirtaeki.
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Sjodir og félog 1 styringu Landsbréfa

Almennt

Landsbréf annast rekstur & prenns konar
sjéoum: Verdbréfasjooum, fjarfestingarsj6dum
og fagfjarfestasjéoum (og eru fagfjarfesta-
sjooir félagsins ymist a sj6da- eda félagaformi).
Ollum sjédum félagsins styra sjédstjorar i
samreemi vid skilgreindar heimildir sem radast
af logum annars vegar og fjarfestingarstefnu
hins vegar. Sjédstjérum til radgjafar eru starf-
andi prju radgjafarad, p.e. eitt fyrir hlutabréfa-
sj60i, eitt fyrir skuldabréfasj6di og eitt fyrir
blandada sj6di (eignastyringarsjédi). Landsbréf
luta opinberu eftirliti Fjarmalaeftirlitsins en
innan félagsins er jafnframt virk aheettu-
styring og innra eftirlit. Mogulegir dhzettu-
peettir eru greindir med skipulegum heetti og
markvisst er unnio ad pvi ad treysta umg;jord
reksturs sj6da félagsins og annarrar starfsemi
innan vébanda pess. Akvednum afmérkudum
pattum aheettustyringar, innri endurskodun og
regluvorslu er utvistad til Landsbankans sam-
kveemt sérstokum utvistunarsamningi sem
stadfestur hefur verid af Fjarmalaeftirlitinu.
Reglulegar skyrslur eftirlitseininga eru lagdar
fyrir stjorn til skodunar og hefur yfirmadur
dheettustyringar félagsins beinan adgang ad
stjérn félagsins i samreemi vid askilnad laga
og gbda stjérnarheetti.

Skuldabréfasjédir

Landsbréf reka fimm rikisskuldabréfasj6di:
Landsbréf - Sparibréf stutt, Landsbréf — Spari-
bréf medallong, Landsbréf - Sparibréf plus,
Landsbréf - Sparibréf verdtryggd og Landsbréf
— Sparibréf éverdtryggd. Sjodirnir eru vero-
bréfasjodir og hafa allir somu fjarfestingar-
stefnu en eru 6likir hvad vardar liftima og
samsetningu verdtryggdora og 6verdtryggora
verdbréfa. Landsbréf reka einn blandadan
skuldabréfasj6d, verobréfasjédinn Landsbréf

— Markadsbréf, sem fjarfestir i skuldabréfum
utgefnum af riki, sveitarféldgum, fjarmala-
fyrirteekjum og 60rum fyrirteekjum. Lands-
bréf reka einnig skammtimasjédinn Lands-
bréf — Veltubréf sem fjarfestir { innldnum og
peningamarkadsgerningum med abyrgo rikis,
sveitarfélaga og fjarmalafyrirteekja. Landsbréf
- Veltubréf er fjarfestingarsjéour, sem hét adur
Landsbréf Veltubréf II, en { jantiar 2016 var
nafni sj6dsins breytt i Landsbréf - Veltubréf.

[ desember 2015 stofnudu Landsbréf nyjan
fjarfestingarsjéo, Landsbréf — Markadsbréf sér-
tryggd, sem fjarfestir adallega { sértryggdum
skuldabréfum.

7 Arsskyrsla Landsbréfa 2015



bréun avoxtunarkrofu 6verdtryggdra rikisskuldabréfa a arinu
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Skuldabréfamarkadur & arinu 2015 einkenndist
af téluverdum sveiflum. I byrjun ars meeldist
verdboélga undir 1% og nafnvextir voru med
leegsta moti eftir vaxtaleekkanir Sedlabankans
i lok ars 2014. Fljétlega for p6é verdbolgudtti ad
gera vart vio sig & markadi pegar ljést vard ad
deilur & vinnumarkadi yréu hardar og kréfur
um launahzekkanir verulegar. I mars prengdi
Sedlabankinn verulega ad fjarfestingarkostum
erlendra krénueigenda sem 1id i undirbuningi
undir frekari losun fjarmagnshafta og vard i
kjolfario veruleg krofuheekkun a éverdtryggo-
um bréfum. Pessir samverkandi peaettir urdu
pannig til bess ad verdbolgualag 4 markadi
heekkadi skarpt fra februar til jani.

I juni breyttist takturinn verulega og ma segja
a0 rikisskuldabréfamarkadurinn hafi & timabili
dottid ur samhengi vid stodu raunhagkerfisins.
[ kjolfar vel heppnadrar kynningar stjérn-
valda & dzetlun um afnam hafta hofst innfleedi
erlendra fjarfesta & skuldabréfamarkadinn og
fjarfestu peir fyrir umtalsverdar fjarhaedir
overotryggoum rikisskuldabréfum, adallega 4
lengri enda vaxtardéfsins. Kaupin ollu verulegri
krofuleekkun 4 markadi og samhlida henni
lekkandi verdbélgualagi. A sama tima for
hravéruvero erlendis leekkandi og adsteedur i
Evroépu og styrking krénu hafa unnid & moti
innlendum verdbélguprystingi vegna launa-
haekkana. A timabilinu juni til oktéber haekk-
adi Sedlabankinn vexti i tvigang, um alls
1,00%, en haekkandi vextir virtust litid bita a

skuldabréfamarkadinn vid pessar adstaedur par
sem heerri vextir auka enn frekar a4 vaxtamun-
inn vio utlond.

A fundi sinum i né6vember haekkadi Sedlabank-
inn enn vexti, um 0,25%, en greindi einnig fra
pvi ad til stedi ad innleida taeki til ad styra
erlendu innfleedi. Peningastefnan fér pa loks ad
hreyfa vid markadnum og heekkadi dvoxtunar-
krafa skuldabréfa verulega a fyrstu dogunum
eftir fundinn. Ekkert hefur p6 enn bélad &
styriteekjum Sedlabankans og vaxtaferlar hafa
haldist flatir og verdbélgualag fremur lagt.

Lengri rikisskuldabréfin gafu mun betur af
sér & arinu en pau styttri en avéxtun 10 ara
overotryggou visitélunnar OMXI10YNI var
11,9% & moéti 6,0% avoxtun 5 ara éverdtryggdu
visitélunnar OMXI5YNI. Svipada sogu er ad
segja af verdtryggou visitélunum, avoxtun 10
ara verotryggou visitolunnar OMXI10YI var
10,5% a méti 7,4% avoxtun 5 ara visitolunnar
OMXI5YI. Velta skuldabréfa i Kauphollinni
jokst um rumlega 30% milli ara eftir ad hafa
dregist saman { nokkur ar & undan. Sem helstu
asteedur aukinnar veltu ma nefna adurnefnd
kaup erlendra adila og verulega aukningu a
veltu med sértryggd skuldabréf utgefin af
bonkunum. Markadur med sértryggd skulda-
bréf hefur verid ad byggjast vel upp en a

arinu voru gefin ut sértryggd bréf fyrir um

50 ma. kr., vidskiptavaktir voru efldar veru-
lega og veromyndun vard skilvirkari. Fyrir-

9 Arsskyrsla Landsbréfa 2015



Skammtidasjéourinn Landsbréf —

Veltubréf steekkadi um tep 100% a drinu.

teekjaskuldabréfamarkadur hefur farid heegt i
gang en liklegt er ad sd markadur eigi eftir ad
gleedast frekar & naestu arum.

Rikisskuldabréfasj6dir Landsbréfa minnkudu
litillega & &rinu sem er i samreemi vid almenna
bréun & markadnum. A méti kom ad nokkurt
innflaedi var { adra skuldabréfasjodi félagsins.
Skammtimasjéourinn Landsbréf - Veltubréf
steekkadi um teep 100% og blandadi skulda-
bréfasjodurinn Landsbréf — Markadsbréf um
taep 20%. Avoxtun skuldabréfasjéda Landsbréfa
var almennt gé0 midad vid markadsadstaedur
og i samanburdi vid adra sjéodi.

Innlendir hlutabréfasjédir

Landsbréf reka prja innlenda hlutabréfasjéai:
Landsbréf — Urvalsbréf, Landsbréf — Ondvegis-
bréf og kauphallarsj6dinn Landsbréf - LEQ
UCITS ETFE.

Landsbréf - Urvalsbréf er fjarfestingarsjédur
sem fjarfestir ad mestu leyti { innlendum
hlutabréfum sem skrad eru i kauphollinni &
Islandi, Nasdaq Iceland. Landsbréf — Ondvegis-
bréf er fjarfestingarsjéour sem fjarfestir baedi i
skradum og 6skradum innlendum hlutabréfum.

Landsbréf - LEQ UCITS ETF er eini innlendi
kauphallarsjédurinn. Sjédurinn er visitolu-
sjéour sem fylgir OMXI8CAPISK-visitolunni
sem er afbrigdi af OMXI8ISK. Sjédurinn er
frabrugdinn hefdbundnari sj6dum ad pvi leyti

a0 vidskipti med hlutdeildarskirteini fara fram
gegnum kaupholl { rauntima eins og pbegar um
hlutabréf er ad reda.

Nafnavéxtun Landsbréfa — Urvalsbréfa 4 arinu
var 49,09% sem er 5,66% umfram vidmid
sj6dsins, OMXI8ISK-visitolu kauphallarinnar
Nasdaq Iceland. Nafnavoxtun Landsbréfa —
Ondvegisbréfa 4 arinu var 48,268% sem er
10,25% umfram vidmio sjédsins, OMXIPI-visi-
t6lu kauphallarinnar Nasdaq Iceland.

Heildarvelta med hlutabréf 4 arinu 2015 nam
391 ma. kr,, eda um 1,6 ma. kr. 4 dag sem er um
42% aukning fra fyrra ari. Mest vidskipti voru
me0 bréf i Icelandair, eda 84,2 ma. kr., pvi neest
i Marel eda 58,4 ma. kr. og svo i Reitum eda
28,4 ma. kr.

A &rinu beettust prju félég vid i kauphéllinni.
Pann 9. april héfust vidskipti med fasteigna-
félagio Reiti, pann 29. april med fasteigna-
félagio Eik og pann 15. oktéber med Simann.
Skraningarnar heppnudust ageetlega en pé
geetti talsverdrar gagnryni a soluferli Simans.

Urvalsvisitalan heekkadi um 43,44% 4 arinu
sem er talvert meira en arid adur pegar visi-
talan heekkadi einungis um 4,1%. Um mitt

ar var Reitum beaett vid visitéluna og TM var
tekid ut. T lok &rs var tilkynnt ad Hagar myndu
detta Ut ur visitélunni um dramét og inn keemi
Siminn.
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Gengispréun Landsbréfa - Urvalsbréfa samanborid vid vidmiod

55%

50%

45%
40%

35%

30%
25%

20%
15%

10%

SO
0%

-5%
31/12/14  31/1/15 28/2/15 31/3/15 30/4/15 31/5/15 30/6/15 31/7/15 31/8/15 30/9/15  31/10/15 30/11/15 31/12/15

® URB uppsofnud avoxtun @® OMX18ISK Index uppséfnuud dvoxtun @® Umframavoxtun

Gengispréun Landsbréfa - Ondvegisbréfa samanborid vid vidmid
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Landsbréf — Urvalsbréf og Ondvegisbréf
me0 hastu og naest haestu avoxtun allra

hlutabréfasjéoa d Islandi.

Gengi bréfa { Marel haekkadi mest, eda um
84,6%, og i Icelandair naestmest eda um 69,2%.
Gengi Eimskips haekkadi minnst eda um 1,6%.
Gengi Simans haekkadi um 3,7% sé midad vid
utbodsgengi til fagfjarfesta, gengi Reita um
31,5% og Eikar um 19,1%.

Avéxtun hlutabréfasjéda Landsbréfa var géd

4 arinu og voru Landsbréf - Urvalsbréf og
Landsbréf - Ondvegisbréf med haestu og naest-
heestu avéxtun allra hlutabréfasjéda 4 Islandi
samkvemt sjédasidunni keldan.is.

Erlendir hlutabréfasjédir

Landsbréf reka tvo erlenda hlutabréfasjéai.
betta eru annars vegar Landsbréf - Nordic 40
sem er visitolusjéour a norreena markadnum
sem fjarfestir { 40 steerstu og veltumestu félog-
unum i Svipjéd, Danmérku og Finnlandi hins
vegar er pad Landsbréf — Global Equity Fund
sem fjarfestir ad mestu leyti { 60rum hluta-
bréfasjodum en getur fjarfest { stokum vero-
bréfum allt ad 30%. Sa sjédur ma fjarfesta alls
stadar { heiminum.

Nafnavoxtun Landsbréfa — Nordic 40 var
14,63% & arinu 2015 sem var 1,7% heerra en
viomio sjodsins. Nafnavoxtun Landsbréfa -

Global Equity Fund, sem er sj6dasjéour, var
2,82% sem var 3,8% yfir vidmioi sjodsins.

Arid 2015 var ad mérgu leyti ségulegt &
erlendum mérkudum. Aframhaldandi oliu- og
hravoruverdsleekkun, ris og fall kinverskra
hlutabréfa, fyrsta styrivaxtahaekkunin i Banda-
rikjunum sidan 2006, aframhaldandi baratta
Sedlabanka Japans vid verdhjédnun og loks
efnahagskreppan i Grikklandi sem var orsok
mikils flokts, sérstaklega snemmsumars.

Arid byrjadi agaetlega og var eftir bvi tekid hve
hlutabréfamarkadurinn i Kina haekkadi mikio.
Astaeda pessara miklu haekkana var ad miklu
leyti st ad i névember 2014 hofou erlendir
adilar, adrir en fagfjarfestar, fengid takmarkad
leyfi til fjarfestinga par. Einnig byrjudu ein-
staklingar par i landi ad fjarfesta { hlutabréfum
i toluverdum meeli og margir hverjir { gegnum
svokallada ,margin“-reikninga par sem haegt
er a0 taka lan fyrir hlutabréfakaupum. Adrir
markadir heekkudu einnig en b6 hvergi neerri
jafn mikid og sa kinverski. Almennt var nokkur
bjartsyni & mérkudum og vegna aframhaldandi
leekkandi oliuverds, sem kemur heiminum
almennt til géda, voru heekkanir a flestum
hlutabréfamérkudum. Helst voru pbad markadir
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Gengisproun Landsbréfa - Nordic 40 samanborid vid viomid
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i londum, par sem olia og oliutengdar afurdir
eru stér hluti pjédarframleidslu og mikilveeg
gjaldeyrisuppspretta, sem gafu eftir baedi hvad
vardar gengi a hlutabréfum og myntgengi.

I byrjun juni haféi innlendi hlutabréfamark-
adurinn { Kina haekkad um 150% a einu ari og
60% fra aramétum. Misveaegio { verdlagningu
a milli kinverska markadarins og annarra nadi
nyjum hedum og jafnframt var verdlagning a
ymsum félégum ordin mjog ha. Stofnanafjar-
festum botti petta of mikid og byrjudu ad selja
til pess ad leesa inni hagnad. Petta gerdi bad ad
verkum ad visitalan féll um rim 40% neestu
tvo manudi en braggadist svo adeins pegar leid
a haustid. Petta tveggja manada timabil ein-
kenndist af ymsum inngripum & markadinn af
halfu kinverskra yfirvalda sem attu ad koma i
veg fyrir frekara hrun. Erfitt er ad meta hvort
peer baru pann arangur sem stefnt var ad. b6
hrun a kinverska hlutabréfamarkadnum hafi
verio frekar einangrad tilfelli breiddist tt
hreedsla um ad kinverska hagkerfid veeri komid
i timabil minnkandi hagvaxtar sem gerdi

pad ad verkum ad hlutabréfamarkadir annars
stadar leekkudu einnig toluvert. Auk pess hofou
margir { byrjun sumars ahyggjur af mogulegu
greidsluproti griska rikisins. P4 hélt leekkun

hravoruverds afram, sérstaklega oliu. Petta olli
mikilli 6vissu { hagkerfum heimsins sem fer
avallt illa { hlutabréfamarkadi og & haustman-
udum var svo komid ad avoxtun heimsvisitdlu
MSCI var komin undir upphafsgildi arsins {
evrum en nalegt -10% i Bandarikjadollurum.
Haustid baud svo upp & nokkra heekkun fram
til manadamétanna névember-desember en

pa voru styrivextir { Bandarikjunum heekkadir
i fyrsta skipti sidan 2006 og Evrépski sedla-
bankinn olli vonbrigdum pegar hann jok ekki
manadarleg uppkaup sin & skuldabréfum. bPetta
tvennt gerdi pad ad verkum - asamt afram-
haldandi ahyggjum af kinverskum hagvexti

og 6vissu { hravoruverdsrikjum - ad markadir
féllu aftur i desember bott sidustu dagar arsins
hafi verid ageetir. MSCI-visitalan haekkadi um
8,4% a arinu { evrum en par sem Bandarikja-
dollari styrktist nokkud gagnvart evru var
avoxtunin { peim gjaldmioli neikvaed.

Blandadir sjodir

Landsbréf reka fimm blandada sj6di: Landsbréf
- Eignabréf, Landsbréf - Einkabréf B, Lands-
bréf — Einkabréf C, Heklu fagfjarfestasjéo og
Oskju fagfjarfestasjoo.
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Gengisproun Landsbréfa - Eignabréfa samanborid vid undirliggjandi eignarflokka
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Landsbréf - Eignabréf, Einkabréf B og C eru
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ingu en peir tveir sidarnefndu eru eingéngu
cetladir vidskiptavinum einkabankapjénustu
Landsbankans. Sjédirnir fjarfesta adallega

i rikisskuldabréfum, 66rum skuldabréfum,
6drum sjéoum, innlanum og hlutabréfum.
Avoxtun sjédanna var mjdg géd 4 arinu 2015,
en Landsbréf — Eignabréf skiludu 27,2% avoxt-
un, Landsbréf - Einkabréf B 10,2% avoxtun og
Landsbréf Einkabréf C 16,6% avoxtun.

Undir lok ars var fagfjarfestasjéourinn Askja
stofnadur en sa sjédur kemur sem vioboét vid
sj6daframbod Landsbréfa. Sjédurinn er hugs-
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adur sem blandadur sjédur sem getur nytt
sér fjolbreytt tekifeeri & markadnum hverju
sinni. Hekla fagfjarfestasjédur nadi afram
g6dum arangri a arinu en sjédurinn nytti
sér pau teekifeeri sem sképudust & hlutabréfa-
markadnum.

Sérhafdar fjarfestingar

Landsbréf reka prja framtakssjédi, p.e. Horn II
slhf,, Landsbréf Icelandic Tourism Fund I slhf.
(ITF I) og Brunn vaxtarsjod slhf.

Fjarfestingatimabili Horns II lauk { arslok
2015. Horn II sjédurinn & eignarhluti i fjérum
fyrirteekjum, p.e. Hvatningu hf. sem 4 hlut i
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Einstok nattiirufegurd Vestfjaroa.

Blaa Léninu hf., Keahételum ehf., Fafni Offs-
hore og IF hf. sem & hlut { Invent Farma.

Unnid var ad steekkun ITF I & drinu og var
sjéourinn tvofaldadur ad sterd og nema
heildaraskriftarloford hans ni um 4 milljoré-
um kréna. ITF I dkvad ad taka patt i tveimur
nyjum verkefnum a arinu. Annars vegar er
um ad reda eldfjalla- og jardskjalftamidstdo
sem mun risa & Hvolsvelli. Sett verdur upp
fjolbreytt upplifunar- og freedslusyning sem
helgud verdur jardfraedi Islands, eldst6dvum &
Sudurlandi, eldgosum og jardskjalftum. Rao-
gert er ad syningin verdi opnud vorid 2017.
Hins vegar er um ad reeda uppsetningu a leik-
syningu sem ber vinnuheitid ,The Sagas in

75 minutes®. Syningin er i léttum dur, byggist
4 Islendingaségunum og er fyrst og fremst
hugsud fyrir erlenda ferdamenn. Syningar
verda { Horpu og hefjast vorid 2016. Adalhand-
ritshéfundur og leikstjéri er Olafur Egilsson.
Adur hefur ITF I fjarfest { hestagardinum
Fakaseli i Olfusi, Into the glacier-ishellinum {
Langjokli, hvalasyningunni Whales of Iceland
i Reykjavik, Borea Adventures 4 [safiréi og
Obyggdasetri Islands i Fljétsdal.

Brunnur vaxtarsjédur var stofnadur a arinu en
sjéourinn er samstarfsverkefni Landsbréfa og
SA Framtaks. Heildarsteerd sj6dsins er 4 ma.
kr. og fjarfestir sjédurinn i sprota- og vaxtar-
fyrirteekjum. Brunnur vaxtarsjéour fjarfesti i
tveimur verkefnum & arinu, Atmo Select ehf.

og ARK Technology ehf. Atmo Select er teekni-
og bekkingarfyrirteeki sem selur hugbtinadar-
lausnir til fyrirteekja a svidi ténlistar og aug-
lysinga. Me0 adgengi ad sérfreedipekkingu og
hugbtinadarlausn Atmo geta fyrirteeki métad
tonlistarstefnu sina pannig ad hun stydji vio
vorumerki peirra. ARK starfar & svidi greennar
teekni og stefnir ad pvi ad verda leidandi {
heiminum vid bréun umhverfisstjérnunarkerfa.
Hugbunadur, sem ARK hefur préag, skrair alla
peetti mengunar fra skipum og gerir kleift ad
draga verulega ur mengun beirra, nyta orku og
aofong betur, draga ur rekstrarkostnadi, aud-
velda urgangsstjérnun og uppfylla reglugerdir
um mengunarmal.

A seinni helmingi 4rsins 2015 var unnid ad
stofnun tveggja nyrra sj6da, Horni III slhf. og
Landsbréfa Vedskuldabréfasjooi slhf. Félogin
hafa verid kynnt fyrir fjarfestum og unnid

var ad sofnun askriftaloforda fram yfir ara-
mot. Horn III er framhald af Horni II og mun
fjarfesta 1 6skradum hlutabréfum i islensku
atvinnulifi. Aztlad er ad félagid muni fjarfesta
i 5 til 10 verkefnum og ad hver fjarfesting verdi
a bilinu 500 til um 3000 m. kr. Landsbréf Veo-
skuldabréfasjodur er félag sem mun fjarfesta {
vedskuldabréfum islenskra ttgefanda. Azetlad
er ad félagid muni fjarfesta i 5 til 10 verkefnum
og ao hver fjarfesting verdi a bilinu 300 m. kr.
til 3.000 m. kr. en horft er til medfjarfestingar
hluthafa félagsins pegar steerri verkefni eru
skoduod.
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Stjorn og stjornarheettir

Stjoérn félagsins er skipud fimm moénnum sem
allir hafa fengid heefismat hja Fjarmadlaeftir-
litinu. Meirihluti stjérnar er 6hadur Lands-
bankanum, eiganda félagsins. Stjorn félagsins
skipa:

Sigurbjorn Jén Gunnarsson, formadur
stjérnar. Sigurbjorn, sem er framkvemdastjori
Lyfju, er vidskiptafreedingur fra Haskola
Islands og med MBA-préf fra Edinburgh
University Business School.

Helga Gunnarsdéttir, medstjéornandi. Helga,
sem er sérfreedingur hja fyrirtekjaradgjof
Landsbankans hf., er cand. oecon. fra vidskipta-
deild Haskéla Islands og hefur lokid profi i
verdbréfavidskiptum.

Jon Por Grimsson, medstjérnandi. Jén Por er
deildarstjéri 16gfreedipjénustu fyrir fjarfesting-
arbankastarfsemi i 16gfreedideild Landsbank-
ans. Hann er med cand. jur.-préf fra lagadeild
Héskéla Islands og hefur réttindi sem hérads-
démslogmadur.

Kristinn Ingi Larusson, medstjérnandi.
Kristinn Ingi er vidskiptafreedingur fra
University of South Carolina, Columbia og med
framhaldsgradu fra University of Edinburgh
og starfar sem framkvaemadastjéri On-Waves.

Sigridur Hrund Gudmundsdoéttir, med-
stjérnandi. Sigridur Hrund er med BS-gradu i
vidskiptafreedi fra University of South Alabama
og meistaragradu (MBA-Ge.M) fra Haskol-
anum { Reykjavik, auk pess ad hafa lokid profi
verobréfavidskiptum. Hiin starfar sem solu-
stjori hja Fasteignakaupum ehf.

Varamenn i stjérn Landsbréfa eru tveir, pau
Bergpdr I. Bjorgvinsson, verkfreedingur i
Landsbankanum, og Heidur Agnes Bjorns-
déttir, sjalfsteett starfandi vidskiptafraedingur.

Framkveemdastjéri Landsbréfa hf.
er Helgi Pér Arason.
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Skipurit

Starfsfélk

[ arslok stérfudu 17 manns hja Landsbréfum. Starfsménnum faekkadi um einn 4 arinu en almennt
ma segja a0 félagid sé skipad mjog reynslumiklu og heefu félki par sem medalstarfsaldur a fjarmala-
markadi er meiri en 10 ar og flestir starfsmenn félagsins hafa lokid préfum i verdbréfavidskiptum.

Nanari upplysingar um einstaka stjérnarmenn og umfjéllun um storf stjérnar og stjérnskipulag
félagsins er ad finna i stjérnarhattayfirlysingu sem er birt aftar i arsskyrslunni.

Stjorn
Innri endurskodun

Framkvaemdast;jori

Rekstur og

- , Regluvarsla
voruproun

Hlutabréf Skuldabréf Sérhaefdar Blondud
fiarfestingar styring

Ahzettustyring og innra eftirlit
|

Logfreedipjonusta
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Hlutverk og gildi

Hlutverk

Landsbréf er hreyfiafl sem med virkri eignastyringu

braar bilid milli sparnadar og fjarmognunar.

Gildi Landsbréfa

Arangur

Verdum i fararbroddi i eignastyringu a
Islandi med vérupréun, fjArmégnun og
styringu eigna.

Fagmennska

Vid greinum umhverfi okkar itarlega
og erum sérfreedingar sem vilja midla
pekkingunni til vidskiptavina okkar.
Vid sinnum storfum okkar af fag-
mennsku.

Lausnir

Vio finnum lausnir fyrir pa sem purfa
fljirmoégnun og sparnadarleidir. Pann-
ig brium vio bilid milli sparnadar og
fljirmoégnunar a 6llum stigum islensks
samfélags.

Traust

Vidskiptavinir syna okkur pad traust
ao fela okkur styringu eigna sinna.
Vid meetum pvi trausti meo abyrgo,
gagnsaei og virkri upplysingamidlun.
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Stjornarhattayfirlysing

Landsbréf eru sjalfsteett fjarmalafyrirtaeki sem
hefur starfsleyfi rekstrarfélags verobréfasjéda,
fjarfestingarsjéoa og fagfjarfestasjéda sam-
kveemt 7. tolul. 4. gr. laga nr. 161/2002 um fjar-
malafyrirteeki. Félagio hefur jafnframt leyfi til
eignastyringar og fjarfestingarradgjafar, sbr.

1. og 2. tolul. 1. mgr. 27. gr. somu laga. Rekstri
sj60a Landsbréfa er hagad i samreemi vid 16g
nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingar-
sj6di og fagfjarfestasjooi.

Pessi stjérnarhattayfirlysing Landsbréfa hf.
hefur ad geyma lysingu a stjérnarhattum
félagsins. Markmid yfirlysingarinnar er ad
studla ad pvi ad stjérnarheettir séu opinberir
og me0 pvi lagdur grunnur ad gegnseei i sam-
skiptum milli félagsins, stjérnar pess, hluthafa
og vidskiptavina. Landsbréf leggja dherslu a ad
vidskiptavinir, einkum peir sem fjarfesta i sj6o-
um og félogum i styringu hja Landsbréfum,
geti me0 einféldum heetti kynnt sér stjérnar-
heetti félagsins. Stjérnarhattayfirlysingin er
samin a grundvelli 19. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki, sbr. 12. gr. laga nr. 75/2010
og & grundvelli 66. gr. c-lidar laga nr. 3/2006
um arsreikninga, sbr. 1. gr. laga nr. 118/2011.
Vid framsetningu yfirlysingarinnar er h6fo
hlidsjén af Leidbeiningum um stjérnarheetti
fyrirtaekja sem gefnar eru ut af Vidskiptaradi
Islands, Samtokum atvinnulifsins og Nasdaq
Iceland (5. utgafa mai 2015 sem m.a. er birt

a vefsidunni http://vi.is/malefnastarf/utgafa/
skyrslur/stjornarhaettir-fyrirtaekja.

Stjérnarhattayfirlysing Landsbréfa er birt {
arsskyrslu félagsins auk pess sem hun er birt a
vefsidu pess (landsbref.is). Akvedin fravik eru
fra leidbeiningunum ad pvi er vardar bodun og
auglysingu hluthafafunda, p.m.t. adalfunda,
sem fyrst og fremst helgast af pvi ad hlut-
hafar eru adeins tveir - og badir { samstaedu
Landsbankans. Med sama heetti eru frambod
til stjérnar ekki kynnt sérstaklega a heimasiou
félagsins.

Landsbréf leggja aherslu 4 vandada stjérnar-
heetti og telja ba naudsynlega umgjoro fyrir
heilbrigdan og traustan rekstur fyrirtekisins
til frambudar. [ lok &rsins 2013 dkvad Rann-
séknarmidstdd um stjérnarheetti vid Haskéla
Islands ad veita Landsbréfum vidurkenningu
sem fyrirmyndarfyrirteeki { gédum stjérnar-
hattum. Var su vidurkenning veitt i kjolfar
itarlegrar uttektar a stjérnarhattum félags-
ins sem unnin var af l6gmannsstofunni Lex.
Vidurkenning pessi var endurnyjud pann 10.
mars 2015. Landsbréf vinna stodugt ad pvi ad
treysta umgjoro stjérnarhatta sinna og upp-
feera 1 pvi skyni reglulega regluverk og ferla
félagsins.
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Landsbréf eru doétturfélag Landsbankans {
gegnum Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf.
og Blama fjarfestingarfélag ehf. Pott Landsbréf
séu sjalfsteett fjarmalafyrirteeki & bad { miklum
samskiptum vid Landsbankann, ekki hvad sist
med peim heetti ad tilteknum verkefnum hefur
veri® utvistad til Landsbankans samkvaemt
sérstokum utvistunarsamningum sem Fjar-
malaeftirlitid hefur stadfest. Landsbréf hafa
sett sér sérstakar reglur til ad koma i veg fyrir
hagsmunadrekstra { samskiptum sinum vid
tengda adila eins og Landsbankann. Reglur
pessar eru birtar & vefsidu félagsins (landsbref.
is). Samskipti félagsins vid hluthafa fara fram
a formlegum hluthafafundum.

Landsbréf eru 6flugt sj6dastyringarfyrirtaeki
sem leggur metnad sinn i fagleg og véndud
vinnubrégd med pad ad markmidi ad bjéda upp
a fjolbreytt frambod fjarfestingarkosta fyrir
bzedi almenna fjarfesta og fagfjarfesta. Starfs-
menn félagsins voru { drslok 2015 17 talsins.

Landsbréf hafa skilgreint drangur, lausnir,
fagmennsku og traust sem grundvallargildi i
rekstri sinum. Leggur félagid metnad sinn i ad
skilgreina parfir vidskiptavina, bjéda fram vand-
ad voruframbo0 til samreemis vid pessar parfir,
vinna i hvivetna af fagmennsku og leggja pann-
ig grunninn agd trausti til félagsins og starfs-
manna pess. Pa hefur stjérn Landsbréfa sett

sérstakar sidareglur, (Sidasattmala Landsbréfa)
sem fela { sér grunnviomid géodra vidskiptahatta
og sidferdis fyrir Landsbréf og starfsmenn pess.
Vidmidin gilda pannig um samskipti starfs-
manna félagsins vid vidskiptavini, samstarfs-
menn, eftirlitsadila, hluthafa og adra adila sem
hagsmuna eiga ad geeta. Reglurnar eru birtar a
vefsidu félagsins (landsbref.is).

Stjérn Landsbréfa hefur sampykkt sérstaka
stefnu Landsbréfa um abyrgd gagnvart sam-
félagi og fjarfestingum. Me0 setningu pess-
arar stefnu er leitast vid ad marka stefnu

me? tilliti til umhverfis, félagslegra batta og
samfélagslegrar dbyrgdar almennt. Stjérn
Landsbréfa hefur einnig sampykkt stefnu um
meoferd atkvaedisréttar, sem fylgir fjarmala-
gerningum, i eigu sjéda Landsbréfa og felst

i peirri stefnu mikilveegi bess ad fjarfestar i
sjéoum Landsbréfa geti gert sér grein fyrir
peim vidmidum sem liggja til grundvallar
nytingu atkveedisréttar sem fylgir verobréfum
i eigu sj6da félagsins. Badar pessar stefnur eru
birtar 4 vefsiou félagsins (landsbref.is).

Landsbréf lata opinberu eftirliti af halfu Fjar-
malaeftirlitsins samkvaemt 16gum nr. 87/1998
um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
Virk aheettustyring og innra eftirlit eru mikil-
veegir beettir i rekstri félagsins. Mogulegir
dheettupeettir eru greindir med skipulogdum
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heetti, markvisst er unnid ad pvi ad treysta
alla umgjoro rekstrar félagsins og gengid

ur skugga um ao rekstur félagsins sé i sam-
reemi vid markmio pess og peer reglur sem um
rekstur pess gilda. Steerstur hluti innra eftirlits
og aheettustyringar er unninn innan félagsins
sjalfs en akvednum pattum aheettustyringar,
innri endurskodun og regluvorslu er utvistad
med sérstokum samningum til Landsbankans
me0 leyfi Fjarmalaeftirlitsins. Reglulegar
skyrslur eftirlitseininga eru lagdar fyrir stjérn
til skodunar. Stjérn félagsins hefur métad sér-
staka stefnu um hagsmunadrekstra auk pess
sem stodugt fer fram greining 8 mégulegum
hagsmunadrekstrum og viobrégdum vio peim.

Reikningsskil A-hluta Landsbréfa fyrir arid
2015 voru unnin af Landsbankanum sam-
kveemt sérstokum utvistunarsamningi.
Landsbankinn er jafnframt vorslufyrirteeki
sjéda i rekstri Landsbréfa, sbr. II. kafla C laga
nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingar-
sj60i og fagfjarfestasjéoi. Ytri endurskodun er
framkveemd af KPMG ehf. Endurskodendur

framkveema endurskodun a reikningum félags-
ins { samreemi vid géda endurskodunarvenju
og ganga ur skugga um ad reikningsskil séu
samin { samreemi vid gédar reikningsskila-
venjur.

Stjoérn félagsins var endurkjorin 4 adalfundi
félagsins pann 13. mars 2015. Stjérnin er
skipud fimm adalménnum og tveimur til vara.
Meirihluti stjérnarmanna er 6hadur Lands-
bankanum. Stjérn félagsins skipa:

Sigurbjorn Jén Gunnarsson, f. 29. dguist
1959, formadur stjérnar. Sigurbjorn, sem er
framkveemdastjéri Lyfju, er vidskiptafreedingur
frd Haskola [slands og med MBA-prof fra Edin-
burgh University Business School. Sigurbjorn
hefur yfirgripsmikla reynslu af rekstri fyrir-
taekja og af patttoku i fjarfestingarstarfsemi.
Hann situr { stjornum Heilsu ehf., Heilsuhuss-
ins ehf., Arkaupa ehf., Kaupfélags Sudurnesja,
og Mengis ehf., er varamadur { stjérn Sam-
kaupa hf. auk pess ad vera framkvaemdastjori
Lyfju hf. og Heilsuhtssins ehf. Sigurbjérn
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hefur setid { stjérn Landsbréfa sidan i mai 2012
og er flokkadur sem 6hadur stjérnarmadur.
Hann 4 engin sérstok hagsmunatengsl vid
helstu vidskipta- eda samkeppnisadila Lands-
bréfa.

Helga Gunnarsdéttir, f. 26. april 1969, med-
stjérnandi. Helga, sem er sérfreedingur hja
fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf., er cand.
oecon. fra vidskiptadeild Héskéla [slands og
hefur lokio préfi { verobréfavioskiptum. Helga
hefur starfad hja fyrirteekjaradgjof Lands-
bankans hf. og 4dur Landsbanka fslands hf.
fra arinu 2003. A drunum 1999-2003 starfadi
hun hja fyrirteekjaradgjof Bunadarbankans hf.
og Kauppings Bunadarbanka hf. Helga hefur
einkum unnid ad verkefnum fyrir fyrirtaeki
sem eru skrad i kaupholl eda hyggja a slika
skraningu. Helga situr ekki { stjornum ann-
arra félaga. Hun var kjorin { stjérn Landsbréfa
i desember 2013 og er flokkud sem hadur
stjérnarmadur. Fyrir utan tengsl hennar vid
Landsbankann sem starfsmadur hans pa 4 hun
engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vio-
skipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa.

Jon Pér Grimsson, f. 27. april 1975, med-
stjérnandi. Jén Por er deildarstjoéri 16g-
fraedipjonustu fyrir Markadi i l16gfraedideild
Landsbankans. Hann er med cand. jur.-préf

fr4 lagadeild Haskéla [slands og hefur rétt-
indi sem héradsdémslogmadur. Jén boér hefur
starfad hja Landsbankanum hf. og 4dur Lands-
banka [slands hf. fr4 &rinu 2003. Jén Pér var
kjorinn { stjérn Landsbréfa i desember 2013 og
er flokkadur sem hadur stjérnarmadur. Hann
situr i stjérnum einkahlutafélagsins Lindir
Resources ehf. og [talsk-islenska vidskiptarads-
ins. Fyrir utan tengsl hans vid Landsbankann
sem starfsmadur hans pa 4 hann engin sérsték
hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda sam-
keppnisadila Landsbréfa.

Kristinn Ingi Larusson, f. 19. desember
1973, medstjérnandi. Kristinn Ingi er vio-
skiptafraedingur fra University of South
Carolina, Columbia og med framhaldsgradu fra
University of Edinburgh og starfar sem fram-
kveemdastjéri On-Waves. Kristinn hefur setid 1
stjérn Landsbréfa sidan i april 2012 og sat fyrir
pann tima { stjérn Landsvaka hf. Kristinn Ingi
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hefur dralanga reynslu af fjarmalamoérkudum.
Kristinn Ingi 4 seeti { stjérn Trackwell ehf. en
félagio er 6tengt Landsbréfum. Hann er flokk-
adur sem 6hadur stjérnarmadur. Hann a engin
sérstok hagsmunatengsl vid helstu vidskipta-
eda samkeppnisadila Landsbréfa.

Sigridur Hrund Gudmundsdoéttir, f. 6. juni
1965, medstjérnandi. Sigridur Hrund er med
BS-gradu i vidskiptafraedi (Business Admin-
istration) fra University of South Alabama og
meistaragradu (MBA-Ge.M) fra Haskélanum {
Reykjavik, auk pess ad hafa lokid profi { verd-
bréfavidskiptum. Han starfar sem solustjori hja
Fasteignakaupum ehf. Sigridur Hrund hefur
mikla reynslu af stérfum a fjarmalamarkadi.
Hun var a arunum 2004-2013 forstéoumadur
eignasvids Sameinada lifeyrissjédsins. A
arunum 2003-2004 var hun vidskiptastjori hja
einkabankapjénustu Kauppings Bunadarbanka
hf. og & arunum 1990-2001 var hun radgjafi
fjarvorslu og sidar sjédstjori i eignastyringu
Landsbréfa hf. Sigridur Hrund & seeti { stjérn
Reykjavik Consulting ehf. Hin var kjorin

i stjérn Landsbréfa i desember 2013 og er
flokkud sem éhadur stjérnarmadur. Hiun a

engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vio-
skipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa.

Varamenn i stjérn Landsbréfa eru tveir, pau
Bergbor I. Bjorgvinsson, f. 28. mai 1974, verk-
freedingur { Landsbankanum, sem telst hadur
Landsbankanum, og Heidur Agnes Bjorns-
dottir, f. 30. april 1962, vidskiptafredingur,
sem telst 6h4ad Landsbankanum hf. Hvorugt
peirra a seeti { 60rum stjérnum félaga og eiga
engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vio-
skipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa énnur
en pau sem radast af starfssambandi Bergbors
vid Landsbankann.

Stjérnarfundir eru ad jafnadi haldnir manadar-
lega og oftar ef porf krefur. A arinu 2015 voru
haldnir 11 stjérnarfundir og meettu allir stjérn-
armenn a pa. Logfreedingur Landsbréfa ritar
fundargerdir & stjérnarfundum. A arinu 2015
var haldinn sérstakur matsfundur stjérnar par
sem stjorn lagdi mat a eigin storf og a storf
framkveemdastjéra. Markmio fundarins var ad
leggja mat a skilvirkni stjérnar, styrkleika og
veikleika i stérfum hennar og skilgreina hvad
meetti betur fara. Med sama heetti var lagt mat
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a storf formanns stjérnar og framkveemda-
stjéra og hvada meetti beeta.

Starfsreglur stjérnar eru birtar a vefsiou félags-
ins en par ma einnig finna sampykktir félags-
ins. Par eru ad auki birtar ymsar adrar reglur
sem félagid hefur sett um starfsemi sina, svo
sem reglur um heefi og heefismat lykilstarfs-
manna, reglur um hagsmunadrekstra, reglur
um upplysingar um vidskiptamenn, reglur um
adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun
hrydjuverka og sidareglur Landsbréfa. Starfandi
eru tveer undirnefndir stjérnar, p.e. Starfskjara-
nefnd og Endurskodunarnefnd, og hefur stjérn
hingad til kosid nefndarmenn ur eigin hépi
pétt heimilt sé ad skipa adra. Starfskjaranefnd
er skipud® Sigurbirni Jéni Gunnarssyni, sem er
formadur nefndarinnar, Helgu Gunnarsdéttur
og Kristni Inga Larussyni og Endurskodunar-
nefnd er skipud Kristni Inga Larussyni, sem er
formadur nefndarinnar, Jéni Pér Grimssyni og
Sigridi Hrund Gudémundsdéttur. Starfskjara-
nefnd hélt einn fund og Endurskodunarnefnd
hélt prja fundi & arinu 2015.

Helgi P6r Arason, f. 16. mars 1975, er fram-
kveemdastjori Landsbréfa. Helgi hof storf sem
framkveemdastjéri félagsins i byrjun juni 2014.
Hann nam vidskiptafraedi vid Haskoéla Islands
med aherslu 4 fjarmal og hefur lokid MBA-
gradu fra sama skéla. Pa hefur hann lokid
profi i verdbréfavidskiptum. Helgi starfadi
aour sem forstodumadur Markadsvidskipta hja
Landsbankanum hf. fra 2008 og sem midlari
skuldabréfa hja Landsbanka Islands & &runum
2003-2008. A arunum 2000-2003 starfadi
hann hj4 Bnadarbanka fslands hf. sem sér-
freedingur hja markadsvioskiptum bankans
vid midlun skuldabréfa. A &runum 1999-2000
starfadi hann hja fyrirteekjasvidi Landsbanka
Islands hf. einkum vid gerd lanshaefismats

a fyrirteekjum. Helgi & hvorki eignarhluti {
Landsbréfum né hefur hann gert kaupréttar-
samning um kaup 4 hlutum { félaginu. Helgi &
engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vio-
skiptaadila félagsins eda hluthafa félagsins.

25 Arsskyrsla Landsbréfa 2015









Efnisyfirlit

A-hluti Bls.

Arsreikningur rekstrarfélagsins

Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora...... 3-5
Aritun 6hads endurskodanda.............co.cceerverueuereruennnen. 6
RekstrarreikNiNgur.........coocev i 7
Efnahagsreikningur...........ccoviiiiieee e 8
Sjo0streymisyfirlit.........cocveriiii e 9
SKYFINQAT et 10-17
B-hluti

Arsreikningur verdbréfasjoda 18
Samandreginn arsreikNiNQUI.........coocveieeeereeeniee e 19
Rekstrarreikningur...........oooiiieeiiiieeeeee e 20
Efnahagsreikningur.........cccocvveiiee e 21
Yfirlit um breytingar a hreinni eign............ccccoiveriiennnen. 22
SKYFINGA <ot e 23-31
Arsreikningur fjarfestingarsjoda 32
Samandreginn arsreiknNingur.........cooccevveeeriee e 33
RekstrarreikNingur.........cooceviiiieie e 34
Efnahagsreikningur...........ccoviiiii e 35
Yfirlit um breytingar & hreinni eign............cccceveereennen. 36
SKYFINQAT .ttt e 37-45

Landsbréf hf.
kt: 691208-0520
Borgartuni 33, 105 Reykjavik

Landsbréf hf.
Arsreikningur 2015



Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkvamdastjora

Meginstarfsemi félagsins

Landsbréf hf. eru fiarmalafyrirteeki samkveemt 16gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtzeki og starfa samkveemt starfsleyfi
fra Fjarmalaeftirlitinu sem rekstrarfélag verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda, auk pess ad hafa
starfsleyfi til eignastyringar og fjarfestingarradgjafar.

Eignaradild og framsetning arsreiknings:

Hiuthafar i Landsbréfum hf. eru tveir: Eignarhluti
Blami fjarfestingarfélag ehf., kt. 470301-3920 0,01%
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf., kt. 530407-1790 99,99%

Baoir hiuthafar félagsins eru dotturfelog Landsbankans hf., en Landsbankinn er ad meirihluta til i eigu islenska rikisins,
en islenska rikid a um 98,2% hlutafjar i bankanum. Arsrelknlngur Landsbréfa skiptist i A og B-hluta. A-hluti hefur ad
geyma arsreikning félagsins sjalfs, en B-hluti arsreikning verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda sem
voru i rekstri félagsins & arinu og eru ekki sjalfsteedir I6gadilar. Landsbréf teljast vera dotturfélag Landsbankans og er A-
hluti arsreiknings Landsbréfa hluti af samstaedureikningi Landsbankans, en B-hluti hans ekki. Framsetning
arsreikningsins er i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Félagid
starfar sem sjélfsteett fiarmalafyrirteeki og er meirihluti stjérnar félagins 6hadur Landsbankanum.

Afkoma og helstu atridi i rekstri félagsins a arinu 2015

Rekstur Landsbréfa gekk vel & arinu 2015. Hreinar rekstrartekjur arsins namu 1.569 milljénum kréna samanborid vid
1.104 milljénir kréna arid 2014. Hagnadur af rekstri nam 616 milljonum kréna samkvaemt rekstrarreikningi samanborid
vid 188 milljonir krona arid 2014.

Eigid fé Landsbréfa i arslok nam 2.448 millionum kréna samkvaemt efnahagsreikningi, samanborid vid 1.832 milljonir
kréna arid aodur. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkvaemt lI6gum um fjarmalafyrirtaeki, var 86,5% en petta
hlutfall ma ekki vera lzegra en 8,0% samkveaemt I6gum.

Stjérn leggur til ad ekki verdi greiddur ardur & arinu 2016 vegna rekstrararsins 2015 og ad hagnadi arsins 2015 verdi
radstafad til haekkunar a eigin fé félagsins.

Adalfundur félagsins var haldinn pann 13. mars 2015 ad Borgartini 33 i Reykjavik. A dagskra fundarins voru
hefdbundin adalfundarstorf.

| arslok 2015 storfudu hja Landsbréfum 17 starfsmenn en peir voru 18 i upphafi ars.

Eignir i styringu voru um 129 milljardar kréna samanborid vid 111 milljarda kréna i upphafi ars. Alls voru um 13 pusund
einstaklingar og l6gadilar med fjarmuni i sjédum Landsbréfa eda i eignastyringu hja félaginu i lok ars.

Avéxtun sj6da Landsbréfa var almennt god & arinu 2015 en misjéfn milli eignaflokka. Arid einkenndist 6dru fremur af
mjbg godri dvoxtun & hlutabréfamarkadi en tdluverdar sveiflur voru & skuldabréfamarkadi 4 arinu i ségulega lagri
verdbolgu.

Félagio rekur prja sjodi sem fiarfesta a islenskum hlutabréfamarkadi. Petta eru fijarfestingarsjodirnir Landsbréf -
Urvalsbréf, Landsbréf - Ondvegisbréf og kauphallarsjodurinn Landsbréf - LEQ, sem er verdbréfasjodur. Nafnavoxtun
tveggja fyrrnefndu sjédanna var g6d og umfram vidmid peirra en Landsbréf LEQ er visitélusjédur sem fylgir OMXISCAP.
Samtals staekkudu sjodirnir prir um 56,4% a arinu eda 0r 16,5 milljdrdum krona i 25,8 milljarda kréna. Landsbréf -
Urvalsbréf skiludu bestu avoxtun allra hlutabréfasj6da & landinu samkvaemt samantekt Keldunnar.is. Félagid rekur tvo
hlutabréfasjodi sem fjarfesta a erlendum mérkudum. Verdbréfasjédina Landsbréf - Global Equity Fund og Landsbréf -
Nordic 40 og gekk vel hja erlendu sjédunum & arinu i erfidum markadsadsteedum. Sjédirnir voru i arslok um 3,5
milljardar kréna.

Landsbréf hf.
Arsreikningur 2015



Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvaemadastjora frh.

Félagid rekur sex rikisskuldabréfasjodi og var avoxtun peirra almennt géd 4 arinu midad vid markadsadstsedur og i
samanburdi vid adra rikisskuldabréfasjodi. Rikisskuldabréfasjodir Landsbréfa minnkudu litillega & arinu.
Fjarfestingasjodurinn Landsbref - Veltubréf steekkadi mikid & arinu eda ur 10,2 milljgroum kréna i arsbyrjun i 23,9
milljarda i arslok.

Félagid rekur fjéra blandada fjarfestingasjédi og er Landsbréf - Eignabréf peirra sterstur. Pa rekur félagid tvo blandada
fagfjarfestasjodi, Heklu fagfjarfestasjéd og Oskju fagfjarfestasjod sem hof fjarfestingar a fjoroa arsfiéroungi. Avéxtun
bléndudu sjodanna var god a arinu, einkum peirra sem hafa aukid veegi hlutabréfa.

Eignir i umsyslu & svidi sérhaefora fjarfestinga voru alls 31,2 milljardar krona i lok ars. Steerstu verkefnin voru rekstur
Horns Il slhf. og Landsbréfa — Icelandic Tourism Fund | sihf. (ITF 1), en bzedi félégin stédu i umtalsverdum fjarfestingum
& arinu. A arinu var tekin akvordun um staekkun ITF |, var sjoourinn tvofaldadur ad steerd og nema heildar askriftaloford
nd um 4 miljrdum kréna. | arsbyrjun 2015 héf Brunnur vaxtarsjodur sihf. sem fiarfestir 1 nyskdépunarfyrirtaekjum,
starfsemi. Horn II, ITF | og Brunnur vaxtarsjodur eru fagfjarfestasjodir. Landsbréf eru med nokkra eignastyringar- og
fjarfestingarradgjafarsamninga og skiladi s starfsemi félagsins almennt gédum arangri & arinu.

Stjornarhaettir

Godir stjérnarheettir skapa trausta umgjérd um samskipti hluthafa, stjornar félagsins og starfsmanna pess og annarra
hagsmunaadila. Stjérnarheettir Landsbréfa taka mi¢ af Leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirtzekja sem gefnar eru Gt af
Vidskiptaradi Islands, Samtékum atvinnulifsins og NASDAQ OMX lceland hf. (5. Utgafa mai 2015 og birt m.a. a
http://vi.is/malefnastarf/utgafa/skyrslur/stjornarhaettir-fyrirtaekja/). itarlega lysingu & stjérnarhattum félagsins er ad finna i
stjornarhattayfirlysingu félagsins sem er ad finna & heimasidu félagsins, http:/landsbref.is og verdur einnig birt i
arsskyrslu félagsins.

Landsbréf fengu a arinu endurnyjun vidurkenningar sem veitt er fyrirmyndarfyrirtaekjum 1 gédum stjérnarhattum en
Vidskiptarad Islands, Samtok atvinnulifsins, Nasdaq OMX Iceland hf. og Rannséknarmidstéd um stjornarhzetti vio
Haskéla Islands veita vidurkenninguna. Landsbréf fengu jafnframt vidurkenningu fra Creditinfo sem eitt af
framurskarandi fyrirtaekjum 4rsins 2015 4 islandi.

Ahaettustyring og eftirlit

Landsbref lata opinberu eftirliti af halfu Fjarmalaeftirlitsins samkvaemt I6gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
flarmalastarfsemi. Virk ahaettustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir paettir i rekstri félagsins. Mégulegir ahaettupeettir eru
greindir med skipuldgdum heetti og markvisst unnid ad pvi ad treysta alla umgjord rekstrarfélagsins. Gengid er Ur skugga
um ad rekstur félagsins sé i samraemi vid markmid pess og ad reikningsskil pess séu i samraemi vid peer reglur sem um
pau gilda. Steerstur hluti innra eftirlits og aheettustyringar er unninn innan félagsins sjalfs, en akvednum pattum
aheettustyringar, innri endurskodun og regluvorslu er Gtvistad med sérstokum samningi til Landsbankans med leyfi
Fjarmalaeftirlitsins. Reglulegar skyrslur eftirlitseininga eru lagdar fyrir stjorn til skodunar. Endurskodendur félagsins eru
kosnir & adalfundi og voru KPMG ehf. endurskodunarfélag Landsbréfa & arinu 2015. Endurskodendur framkveema
endurskodun a reikningum félagsins i samreemi vid géda endurskodunarvenju og ganga Ur skugga um ad reikningsskil
séu samin i samraemi vid gédar reikningskilavenijur.

Landsbréf hf.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkveemdastjora frh.

Yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora

Samkveaemt bestu vitneskju stjérnar og framkvaemdastjora er arsreikningur félagsins i samreemi vid 16g um arsreikninga
og er pad alit stjiérnar og framkvaemdastjéra ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins a arinu 2015,
eignum, skuldum og fjarhagsstodu félagsins 31. desembpr 2015 og breytingu a handbaeru fé a arinu 2015.

Stjorn félagsins og framkveemdastjori hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir rekstrararid 2015 og stadfesta hann med
undirritun sinni.

Reykjavik, 11. febrdar 2016

i stjorn félagsins: Framkvaemdastjori:
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Landsbréfa hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Landsbréfa hi. fyrir arid 2015. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum: A-
hluti, sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem er fyrir verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi
rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, sj6dstreymisyfirlit, upplysingar um
mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar fyrir verdbréfasjooi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi rekstrarfélagsins.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra a arsreikningnum

Stjorn og framkveemdastjéri eru abyrg fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um
arsreikninga nr. 3/2006. Stjorn og framkvaemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til
ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi liti sem vid latum i lj6s & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarheedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist a faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri heetiu ad verulegir annmarkar
séu & arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa alit a virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort
reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og
mat a framsetningu hans i heild.

Vio teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Alit
Pad er alit okkar ad arsreikningur Landsbréfa hf. gefi glégga mynd af afkomu félagsins & arinu 2015, fjarhagsstoou
pess 31. desember 2015 og breytingu & handbaeru fé a arinu 2015, i samraemi vid 16g um arsreikninga.

Stadfesting vegna skyrslu stjornar

| samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar beer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid l6g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 11. febriar 2016

KPMG ehf.
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Rekstrarreikningur 2015

Skyr. 2015 2014

Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ..ottt 1.264.845 1.012.256
Hreinar fArmUNatekjur ........ooooiii e 2 296.243 79.374
F oL = Ll (= 1§ ] S PP 7.760 12.000
Hreinar rekstrartekjur 1.568.848 1.103.630

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold ..........oooeeiiiiiiie i 3 384.821 382.948
ANNar rekstrarkOStNABU .........ooiiiiiiiieiiee e 4 374.052 449.720
ATSKIIIE e e 7 39.923 35.871
798.796 868.539
Hagnadur af reglulegri starfsemi fyrir tekjuskatt ..........ccccecervinriinrinnnne 770.052 235.091
TEKJUSKAIIUN .. e 9 (154.014) (47.022)
Hagnadur ArSiNS ... s s s s sans 616.038 188.069
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Eignir

ViIOSKIPIAVIIA ..t

Verdbréf med breytilegum tekjum .......coooiiiiiii e

ViIOSKIPIAKIOTUL ...t

REKSIrarfJArMUINIE ..o e

HanNdDaert T ... e e
Eignir samtals

Eigio fé

HIUTATE ... et naee s
YHrVErdSIEIKNINQUI ....ooiiiiii it
LOGbUNAINN VArasjOOUF .........coiuieiieeiiee ettt naee s
Oradstafad @igid 6 ......ovevivoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Skuldir

5122 1157 100 | o PSPPSR

ABIAr SKUIIE ..t e e e e e e taraeeaaaean
Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

Skyr.

o O

10

31.12.2015 31.12.2014
397.500 432.833
1.786.493 1.192.359
362.512 360.493
5.773 10.363
202.227 57.889
2.754.505 2.053.937
31.12.2015 31.12.2014
35.000 35.000
1.437.000 1.437.000
8.750 0
967.018 359.730
2.447.768 1.831.730
38.992 30.228
267.745 191.979
306.737 222.207
2.754.505 2.053.937
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Sjodstreymisyfirlit 2015

Skyr. 2015 2014
Rekstrarhreyfingar
[ P=To [ F= o T T = 1= 1 - T PR 10 616.038 188.069
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:
AFSKITLIE <o 7 39.923 35.871
Gangvirdisbreyting verdbréfa ... (291.891) (73.664)
TEKJUSKATIUN ..ot 9 154.014 47.022
Veltufé fra rekstri 518.083 197.298
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum
Vidskiptakrofur, Breyting ........eoeeeeioiieee e (2.020) 66.277
Adrar skuldir, Breyting ......cccooieioiieiieee e (69.483) (61.924)
Breytingar rekstrartengdra eigha og skulda (71.503) 4.353
Handbeert fé fra rekstri 446.581 201.651
Fjarfestingarhreyfingar
Keypt VEIODIES ... (470.000) (1.570.171)
Seld VEIODIES ... e 167.757 1.369.125
Keyptir rekstrarffarmunir .........cooooiiiii e 7 0 (10.900)
Fjarfestingarhreyfingar (302.243) (211.946)
Haekkun (lzekkun) @ handbaeru fé .........ccceeeriiemrncnncrsserse s 144.338 (10.294)
Handbaert f& i bYFUN Ars ... 57.889 68.183
Handbaert fé i IoK @rs .......ccccivmnsmnmmissnsnnesne s 202.227 57.889
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Skyringar

1. Upplysingar um félagio

Landsbréf hf. eru islenskt hlutafélag med starfsemi i Reykjavik. Landsbréf hf. eru rekstrarfélag sem starfar & grundvelli
laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002. FME hefur eftirlit med félaginu & grundvelli laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi. Landsbréf hf. annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og annarra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu. Arsreikningur Landsbréfa hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti neer til
rekstrarfélagsins, B-hluti neer til verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda Landsbréfa hf.

Gengi flestra sjoda er reiknad daglega og geta fjarfestar keypt hluti i sjodunum og fengid hlutdeildarskirteini til
stadfestingar & eign sinni. Avoxtun hvers sjods rennur éskipt til viokomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast
enginn outhlutadur hagnadur fyrir i sjodunum.

Landsbréf hf. eru med starfsstédvar sinar a islandi og fer starfsemi peirra fram ad Borgartni 33, 105 Reykjavik. Félagid
er détturfélag Eignarhaldsfélags Landsbankans ehf. sem er i 100% eigu Landsbankans hf. en bankinn hefur adsetur ad
Austurstreeti 11, 155 Reykjavik.

1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn inniheldur A- og B-hluta Landsbréfa hf. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga
og reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga og samsteedureikninga og reglur FME um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Arsreikningurinn er i islenskum krénum og i pusundum kréna og er byggdur &
kostnadarverdsreikningsskilum, ad pvi undanskildu ad hluti af verdbréfum eru feerd a gangvirdi.

1.2 Matsaoferoir

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, leggi mat & og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstddur kunna ad vera
fradbrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stédugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum & mati og forsendum
feerd & pvi timabili sem breytingin a sér stad og a sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif a pau.

1.3 Samstadureikningur

Arsreikningur Landsbréfa hf. A-hluti er hluti af samstaedureikningi Landsbankans hf. Arsreikningur Landsbréfa hf. B-hluti
er ekki hluti af samstaedureikningi bankans nema i peim tilvikum ad samsteda Landsbankans eigi meirihluta
hlutdeildarskirteina i einstdkum sjédum.

Samsteeda Landsbankans a meirihluta hlutdeildarskirteina i eftirtdldum verdbréfa- og fjarfestingarsjodum Landsbréfa
hf.; Landsbréf - Eignabréf.

1.4 Umsyslupoknanir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupoknun fyrir
ad annast daglegan rekstur sj6danna svo sem utreikning a innlausnarvirdi, reikningshald, pjénustu vid fjarfesta, vorslu
verdbréfa og umsjon med skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina og styringu eigna sjédsins. Umsyslupéknunin reiknast
daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6ds i peirri mynt sem hann er i. Einnig feer A-hluti Landsbréfa hf.
umsyslupéknanir af fjarfestingarrdadgjéf og eignastyringasamningum.

1.5 Verobréf med breytilegum tekjum
Hlutdeildarskirteini eru faerd & gangvirdi. Hlutabréf eru skrad & upprunalegu kostnadarverdi.

1.6 Vidskiptakréfur

Vidskiptakrdfur eru feerdar a nafnvirdi og eru paer adallega vegna ogreiddrar umsyslu sjoda B-hluta Landsbréfa hf. i lok
ars.

Landsbréf hf. A-hluti
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1.7 Viodskiptavild

Vidskiptavild er tilkomin vegna kaupa & rekstri sj6da Landsvaka hf. (nd Landsvaki ehf.) pann 22. mars 2012. Kaupverd
var akvedid me0 tilliti til tveggja 6hadra verdmata sem framkvaemd voru fyrir stjornir félaganna. Pad er mat stjornenda ad
nytingartimi vidskiptavildar sé 15 ar og pvi er han afskrifud linulega i samraemi vid dkveedi i arsreikningalégum.

1.8 Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru feerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur
hundradshluti midad vid deetladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til nidurlagsverdi er nad.

1.9 Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnsteedum.

1.10 Skattskuld

Skattskuld félagsins er reiknud og faerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist 4 mismun efnahagslida samkvaemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi félagsins hins vegar. Mismunur sem pannig kemur fram stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins. Reiknud skattskuld, vegna fradrattarbeers
timabundins mismunar, er feerd i samraemi vid settar reikningsskilareglur.

Landsbréf hf. A-hluti
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2. Hreinar fjarmunatekjur

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld greinast pannig: 2015 2014
Hreinar tekjur af verdbréfum ........oii e s 291.890 73.664
RV = D £= L= [ PP OPPRPPRRRON 11.818 6.017
VaXEAGJOIA ..ottt n (131) (147)
Gengistap GJaldmidIa ........eoiiii i e e e (7.335) (160)
Fjarmunatekjur SAMIAIS ......oouiiiieii e 296.243 79.374

3. Laun og launatengd gjoid

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2015 2014
LBUN ettt e nhr e e nere e e e e 296.629 290.775
ToTo]fo] (o IR il 13 (=) (3] (oo - U TP PPPSOTPPOPROTIN 44.478 43.989
[IE=TU g F= 1 0=TaTe [o 1o | o] o PSRRI 43.713 48.184
Laun og launatengd gjdld SAMIAIS ........cceeeeiiiiieiee e 384.821 382.948
SEAFSMENN T ArSIOK ...ttt sb e sne e 17 18
Medalfjdldi StarfSManNa & AriNU ......oocueiiiiiii e 18 19

Greidd laun og hlunnindi til stjornenda 2015 greinast pannig :

Laun og Méotframlag i

hlunnindi lifeyrissjod Samtals
Helgi Por Arason, framkvaemdastjori ........cooceereeeiieiiiie e 30.570 4.686 35.256
Hermann Mar Périsson, stadgengill framkvaemdastjora .........ccccvevieeeinieenn. 26.361 4.481 30.842
Sigurbjorn Jon Gunnarsson, stjérnarformadur .........cceecceveeeceeesciee e 4.800 480 5.280
Kristinn Ingi Larusson, medstiornandi ..........ccceevieeeeiiiee e 2.700 216 2.916
Sigridur Hrund Gudmundsdottir, medstjiornandi ...........ccoceeveeeieeeienineeeieene 2.300 184 2.484

Adrir stjérnarmenn eru starfsmenn Landsbankans og fa ekki greidd stjérnarlaun. Pdéknun vegna stjérnarsetu og
nefndarstarfa peirra ad fjarhaed 5,8 millj. kr. er greidd til Landsbankans.

Greidd laun og hlunnindi til stjornenda 2014 greinast pannig :

Laun og Méotframlag i

hlunnindi lifeyrissjod Samtals
Helgi Por Arason, framkvaemdastjori ........ccocueereieiieiiiie e 18.918 3.163 22.081
Hermann Mar Périsson, stadgengill framkvaemdastjora ........ccccceevieeennieenn. 26.672 4.533 31.205
Sigp6r Jonsson, fyrrverandi framkveemdastjori .........coceeeveeniieiiiennieeeeee 18.257 3.102 21.359
Sigurbjérn Jon Gunnarsson, stjornarformadur ..........cooccveviiee e 4.850 485 5.335
Kristinn Ingi Larusson, medstiornandi ...........cccceiueenienniieniee e 2.850 228 3.078
Sigridur Hrund Gudmundsdottir, medstiornandi .........oocceeeviieeeinieee i, 3.050 244 3.294

Adrir stjérnarmenn eru starfsmenn Landsbankans og fa ekki greidd stjérnarlaun. Pdknun vegna stjérnarsetu og
nefndarstarfa peirra ad fjarhaed 6,0 millj. kr. er greidd til Landsbankans.
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4. Annar rekstrarkostnaour

Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 2015 2014
Greitt til Landsbankans hf. & grundvelli Gtvistunarsamninga ...........cccceeevieeriniiee e 296.798 266.030
a0 (U167 (o o 1 [ SRS 19.183 17.919
L o] Lo OSSPSR 58.072 165.771
Annar rekstrarkosStnadur SAMTAIS ........cccueieiiieee e e et e e e e e e e e s nneeeeas 374.052 449.720
5. Vidskiptavild
Vidskiptavild greinist pannig: 2015 2014
Sta0da  UPPATT IS ... e 432.833 468.167
N £ Lg = Lo JR= = [ O (35.333) (35.333)
BOKFaaIt VEID 1 IOK IS ...eeeieiieiie ettt e e e et e e e e e st ee e e e e s e annnnns 397.500 432.833
F N £ g1 ¢= U (V4 7= | 6,67% 6,67%
6. Verdbréf meod breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
31.12.2015
Hlutdeildar-

Innlend skrad: skirteini Hlutabreéf Samtals
Hiutdeildarskirteini SJOB@ ..........ooieeiiiiieiie e 294.164 0 294.164
Innlend 6skrad:
Hiutdeildarskirteini SJOB@ ..........coieiiiiiiiiie e 1.492.279 0 1.492.279
ADBIr fJArmMAlagerNiNGAr ......cooiuieeiie e 0 50 50

1.492.279 50 1.492.329
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ..........cccceviiiiiiiiin, 1.786.443 50 1.786.493

31.12.2014
Hlutdeildar-

Innlend skrad: skirteini Hilutabreéf Samtals
Hiutdeildarskirteini SJO0@ ..........coiieiiieieiie e 159.843 0 159.843
Innlend 6skrad:
Hiutdeildarskirteini SJO0@ ..........coiieiiieieiie e 1.032.467 0 1.032.467
ADBNIr fJArmMAlAgErNINGAr ......ooiiiiee e 0 50 50

1.032.467 50 1.032.516
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ..........ccccoeviiiiiiiiii, 1.192.310 50 1.192.359

Landsbréf hf. A-hluti
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7. Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig: 2015 2014
Stada { UPPNATT ArS ... 10.363 0
(N1 o1 8- 1= 14 1oL SRR 0 10.900
LN i1 g1 7= To JE= - U o T SO PP PP PP (4.590) (537)
STABA TIOK &S ...t sttt e 5.773 10.363
HEIIJAIVEID ...ttt sttt r e e ean e e 10.900 10.900
Uppsafnadar afSKIflir ........oooeoiee e e (5.127) (537)
STABA T IOK &S ...ttt st n e 5.773 10.363
AFSKIFATNIULIOI ...ttt 15%-33% 15%-33%

Afskriftir feerdar i rekstrarreikning samanstanda af:

2015 2014
ATSKriftir reKSTrarfJArMUNA ........ooiei e s (4.590) (537)
Afskrift vidskiptavildar, sbr. SKYNNQU 5 ....c...oi i e (35.333) (35.333)
ATSKIFIE SAMTAIS ...eeeieeeie et e e b e e et e e e s nnes (39.923) (35.871)

8. Tengdir adilar

Tengdir adilar Landsbréfa hf. eru méodurfélag pess, Landsbankinn hf. dsamt systur-, déttur- og hlutdeildarfélégum pess,
stjorn Landsbréfa hf., lykilstjérnendur og adilar peim tengdir. Vidskiptin vid Landsbankann hf. eru i samreemi vid
pjénustusamning milli bankans og félagsins. Endurgjald fyrir selda pjénustu médurfélags midast vid steerd sjoda eda
fasta fjarhaed.

Félagid var med innlan hja médurfélagi sinu & arinu 2015 og fékk vaxtatekjur af peim reikningum i samraemi vid edlilega
vidskiptaskilmala.

i rekstrar- og efnahagsreikning hafa verid faerd eftirfarandi vidskipti vid tengda adila:

2015 31.12.2015
Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. ... 138.185 326.803 214.361 39.010
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. .........c.ccocoeiiiiniiiniennn. 41.645 0 0 0
2014 31.12.2014
Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. ... 38.209 287.425 71.657 75.359
Horn Fjarfestingarfélag ehf.” ..o 160.708 0 0 0
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. .........c.ccocoviiiniiniiennn. 41.265 0 7.587 0

*Horni Fjarfestingarfélagi hf. var slitid 30. desember 2014
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9. Skattar
Reiknadur tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi greinist pannig:

Breyting & skattskuldbindiNGU .........ooiiiiiiii e e
Tekjuskattur til GreIOSIU ....cocueeiiii et
Reiknadir skattar samkvaemt rekstrarr€ikningi .........occeeeviiieiiiiii e

Skattskuld greinist pannig:

Skattskuld i UPPAfi GrS ..coueiiiiiii e e b
ReikNadur SKALIUF GrSiNS .......c.eiiiiiiiii ettt
Tekjuskattur il GreidSIU ....ooveo e e e
SKAESKUI ... et sttt

Skattskuld skiptist pannig & milli lida:

VIOSKIDEAKIGTUL ...ttt ab e s be e s e e sabe e sane e e
VIBSKIPIAVIIA ...t
Frestadur GENGISIMUNUE .......oiitiiiii ettt ettt sa e sane e sae e e san e e sae e e saeeennee s
Varanlegir reKStrarfjarmuUNIT .........c.ooo et
SKAESKUI ...ttt e b et e b st e e ean e st e e ean e

10. Eigid fé

2015 2014
8.764 303
145.250 46.719
154.014 47.022
2015 2014
(30.228) (29.925)
(154.014) (47.022)
145.250 46.719
(38.992) (30.228)
18.000 14.000
(58.300) (44.167)
989 224

319 (285)
(38.992) (30.228)

Heildarhlutafé félagsins nam i arslok 35 milljonum krona samkveemt sampykktum félagsins. Hver hlutur er ein kréna ad

nafnverdi og fylgir eitt atkveedi hverjum hlut i félaginu.

Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum:

Logbundinn  Oradstafad

Hlutafé Yfirverd varasjodur eigio fé Samtals
Eigid f6 1.1.2014 ..o 35.000 1.437.000 0 171.661 1.643.661
Hagnadur &rsins ..........cocceeieienieeiie e 188.069 188.069
Eigid f6 31.12.2014 ....ooiiieiiicieeeeeeeeee 35.000 1.437.000 0 359.730 1.831.730
Eigid f6 1.1.2015 ..o 35.000 1.437.000 0 359.730 1.831.730
Hagnadur &rsins ..........cocceeieienieeiie e 616.038 616.038
Lagt i 16gbundinn varasjod .........ccceceeeeeriieeeiiienenns 8.750 (8.750) 0
Eigid f€ 31.12.2015 ..o 35.000 1.437.000 8.750 967.018 2.447.768
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11. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkvaemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, er 86,46% en
lagmarks eiginfjarhlutfall samkveemt I6gum er 8,0%.

Eiginfjarhlutfallid reiknast pannig: 2015 2014
= To [ 1 (TSSO R PRSPPI 2.447.768 1.831.730
VIBSKIPIAVIIA ...t (397.500) (432.833)
EIQINTJArGrUNNUL ...ttt st e e e 2.050.268 1.398.897

Heildar eiginfjarkrafa greinist a eftirfarandi hatt:

UHANAANEGEHA .......cvoeeceeecee e n et na e ee et enseeee e eensneen e eesenanens 128.308 88.495
MarkadSANEEEEA ......cocviiiieie e 8.285 7.465
REKSTITArANEBHA ......eeeeeii ettt b sb e - -
Eiginfjarkrafa SAmIals ........ooouiiii e 136.593 95.960
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkostnad .........ccoooveviriiiiiii e 189.718 208.167
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall ...........ccccoiiiiinie 86,46% 53,76%

Samkveemt 84. grein laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 skal eiginfjargrunnur rekstrarfélaga verdbréfasjoda aldrei
nema leegri fijarhaed en sem svarar til 25% af fdstum rekstrarkostnadi sidasta ars. Eiginfjargrunnur Landsbréfa var i lok
arsins 270% af féstum rekstrarkostnadi sidasta ars.

Utlanaahaetta
Eiginfjarkrafa vegna utlanadhaettu reiknast af fjareignum félagsins um aramot.

Markadsaheetta
Gjaldeyrisaheetta reiknast af handbaeru fé, vidskiptakréfum og vidskiptaskuldum i erlendum gjaldmidlum.

Rekstrardheetta

Samkveemt 2. mgr. 84. gr laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélég verdbréfasjoda undanpegin mati & rekstraraheettu vid
Utreikning & eiginfjargrunni. Pad pyodir pd ekki ad félagid fylgist ekki med pessari dahaettu i rekstri sinum. Pvert & moti
hefur félagid skilgreint allar helstu &heettur sem starfsfolk pess hefur greint i rekstri pess og utbuid itarlega
vidbragdsaeetlun vegna peirra. Starfsfolk félagsins er st6dugt & vardbergi vegna rekstraraheettu og reynir ad lagmarka
hana med fyrirbyggjandi adgerdum.

Lausafjaraheetta
Landsbréf hf. hafa sett sér reglur hvad vardar lausafjarstyringu og eru peer hluti af almennum aheettureglum félagsins.
Handbaert fé um aramét var 202,2 milljénir kréna og var styring & pvi i samreemi vid reglur félagsins.
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12. Aodrar upplysingar

Eignir i styringu

Eignir i styringu voru um 129 milljardar kréna i lok ars samanborid vid 111 milljarda kréna i upphafi pess. Eignir i
styringu hafa pvi haekkad um 18 milljarda kréna eda um 16% a arinu. Alls voru um 13 pdsund vidskiptavinir med eignir i
styringu hja félaginu.

Onnur mal

Slitabu Landsvaka ehf. hefur héfdad mal & hendur Landsbréfum hf. fyrir hdnd fagfjarfestasjodsins Landsbanki Aquila
Real Estate Fund (LAREF) til heimtu & meintri vangoldinni umsyslup6knun sj6dsins sem er ad fjarhaed um 932 pusund
EUR auk vaxta. | malinu er Landsbréfum hf. stefnt til prautavara i eigin nafni. Malid er i fresti en verdur vaentanlega tekid
fyrir & &rinu 2016. Pess skal getid ad Landsbréf hf. lystu fyrir hdnd LAREF kréfum i slitabu Landsvaka ehf., par sem
medal annars var krafist lausnar undan skyldu til ad greida nefnda umsyslupdknun ad fjarhaed 932 pusund EUR og
einnig var hofd uppi krafa um skadabeetur til handa LAREF ad fjarhaed um 3,2 milljardar krona auk vaxta. Kréfum
pessum hefur pegar verid hafnad af slitablinu en gera ma rad fyrir ad agreiningur um peer verdi rekinn i tengslum vid
fyrrnefnt domsmal. Pad er mat félagsins ad domsmal petta hafi éverulega fjarhagslega pydingu fyrir rekstur og efnahag
félagsins, sbr. 2. mgr. 60. gr. laga nr. 128/2011, um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjooi.
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Verdbréfasjodir Landsbréfa hf.

Arsreikningur 2015




Samandreginn arsreikningur verdbréfasjoda 2015

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavéxtun sidustu

2015 2014 31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2015 31.12.2014 Breyting | 31.12.2015 31.12.2014 | 3 manudi 6 manudi 12 manudi
Landsbréf - Veltubréf *..........cccoceevvennnne 2.543 349.998 - 1.964.850 - 7.452 - 1.957.398 -100,00% - 11,62916 - - -
Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar *........... 7.805 38.626 - 1.039.676 - 1.290 - 1.038.386 -100,00% - 12,502 - - -
Landsbréf - Sparibréf stutt...... . 38.657 29.998 1.096.831 931.084 795 1.904( 1.096.036 929.180  17,96% 13,800 13,421 0,55% 2,29% 2,82%
Landsbréf - Sparibréf medalléng............ 547.780 308.238 8.000.072 12.434.570 15.956 46.688 7.984.116 12.387.882 -35,55% 3,558 3,390 0,11% 2,92% 4,96%
Landsbréf - Sparibréf plUs *..........ccccnee. 202.647 107.605 6.461.705  2.399.458 4.717 4.819| 6.456.989 2.394.639 169,64% 9,600 9,043 -0,24% 3,67% 6,16%
Landsbréf - Sparibréf verdtr. .................. 415.331 (79.559)( 10.951.327  4.890.007 345.153 64.895| 10.606.174  4.825.112 119,81% 14,199 13,199 -0,67% 1,07% 7,58%
Landsbréf - Sparibréf verdtr. ................. (30.366) 342.258 170.718  5.390.529 122 13.931 170.596 5.376.598 -96,83% 14,607 13,777 0,75% 8,82% 6,02%
Landsbréf - Markadsbréf..... . 327.943 110.168 6.768.578 5.706.237 4.972 25.556 6.763.605 5.680.681 19,06% 4,302 4,069 0,09% 2,31% 5,73%
Landsbréf - Global Equity Fund ............. 90.227 330.207 3.213.719  3.171.160 4.882 4.347| 3.208.837 3.166.813 1,33% 1.972,19 1.918,06 8,63% -2,65% 2,82%
Landsbréf - Nordic 40 **.........ccoccvrvrennene 30.738 25.776 242.868 231.888 752 1.694 242.116 230.194 5,18% 144,13 125,74 7,32% -0,08% 14,63%
Landsbréf - LEQ ......cccooevveiircinnininiene 532.607 102.300 1.858.972  1.408.677 2.953 2.205| 1.856.019 1.406.472 31,96%| 1.687,290 1.172,060| 10,50% 25,12%  43,96%
Landsbréf - LREAL .......cccccoevverneninnne - 20.589 - - - - - - - - - - - -
Landsbréf - LNOM * - 2.148 - - - - - - - - - - - -
Samtals 2.165.912 1.688.350 | 38.764.789 39.568.136 380.301 174.781( 38.384.488 39.393.355 -2,56%
* Sja skyringu 8
** Avoxtun i mynt sj6dsins, EUR
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Rekstrarreikningur 2015

Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf
Landsbréf  Sparibréf Sparibréf  Sparibréf Sparibreéf Sparibréf  Sparibréf Landsbréf Global Equity Landsbréf Landsbréf 2015 2014
Skyr. Veltubréf * rikisvixlar * stutt * medalléng plas * veratr. overdtr.  Markaosbréf Fund Nordic 40 LEQ Samtals Samtals
1.2

2.756 8.805 49.892 641.215 246.767 484.527 (1.349) 371.943 90.217 26.000 490.197 | 2.410.970 | 1.982.877
. 0 0 0 0 0 0 0 0 54.959 6.927 52.941 114.827 63.682
0 0 0 0 0 0 0 0 (17) 0 0 (17) (106)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold 2.756 8.805 49.892 641.215 246.767 484.527 (1.349) 371.943 145.159 32.926 543.138 | 2.525.780 | 2.046.452

Rekstrargjold
Umsyslupdknun... 1.3 186 1.000 9.552 83.365 35.767 60.591 24.357 48.665 49.627 2.672 7.338 323.120 326.214
Annar rekstrarkostnadur... 27 0 1.684 10.069 8.353 8.606 4.661 6.364 5.305 (485) 3.193 47.776 31.888
Rekstrargjéld samtals 213 1.000 11.235 93.435 44119 69.196 29.017 55.029 54.932 2.188 10.531 370.896 358.102
Sértek nidurfeersla fjarfestinga...........cceuun.e. 0 0 0 0 0 0 0 (11.029) 0 0 0 (11.029) 0

Hagnadur (tap) arsins feert a
hlutdeildarskirteini 2.543 7.805 38.657 547.780 202.647 415.331 (30.366) 327.943 90.227 30.738 532.607 | 2.165.912 | 1.688.350
* Sja skyringu 8
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2015

Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf
Sparibréf  Sparibréf  Sparibréf  Sparibréf  Sparibréf Landsbréf Global Equity Landsbréf Landsbréf 31.12.2015 31.12.2014
Skyr. stutt * medallong plus * verotr. overdtr.  Markadsbréf Fund Nordic 40 LEQ Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar 5,6
Verdbréf med fostum tekjum..........coocoieiiiiiiicee 1.001.290 7.738.059  5.671.564 10.447.395 169.802 6.297.552 0 0 0 31.325.661 32.138.748
HIUTAOIES........vveieeeccee e 0 0 0 0 0 0 517.896 242,030 1.850.311 2.610.237 2.381.173
Hiutdeildarskirt@ini.............ceeveueeeeeeeeeieieeeeeeeeeieienns 0 0 0 0 0 0 2.659.581 0 0 2.659.581 2.408.847
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum.... 75.477 235.035 760.978 150.023 0 450.068 0 0 0 1.671.581 2.498.467
Fjarfestingar samtals 1.076.767 7.973.094 6.432.542 10.597.417 169.802 6.747.619 3.177.477 242.030 1.850.311 38.267.061 39.427.234
Adrar eignir
Handbaert fé........c.ooeeee e 1.8 19.667 24.029 14.849 349.995 855 4.989 36.101 838 8.655 459.977 131.934
Adrar eignir 1.6 397 2.948 14.314 3.915 61 15.970 140 0 7 37.752 8.968
Adrar eignir samtals 20.063 26.978 29.163 353.910 916 20.959 36.242 838 8.661 497.729 140.902
Eignir samtals 1.096.831 8.000.072 6.461.705 10.951.327 170.718 6.768.578 3.213.719 242.868 1.858.972 38.764.789 39.568.136
Skuldir
Hiutdeildarskirteini 3 1.096.036  7.984.116  6.456.989 10.606.174 170.596 6.763.605 3.208.837 242,116 1.856.019 38.384.488 39.393.355
Aodrar skuldir 4 795 15.956 4.717 345.153 122 4972 4.882 752 2.953 380.301 174.781
Skuldir samtals 1.096.831 8.000.072 6.461.705 10.951.327 170.718 6.768.578 3.213.719 242.868 1.858.972 38.764.789 39.568.136
* Sja skyringu 8
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2015

Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf

Landsbréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Landsbréf Global Landsbréf Landsbréf 2015 2014

Veltubréf *  rikisvixlar * stutt * medalléng plus * veratr. dverotr. Markaodsbréf Equity Fund Nordic 40 LEQ Samtals Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) feert & hlutdeildarskirteini 2.543 7.805 38.657 547.780 202.647 415.331 (30.366) 327.943 90.227 30.738 532.607 2.165.912 1.688.350
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini 0 357 1.053.098 755.368 4.621.604 6.166.558 569.384 1.499.197 25.007 6.676 167.350 14.864.600 28.814.892
Innleyst hlutdeildarskirteini (1.959.941)  (1.046.548)  (924.899) (5.706.914) (761.901)  (800.826) (5.745.019) (744.216) (73.211) (6.175)  (250.410) | (18.020.061) | (34.318.357)
GijaldeyrisgengiSaNrif...........ocovviveemeeeereeeeeeeeseeeeean 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (19.318) 0 (19.318) (5.604)

(1.959.941)  (1.046.191) 128.199 (4.951.546)  3.859.703  5.365.732 (5.175.635) 754.981 (48.204) (18.817) (83.060) | (3.174.779) (5.509.070)
(Leekkun) haekkun a hreinni eigN.....cceeeeeueeas (1.957.398)  (1.038.386) 166.856  (4.403.766) 4.062.351 5.781.063 (5.206.002) 1.082.924 42.024 11.922 449.547 (1.008.867) (3.820.719)
Hrein eign i byrjun ars 1.957.398 1.038.386 929.180 12.387.882 2.394.638 4.825.111 5.376.598 5.680.681 3.166.814 230.194  1.406.472 39.393.355 43.214.074
Hrein eign i lok arsin 0 0  1.096.036 7.984.116 6.456.989 _ 10.606.174 170.596 6.763.605 3.208.837 242.116  1.856.019 | 38.384.488 39.393.355
* Sja skyringu 8
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir

1.1 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga
og samstaedureikninga og reglur FME um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Arsreikningurinn er gerdur i
islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kréna. Landsbréf hf. eru détturfélag Landsbankans hf. og er A-
hluti Landsbréfa hf. hluti af samstaedu Landsbankans hf. en sjodir Landsbréfa hf. eru ekki hluti af samsteedu
Landsbankans hf. nema i peim tilvikum ad samstaeda Landsbankans eigi meirihluta hlutdeildarskirteina i einstékum
sjodum. Enginn verdbréfasjodur er i meirihlutaeigu Landsbankans hf. i lok arsins. Arsreikningurinn er gerdur eftir
sOmu reikningsskilaadferdum og arid & undan.

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, leggi mat a og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a
beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstéour kunna ad
vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stddugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum a mati og
forsendum faerd & pvi timabili sem breytingin & sér stad og & sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif &4 pau.

1.2  Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Ardstekjur eru
tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i viokomandi félégum liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna
ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi. Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur
til tekna eda gjalda midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok arsins.

| sj6dum skradum i islenskum krénum eru vidskipti { 63rum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
kronur & gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid faert yfir i islenskar krénur i lok arsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.

1.3 Umsyslupéknun

Verdbréfasjodir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem Utreikningi a innlausnarvirdi, reikningshaldi, pjonustu vid fjarfesta, vorslu verdbréfa og umsjon med
skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina og styringu eigna sj6dsins. Auk pess greida sjodirnir hlutdeild i beinum utlégdum
kostnadi sem ekki er innifalinn i pdéknun rekstrarfélagsins svo sem vegna endurskodunar sjédanna,
kauphallarkostnadar, fijarmalakerfa (annarra en eignastyringarkerfis), askriftar af verdbréfavisitélum, hugbdnadar,
l6gfraedikostnadar og kostnadar vid prentun Utbodslysinga og arsreikninga. Umsyslupoknunin reiknast daglega sem
fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sjéds i peirri mynt sem hann er i. Umsyslupéknun er sem hér segir:

Umsyslu- Kostnaodar-
poknun hlutdeild

Landsbréf - Sparibréf stutt **.........ccoeveriiiiieennn 0,70% 0,05% *
Landsbréf - Sparibréf medalléng..........ccceeeveennnee. 0,80% 0,05% *
Landsbréf - Sparibréf plis **........cccoooeeiiiinieenenn. 0,80% 0,05% *
Landsbréf - Sparibréf verdtryggd.......ccoovevvvveeennne. 0,80% 0,05% *
Landsbréf - Sparibréf 6verdtrygg0.........ccocveeenenee 0,80% 0,05% *
Landsbréf - Markadsbréf ..........coooovvvieeeeiieerinnne. 0,80% 0,05% *
Landsbréf - Global Equity Fund ..........cccocveeeenee. 1,50% 0,10% *
Landsbréf - Nordic 40.........ccoeevveveiieeieeeeeeeeeeee. 1,10% 0,10%

Landsbréf - LEQu.....cocvveiiiiiiieieeiec e 0,50% 0,15%

* Til vidbétar ofangreindri poknun greidir sjédurinn kostnad vegna opinbers eftirlits
** Sja skyringu 8
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1.4 Vero- eda gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & pvi gengi sem sidast var skrad & arinu
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Sjodir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsraekslugjaldmidil annan en islenskar krénur eru birtir i islenskum krénum i reikningsskilum Landsbréfa hf. med
bvi ad nota pad gengi sem sidast var skrad 4 arinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka Islands.
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitolur sem toku gildi i byrjun jantar 2016. Afallinn
gengismunur og verdbaetur & h6fudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning.

15 Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skrad eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin &
opinberu gengi i lok arsins. Virdi annarra verdbréfa med féstum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri ahaettu
sem tengist starfseminni. Sértaek nidurfaersla er feerd telji rekstrarfélag porf a pvi.

Hlutabréf sem skrad eru & skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok arsins, pé ad teknu
tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 6drum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad ofan.
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31. desember 2015.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum véxtum og/eda gengismun midad vid lok arsins.

1.6 Adrar eignir

Abdrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakrofur. Adrar eignir eru metnar a nafnvirdi i lok arsins.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og 6greidd umsysla. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok
arsins.

1.8 Handbaert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Verdbréfasjodir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avoxtun hvers sj6ds rennur éskipt til viskomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn 6uthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja I6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbeerra gjalda 6had innlausn.

Sj6oirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. légum nr. 94/1996. Peir eru pd ekki undanpegnir
fiarmagnstekjuskatti i peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahaettustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupeettir

Starfsemi sjodanna hefur i fér med sér margvislega aheettu svo sem ahrif breytinga a gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluheefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahzettustjérnun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum ahaettupattum. Sjodstjorar sjodanna leitast vid ad styra aheettupattum medal annars med virkri styringu
fiarméalagerninga par sem pad & vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega aheettupaetti ma finna i Gtbodslysingum
sjodanna a vefsidu félagsins www.landsbref.is.
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3. Hlutdeildarskirteini

Sjoodir med islenskar kronur sem uppgjérsmynt eru syndir med baedi raunavoxtun og nafnavoxtun en sjodir med
uppgjérsmynt adra en islenskar krénur eru eingdngu syndir med nafnavoxtun i viokomandi mynt. Avdxtun einstakra sj6da
og heildarnafnverd hlutdeildarskirteina i viokomandi mynt i lok arsins var sem hér segir:

Raunavéxtun

Uppgjors Sioustu Sidustu Sidustu Heildar-

mynt 3manudi 6 manudi 12 manudi nafnverd

Landsbréf - Sparibréf stutt™...........ccooceieeieninnn. ISK 1,20% 1,98% 0,82% 79.423

Landsbréf - Sparibréf medalldng.........cccceevveeenee ISK 0,76% 2,61% 291% 2.243.990

Landsbreéf - Sparibréf plls™.........cccocvvieiiiienienns ISK 0,40% 3,36% 4,09% 672.603

Landsbréf - Sparibréf verdtryggo.......ccccevevveeennee. ISK -0,03% 0,77% 5,48% 746.966

Landsbréf - Sparibréf 6verdtryggd........cccecveeneeee ISK 1,40% 8,49% 3,96% 11.679

Landsbréf - Markadsbréf .........ccoovvvvveieeeeieieiinnn, ISK 0,74% 2,00% 3,66% 1.572.200

Landsbréf - Global Equity Fund .........ccccceeeeennee. ISK 9,33% -2,95% 0,82% 1.627

Landsbréf - LEQ ......ccccovveviiiiiicneeeeeee e ISK 11,21% 24,75% 41,15% 1.100
* Sja skyringu 8

Nafnavoxtun

Uppgjoérs Sidustu Sidustu Sidustu Heildar-

mynt 3manudi 6 manudi 12 manudi  nafnverd

Landsbréf - Sparibréf stutt™...........ccooceiieirninnn. ISK 0,55% 2,29% 2,82% 79.423

Landsbréf - Sparibréf medalldng.........cccceevveeenee ISK 0,11% 2,92% 4,96% 2.243.990

Landsbreéf - Sparibréf plls™.........ccocoeeieiiiiinienns ISK -0,24% 3,67% 6,16% 672.603

Landsbréf - Sparibréf verdtryggo.......ccccevevverennee. ISK -0,67% 1,07% 7,58% 746.966

Landsbréf - Sparibréf 6verdtryggd........c.ceeveenenee ISK 0,75% 8,82% 6,02% 11.679

Landsbréf - Markadsbréf ........cccoovvviveieeeeiiiiiinen, ISK 0,09% 2,31% 5,73% 1.572.200

Landsbréf - Global Equity Fund .........ccccceeeeennee. ISK 8,63% -2,65% 2,82% 1.627

Landsbréf - Nordic 40 ........oeeeiiiiiieeiieeeeeeeeeeen, EUR 7,32% -0,08% 14,63% 12

Landsbréf - LEQ .....coooeeieeeeeeeeeeeee e ISK 10,50% 25,12% 43,96% 1.100

* Sja skyringu 8

Landsbréf hf. B-hluti

Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2015 25

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar frh.

3.  Hilutdeildarskirteini, frh.

Sidastlidin prju ar var békfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sj6da sem hér segir:

31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015
Bokf. verom. Kaupgengi BOkf. verom. KaupgengiBokf. verom. Kaupgengi
hlutd.sk.  hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
Landsbréf - Veltubréf *................. 4.395.173 11,046 1.957.398  11,62916 - -
Landsbréf - Sparibréf rikisvix. *... 927.612 12,035 1.038.386 12,502 - -
Landsbréf - Sparibréf stutt *......... 1.321.364 13,022 929.180 13,421 1.096.036 13,800
Landsbréf - Sparibréf medall....... 11.080.907 3,302 12.387.882 3,390 7.984.116 3,558
Landsbréf - Sparibréf plas*.......... 2.544.128 8,643 2.394.638 9,043 6.456.989 9,600
Landsbréf - Sparibréf verotr......... 11.145.197 13,166 4.825.111 13,199 10.606.174 14,199
Landsbréf - Sparibréf 6verdtr....... 1.854.027 12,496 5.376.598 13,777 170.596 14,607
Landsbréf - Markadsbreéf ............. 5.025.992 3,995 5.680.681 4,069 6.763.605 4,302
Landsbréf - Global Eq. Fund....... 2.892.399 1.717,52 3.166.814 1.918,06 3.208.837 1.972,190
Landsbréf - Nordic 40.................. 209.896 111,66 230.194 125,74 242.116 144,130 **
Landsbréf - LEQ ........cccccoeeinenns 828.938 1.105,25 1.406.472 1.172,06 1.856.019 1.687,290
Landsbréf - LREAL * .........ccoc...... 938.261 962,32 - - - -
Landsbréf - LNOM * ..........cceeuee. 50.181  1.003,62 - - - -
Samtals  43.214.074 39.393.355 38.384.488

Landsbréf - Markadsbréf og Landsbréf - Sparibréf plis eru skrad i Kaupholl islands
* Sja skyringu 8
** Samkvaemt birtu gengi i erlendri mynt

4, Adrar skuldir

Samkveemt 41. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjédi ma hiutfall
skammtimaskulda af eignum verdbréfasj6ds ekki fara upp fyrir 10% af eignum sjédsins. Verdbréfasjédi er einungis
heimilt ad taka skammtimalan til ad standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. A hverjum tima getur verdbréfasjodur
pé einnig skuldad vegna 6uppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupdknunar.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjédum félagsins i lok arsins.
Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, 6uppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupéknunar.

Landsbréf - SParibDréf STULL .........ii et e 0,07%
Landsbréf - Sparibréf MeO@IONG ......ooouiii i e 0,20%
Landsbréf - SParibBréf PIUS ......cooeii it 0,07%
Landsbréf - Sparibréf VErdtryggo ....ooeeeo i 3,15%
Landsbréf - Sparibréf OVErOtrygg0 .......oooeiiiiiiieeiie ettt st st ean e b e naee e e 0,07%
(=Y o [= o =Y AR Y, =T =T 1] o= T 0,07%
Landsbréf - Global EQUItY FUNG .......ooiii ettt e s 0,15%
[IE= a0 [T o 1= AR N oY (o [ T TN 0,31%
[IE= Vg o = o= I USSR 0,16%
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda

Medfylgjandi er greinargerd um breytingar & samsetningu verdbréfasjédanna.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2015 31.12.2014 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %
Landsbréf - Sparibréf stutt *
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
TTKISSSJOOS ...vveeeiiiii et 91 97 -6 50 100
13T 1= o 7 3 4 0 50
Hiutdeildarskirteini i verdbréfasjodum ..........ccccceevrneenn. 0 0 0 0 20
Hiutdeildarskirteini i fjarfestingarsjodum ..........c..cceeenne 0 0 0 0 20
LaUSE f ..o 2 0 2
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf medalléng
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods ............cee.... 97 99 -2 80 100
19T 1= o 3 1 2 0 20
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf plas*
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
TTKISSJOOS ...vveieiiieeee ettt 88 98 -10 50 100
INNTAN <. 12 2 10 0 50
Hiutdeildarskirteini i verdbréfsjédum ...........cceceevernnnenn. 0 0 0 0 20
Hiutdeildarskirteini i fjarfestingarsjodum ..........cccccoeeenee 0 0 0 0 20
AFIGIBUL s 0 0 0 0 10
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf verotryggo
Verdtryggd skuldabréf med abyrgd rikissjoos ................ 99 95 3 80 100
INNTAN <. 1 5 -3 0 20
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf overotryggo
Overdtryggd skuldabréf og peningamarkadsgerningar
med abyrgo riKiSSJO0S .......ccovviriiriiiie e 100 96 4 80 100
INNTAN <. 0 4 -4 0 20
100 100 0
Landsbréf - Markadsbréf
Skuldabréf, peningamarkadsgerningar og énnur
verdbréf med abyrgd islenska rikisins ..........cccoecveeennen. 28 36 -8 20 80
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
islenskra sveitarfélaga ...........coeeeirieeiiiiiiie e 20 21 -2 20 60
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
flarmalafyrirtaekja ......cooooeeeeiiiee e 31 22 10 0 40
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
annarra Utgefanda .........ccooeceeei i 14 19 -5 0 20
INNTAN <. 7 2 5 0 60
AFIEIOU .. 0 0 0 0 10
100 100 0
Landsbréf hf. B-hluti o7
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda, frh.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2015 31.12.2014 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %
Landsbréf - Global Equity Fund
Verdbréfasjodir og kauphallarsjooir ..........ccceevveeeevnneenne 83 76 7 70 100
SKrad verdbréf .........oeeieiiiiieee e 16 24 -7 0 30
OSKIAd VEIBDIES .........oeveveieceieeieeeee e 0 0 0 0 10
AFICIOUN oo 0 0 0 0 10
LAUSE T .o 1 0 1
100 100 0
Landsbréf - Nordic 40
Hiutabréf, NOrreeNn .......eeeeeieeeeee e, 100 100 0 90 100
100 100 0
Landsbréf - LEQ
Hlutabréf i OMXIBCAPISK - visitdlunni ............cccocc.n..... 100 100 0 100 100
100 100 0
Landsbréf hf. B-hluti 28
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6. Fjarfestingar - Verobréfasjéoir
Meofylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjéda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok arsins:

Verobréfaeign: Riki, sveitarfélég,
eda alpjoodlegar

stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2015

utg. eda i abyrgo skirteini Hlutabréf Annad Samtals

Landsbréf - Sparibréf stutt *
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &

skipulegum verdbréfamarkadi ..........ccccceveveerieenne. 1.001.290 0 0 0 1.001.290
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .........cccocoveeiiininns 0 0 0 75.477 75.477
1.001.290 0 0 75.477 1.076.767

Landsbréf - Sparibréf medallong
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeevierennen. 7.738.059 0 0 0 7.738.059
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .........cccoooeiiienns 0 0 0 235.035 235.035
7.738.059 0 0 235.035 7.973.094
Landsbréf - Sparibréf plas *
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .............cc..ccoeeeeee 5.671.564 0 0 0 5.671.564
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ...........ccceriiiienens 0 0 0 760.978 760.978
5.671.564 0 0 760.978 6.432.542
Landsbréf - Sparibréf verotryggo
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeevverennen. 10.447.395 0 0 0 10.447.395
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .........cccoooeiiiienns 0 0 0 150.023 150.023
10.447.395 0 0 150.023 10.597.417
Landsbréf - Sparibréf overotryggd
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........ccccceveveeeieennn. 169.802 0 0 0 169.802
169.802 0 0 0 169.802
Landsbréf - Markaosbréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi .........cccccceveveerieenne. 5.192.267 0 0 1.064.650 6.256.917
Innlan hjé fjarmalafyrirteekjum .........cccoooiiiiiennes 0 0 0 450.068 450.068
Adrir flarmalagerningar .........cccoceeieeeneeniee e 3.322 0 0 37.312 40.635
5.195.589 0 0 1.552.030 6.747.619

Landsbréf - Global Equity Fund
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &

skipulegum verdbréfamarkadi .............ccc.ccceeeeeee 0 0 517.896 0 517.896

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda ..........cccceeneee. 0 2.659.581 0 0 2.659.581
0 2.659.581 517.896 0 3.177.477

Landsbréf - Nordic 40

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeevverennnen. 0 0 242.030 0 242.030
0 0 242.030 0 242.030

Landsbréf - LEQ

Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeevierernen. 0 0 1.850.311 0 1.850.311
0 0 1.850.311 0 1.850.311

Landsbréf hf. B-hluti
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6. Fjarfestingar - Verobréfasjoéoir, frh.:

Hlutfallsleg skipting Riki, sveitarfélog,
verdbréfaeignar: eda alpjoodlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2015
utg. eda i abyrgo skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %

Landsbréf - Sparibréf stutt *
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeevierennnen. 93,0% 0,0% 0,0% 0,0% 93,0%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .........cccoooeiniiennns 0,0% 0,0% 0,0% 7,0% 7,0%
93,0% 0,0% 0,0% 7,0% 100,0%

Landsbreéf - Sparibréf medallong
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeerverennnen. 97,1% 0,0% 0,0% 0,0% 97,1%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .........cccoooeiiiiennns 0,0% 0,0% 0,0% 2,9% 2,9%
97,1% 0,0% 0,0% 2,9% 100,0%

Landsbréf - Sparibréf plus*
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeevierennen. 88,2% 0,0% 0,0% 0,0% 88,2%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .........cccoooeiniiennns 0,0% 0,0% 0,0% 11,8% 11,8%
88,2% 0,0% 0,0% 11,8% 100,0%

Landsbréf - Sparibréf verotryggo
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeerverennnen. 98,6% 0,0% 0,0% 0,0% 98,6%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..........cccoooeeiiies e 0,0% 0,0% 0,0% 1,4% 1,4%
98,6% 0,0% 0,0% 1,4% 100,0%

Landsbréf - Sparibréf overotryggo

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeevverennen. 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%

Landsbréf - Markadsbréf
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeevierennen. 76,9% 0,0% 0,0% 15,8% 92,7%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ... 0,0% 0,0% 0,0% 6,7% 6,7%
Adrir flarmalagerningar .........ccccovcveeeiiieeeenee e, 0,0% 0,0% 0,0% 0,6% 0,6%

77,0% 0,0% 0,0% 23,0% 100,0%

Landsbréf - Global Equity Fund
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeevierennen. 0,0% 0,0% 16,3% 0,0% 16,3%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda ...........ccccenn..... 0,0% 83,7% 0,0% 0,0% 83,7%
0,0% 83,7% 16,3% 0,0% 100,0%

Landsbreéf - Nordic 40

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeerverennnen. 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0%  100,0% 0,0% 100,0%

Landsbréf - LEQ

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeeeeerennnen. 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0%  100,0% 0,0% 100,0%

Landsbréf hf. B-hluti
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7. Vegna Landsbréfa - Markadsbréfa

Sumir Gtgefenda skuldabréfa i sjédnum eru i slitaferli eda fjarhagserfidleikum. Pvi hefur verid lagt mat a verdmeeti
krafna og bréfanna i ljosi adstaedna i hverju tilviki fyrir sig og verdmeeti peirra feert nidur i samreemi vid slikt mat &
hverjum tima.

8. Tilvisanir

Landsbréf - Veltubréf - sjédnum var slitid i jantar 2015.

Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar - sjodurinn var sameinadur Landsbréfum - Sparibréf stuttum i mars 2015.
Landsbréf - Sparibréf plus - nafni sjédsins var breytt ur Sparibréf - 16ng i febriar 2015.

Landsbréf - LREAL - rekstri sj6é0sins var slitid i névember 2014.

Landsbréf - LNOM - rekstri sjédsins var slitid i oktéber 2014.

Landsbréf hf. B-hluti 31
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Samandreginn arsreikningur fjarfestingarsjoda 2015

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavéxtun

2015 2014 31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2015 31.12.2014 Breyting | 31.12.2015 31.12.2014 | 3 manudi 6 manudi 12 manudi
Landsbréf - Veltubréf Il *... 822.055 14.085| 23.897.157 10.211.668 20.546 1.156( 23.876.611 10.210.512 133,84% 9,542  1.002,993 1,47% 2,75% 5,15%
Fyrirtaekjabréf *....... . 70.147 57.762 129.670 59.706 309 492 129.361 59.214 118,46% 0,000000 4,367960| 11,98% 89,72% 118,46%
Landsbréf - Markadsbréf Sértryggd *...... - 27 - 0 - 0 - - - - - - - -
Landsbréf - Urvalsbréf.................... 4.425.093 572.336| 14.604.459  9.773.209 22.359 23.357 14.582.100 9.749.852  49,56% 21,835 2,151 12,68% 24,54%  49,09%
Landsbréf - Ondvegisbréf. " 2.769.220 415.755| 9.340.661  5.368.629 15.955 9.801| 9.324.706 5.358.828  74,01% 16,073 14,728| 12,11% 21,94%  48,26%
Landsbréf - Eignabréf............ccccoveeuenenn. 190.901 19.412| 1.022.981 673.045 5.028 804 1.017.953 672.241 51,43% 11,620 12,634 6,75% 14,67% 27,22%
Landsbréf - Einkabréf B ...........ccccceeueneee. 59.006 16.265 695.129 538.658 1.477 930 693.652 537.728  29,00% 12,635 10,540 1,97% 594% 10,25%
Landsbréf - Einkabréf G ...........cccccccvenne 120.466 17.826| 1.043.032 671.186 656 998 1.042.376 670.188  55,53% 0,000 10,832 4,23% 9,34%  16,65%
Landsbréf - Einkabréf D *..........ccccoeeenee. - (1.127) - - - - - - - - - - - -
Landsbréf - Safnbréf 1 *........cccceveienne. 38.805 22.957 - 454.105 - 5.639 - 448.466 -100,00% - 10,279 - - -
Samtals 8.495.693  1.135.297| 50.733.089 27.750.206 66.329 43.176| 50.666.760 27.707.030 82,87%
* Sja skyringu 8
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Rekstrarreikningur 2015

Landsbreéf - Fyrirteekja- Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf 2015 2014
Skyr.  Veltubréf Il bréf * Urvalsbréf Ondvegisbréf Eignabréf Einkabréf B Einkabréf C Safnbréf 1 * Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 1.2
Vextir, verdbaetur og gengismunur...........cccceeeevnneee 887.595 546.980 4.429.342 2.840.067 197.989 63.587 126.388 41.773 9.133.723 (1.007.208)
ATDU ..ttt 0 0 214.051 80.694 4.458 159 274 2.393 302.030 269.294
Vaxtagjéld... 0 0 (86) (27) 0 0 0 0 (113) (389)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) 887.595 546.980 4.643.308 2.920.734 202.447 63.746 126.663 44.166 9.435.640 (738.303)
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN........cviiiiiceeee s 1.3 57.217 803 180.900 124.248 10.021 3.909 5.112 4.766 386.975 249.863
Annar rekstrarkostnadur............cccoeereereeeneeneennns 8.324 258 37.314 27.266 1.525 831 1.085 596 77.200 58.639
Rekstrargjéld samtals 65.541 1.061 218.215 151.514 11.546 4.740 6.197 5.362 464.174 308.502
Sértaek nidurfaersla fjarfestinga........cccecevceerncnnns 0 475.773 0 0 0 0 0 0 475.773 (2.182.103)
Hagnadur arsins faerour a
hlutdeildarskirteini 822.055 70.147 4.425.093 2.769.220 190.901 59.006 120.466 38.805 8.495.693 1.135.298
* Sja skyringu 8
Landsbréf hf. B-hluti
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Skyr.
Eignir
Fjarfestingar 5,6
Verdbréf med fostum tekjum..........ccccooeeeiiiiiine
Hiutabréf..........ccvovrennnne.

Hlutdeildarskirteini..........cccoeevevieiiinieieecieeiesees

Innlan hja fijarmalafyrirteekjum...........ccoooeveviveeennen.
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir
Handbeert fé
ABrar  ignir........cccccvevecieieiiiieciees

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir
Hlutdeildarskirteini 3
Aodrar skuldir 4

Skuldir samtals

* Sja skyringu 8

Landsbréf - Fyrirtaekja- Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf 31.12.2015 31.12.2014
Veltubréf Il bréf * Urvalsbréf ~ Ondvegisbréf Eignabréf Einkabréf B Einkabréf C Samtals Samtals
955.878 47.550 0 0 178.861 177.146 323.915 1.683.351 1.067.306

0 19.084 14.019.890 8.736.492 284.676 12.983 30.374 23.103.500 14.705.669

0 0 416.471 509.272 491.226 355.647 529.954 2.302.572 1.718.855

22.822.429 62.088 0 0 60.009 140.021 120.018 23.204.566 9.767.722
23.778.307 128.723 14.436.361 9.245.764 1.014.773 685.798 1.004.262 50.293.989 27.259.552
107.392 946 138.546 77.931 8.208 9.259 6.862 349.144 489.089
11.457 0 29.552 16.965 0 73 31.909 89.956 1.566
118.849 946 168.098 94.896 8.208 9.331 38.771 439.100 490.654
23.897.157 129.670 14.604.459 9.340.661 1.022.981 695.129 1.043.032 50.733.089 27.750.206
23.876.611 129.361 14.582.100 9.324.706 1.017.953 693.652 1.042.376 50.666.760 27.707.030
20.546 309 22.359 15.955 5.028 1.477 656 66.329 43.176
23.897.157 129.670 14.604.459 9.340.661 1.022.981 695.129 1.043.032 50.733.089 27.750.206

Landsbréf hf. B-hluti
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Yfirlit um breytingar 4 hreinni eign 2015

Landsbréf - Fyrirteekja- Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf 2015 2014
Skyr.  Veltubréf I bref * Urvalsbréf Ondvegisbréf Eignabréf Einkabréf B Einkabréf C Safnbréf 1 * Samtals Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur faerdur & hlutdeildarskirteini ............... 822.055 70.147 4.425.093 2.769.220 190.901 59.006 120.466 38.805 8.495.693 1.135.298
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........ccoeeerereeeereeernenenee 54.387.786 0 5.133.385 3.550.541 470.782 218.937 412.190 0 64.173.620 16.837.732
Innleyst hlutdeildarskirtini ............cccoeverrveererrienns (41.543.741) 0 (4.726.229) (2.353.883) (315.971) (122.019) (160.468) (487.271) (49.709.583) (7.252.263)
12.844.044 0 407.156 1.196.658 154.811 96.917 251.722 (487.271) 14.464.037 9.585.468
Haekkun ( laekkun ) & hreinni eign ........cccevueee 13.666.099 70.147 4.832.249 3.965.878 345.712 155.924 372.188 (448.466) 22.959.730 10.720.766
Hrein eign i byrjun ars 10.210.513 59.214 9.749.852 5.358.828 672.241 537.728 670.188 448.466 27.707.030 16.986.263
Hrein eign i lok arsins 23.876.611 129.361 14.582.100 9.324.706 1.017.953 693.652 1.042.376 0 50.666.760 27.707.030
* Sja skyringu 8
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1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga og
samstaedureikninga og reglur FME um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum
krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kréna. Landsbréf hf. eru détturfélag Landsbankans hf. og er A-hluti
Landsbréfa hf. hluti af samstaedu Landsbankans hf. en sjodir Landsbréfa hf. eru ekki hluti af samstaedu Landsbankans hf.
nema i peim tilvikum ad samsteeda Landsbankans eigi meirihluta hlutdeildarskirteina i einstdkum sjodum.
Fjarfestingarsj6durinn Landsbréf - Eignabréf er i meirihlutaeigu samsteedu Landsbankans i lok arsins og pvi tekinn i

samstaedu Landsbankans hf. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og &rid & undan.

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjéornendur taki dkvardanir, leggi mat & og gefi sér forsendur sem hafa ahrif 4 beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstdédur kunna ad vera
frabrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i st6dugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum & mati og forsendum
feerd & pvi timabili sem breytingin & sér stad og a sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif a pau.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld

Vaxtatekjur og vaxtagjéld eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Ardstekjur eru
tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna
ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi. Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til
tekna eda gjalda midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok arsins.

i sj6dum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 6drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
kronur & gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar kronur i lok arsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.

1.3 Umsyslupdknun

Fjarfestingarsj6dir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslup6knun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem Utreikningi & innlausnarvirdi, reikningshaldi, pjéonustu vid fjarfesta, vorslu verdbréfa og umsjén med
skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina og styringu eigna sjodsins. Auk pess greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtlégdum
kostnadi sem ekki er innifalinn i péknun rekstrarfélagsins svo sem vegna endurskodunar sjédanna, kauphallarkostnadar,
fjarmalakerfa (annarra en eignastyringarkerfis), askriftar af verdbréfavisitélum, hugbunadar, l6gfreedikostnadar og
kostnadar vid prentun Gtbodslysinga og arsreikninga. Umsyslupoknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign
vidkomandi sjods i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslu- Kostnadar-

poknun hlutdeild

Landsbréf - Veltubréf ll............ccooeeeeiii 0,35% 0,02% *
Fyrirtaekjabréf.... ..o, 1,00%

Landsbréf - Urvalsbréf.........coveeveccceeeeeeeenenen. 1,65% 0,10% *
Landsbréf - Ondvegisbréf.............ccccoveevreeverenennnn. 1,75% 0,10% *
Landsbreéf - Eignabréf..........ccooooiiiiiiniiin, 1,25% 0,10% *
Landsbréf - Einkabréf B..........cccoooiviiiiiiieeeiiieiien, 0,65% 0,10% *
Landsbréf - Einkabréf C...........ccccooeieiieeeeen 0,65% 0,10% *

* Til vidbétar ofangreindri poknun greida sjédirnir kostnad vegna opinbers eftirlits
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14 Verd- eda gengistryggdar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur a pvi gengi sem sidast var skrdd a arinu
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Sjodir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsraekslugjaldmidil annan en islenskar krénur eru birtir i islenskum krénum i reikningsskilum Landsbréfa hf. med pvi
ad nota pad gengi sem sidast var skrad a arinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Verdtryggdar
eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toéku gildi i byrjun janGar 2016. Afallinn gengismunur og
verdbaetur a héfudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning.

1.5 Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skrad eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin &
opinberu gengi i lok arsins. Virdi annarra verdbréfa med féstum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti il
markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri ahaettu sem
tengist starfseminni. Sértaek nidurfeersla er faerd telji rekstrarfélag porf a pvi.

Hlutabréf sem skrad eru & skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok arsins, p6é ad teknu
tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 6drum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad ofan.
Hiutdeildarskirteini i fiarfestingarsjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31. desember 2015.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum voxtum og/eda gengismun midad vid lok arsins.

1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakrofur. Adrar eignir eru metnar a nafnvirdi i lok arsins.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og 6greidd umsysla. Adrar skuldir eru metnar a nafnvirdi i lok
arsins.

1.8 Handbaert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Fjarfestingarsjodir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avoxtun hvers sjéds rennur dskipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn &uthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja l6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fijarmagnstekjuskatti skv. I16gum nr. 94/1996. Peir eru p6 ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti
i peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagour a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskottunarsamningar milli
Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahaettustjérnun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupaettir

Starfsemi sjodanna hefur i fér med sér margvislega aheettu svo sem ahrif breytinga a gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluhzefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahzettustjérnun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum &haettupattum. Sjédstjorar sjdédanna leitast vid ad styra aheettupattum medal annars med virkri styringu
fjarméalagerninga par sem pad & vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega aheettupeetti ma finna i Gtbodslysingum
sjédanna & vefsidu félagsins www.landsbref.is.
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3. Hlutdeildarskirteini

Sjoodir med islenskar kronur sem uppgjorsmynt eru syndir med baedi raunavoxtun og nafnavoxtun en sjodir med
uppgjoérsmynt adra en islenskar krénur eru eingdbngu syndir med nafnavéxtun i vidbkomandi mynt. Avéxtun einstakra
sj6da og heildarnafnverd hlutdeildarskirteina i vibkomandi mynt i lok arsins var sem hér segir:

Raunavoxtun

Uppgjors Sioustu Sidustu Sioustu Heildar-

mynt 3manudi 6 manudi 12 manudi nafnverod

Landsbréf - Veltubréf Il *.........ccooeiiiiinineen, ISK 2,12% 2,44% 3,10% 22.640

Fyrirtaekjabréf * ... ISK 12,71% 89,15% 114,20% 13.556

Landsbréf - Urvalsbréf............ccoeveeecuerceeeeeeecenne. ISK 13,41% 2417% 46,18%  4.546.960

Landsbréf - Ondvegisbréf ............cccevevcrevererennnnn. ISK 12,83% 21,57% 45,36% 427.053

Landsbréf - Eignabréf ..o, ISK 7,44% 14,32% 24,74% 63.333

Landsbréf - Einkabréf B ..........cccooeiieiieiceenen, ISK 2,62% 5,63% 8,10% 59.695

Landsbréf - Einkabréf C .........cocveviiiencneenen, ISK 4,90% 9,01% 14,37% 82.499
* Sja skyringu 8

Nafnavoxtun

Uppgjoérs Sidustu Sidustu Sioustu Heildar-

mynt 3manudi 6 manudi 12 manudi nafnverod

Landsbréf - Veltubréf Il *.........ccooeiiiiininen, ISK 1,47% 2,75% 5,15% 22.640

Fyrirtaekjabréf * ... ISK 11,98% 89,72% 118,46% 13.556

Landsbréf - Urvalsbréf ............cooveveeuerceeceerecenne. ISK 12,68% 24,54% 49,09%  4.546.960

Landsbréf - Ondvegisbréf ............ccceevrrereverennnn. ISK 12,11% 21,94% 48,26% 427.053

Landsbréf - Eignabréf ..o, ISK 6,75% 14,67% 27,22% 63.333

Landsbréf - Einkabréf B ..........cccoooeiieieeiceee. ISK 1,97% 5,94% 10,25% 59.695

Landsbréf - Einkabréf C .........cccvenevienceneenen, ISK 4,23% 9,34% 16,65% 82.499

* Sja skyringu 8

Landsbréf hf. B-hluti

Fjarfestingarsjodir - Arsreikningur 2015 39

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar frh.

3.  Hilutdeildarskirteini, frh.

Sidastlidin prju ar var békfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sj6da sem hér segir:

31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015
Bokf. verom. Kaupgengi Bokf. verom. Kaupgengi Bokf. verom. Kaupgengi
hlutd.sk.  hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
Landsbréf - Veltubréf Il *.............. - - 10.210.513 1.002,9933 23.876.611 1.054,62141
Fyrirtaekjabréf *........cccoovvienennn. 275.452 3,32441 59.214 4,36796 129.361 9,54238
Landsbréf - Markadsbréf sért.”.... 86.600 9,98700 - - -
Landsbréf - Urvalsbréf ................ 9.762.652 2,01  9.749.852 2,151  14.582.100 3,20700
Landsbréf - Ondvegisbréf ........... 3.828.688 13,331  5.358.828 14,728 9.324.706 21,83500
Landsbréf - Eignabréf ................. 673.991 12,233 672.241 12,634 1.017.953 16,07300
Landsbréf - Einkabréf B .............. 274.118 10,231 537.728 10,54 693.652 11,62000
Landsbréf - Einkabréf C .............. 320.157 10,462 670.188 10,832 1.042.376 12,63500
Landsbréf - Einkabréf D *............ 50.960 10,295 - - -
Landsbréf - Safnbréf 1 *.............. 1.713.645 10,006 448.466 10,279 0
Samtals 16.986.263 27.707.030 50.666.760
* Sja skyringu 8
4.  Adrar skuldir
Samkveemt 59. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi ma hlutfall

skammtimaskulda af eignum fjarfestingarsjéds ekki fara upp fyrir 25% af eignum sjodsins.

Hér a eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjodum félagsins i lok arsins.
Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, 6uppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupéknunar.

Landsbréf - Veltubréf Il

FYRIrERKIADTET ...t e e
LANASDIET = UNVAISDIET ...ttt ee et ee et et
Landsbréf - ONAVEGISDIET ...........ccocueveeeeeeeeeeeeetee et ee et en s eeen s ene e eeeees
Landsbréf - BiIgnabref ... e
Landsbréf - EINKADIEf B ...ttt e e e e e e e
Landsbréf - EINKADIEf € ........ooiieee et e e e e e e e e e tar e e e e e e eeaaes

0,09%
0,24%
0,15%
0,17%
0,49%
0,21%
0,06%
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjooda

Medfylgjandi er greinargerd um breytingar & samsetningu fjarfestingarsjédanna:

Fjarfestingarstefna

Breyting Viomio Lagmark Hamark

Eign Eign
31.12.2015 31.12.2014
% % %

Landsbréf - Veltubréf Il
Peningamarkadsgerningar Gtg. af riki ........ccccocevvenene 0 5 -5
Peningamarkadsgerningar utg. af fjarmalaft. ................. 4 0 4
Peningamarkadsgerningar utg. af sveitarfélégum ......... 0 0 0
INNTAN L 96 93 2
Y {1 10 0 0 0
I TV ] B (=TSR 0 1 -1

100 100 0
Fyrirteekjabreéf
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjoods .........c.cceuene 0 0 0
Skuldabréf sveitarfélaga ........c.ccoeereriiriineeriee e 0 0 0
Skuldabréf fijarmalafyrirtaekja .........cccooevenerenenincneen 0 0 0
Skuldabréf fyrirtaekja ........cocceveererieiereee e 37 1 36
INNTAN L e 48 0 48
Fullnustueignir - hlutabréf ...........cccoooeeiiieieiecee e 15 95 -80
ATIBIOUS <. 0 0 0
LaUSE & .o 1 4 3

100 100 0
Landsbréf - Urvalsbréf
SKrad hlutabréf ..o 91 88 3
islensk hlutabréf skrad i erlenda kauphll ...................... 2 3 0
Oskrad islensk IUtabréf ..o 3 7 -4
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum ...........cccceeveenee. 2 1 1
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjéodum ............ccccce..... 0 0 0
Hlutdeildarskirteini i fagfjarfestasjooum .........c.ccccceeeeee. 1 0 1
ONNUE VEIBDIES ... 0 0 0
Afleidur vegna StOOUIOKU .......ccecvvreireeiieiieeree e 0 0 0
INNTAN L s 0 0 0
LaUST T .o 1 1 0

100 100 0
Landsbréf - Ondvegisbréf
Skrad islensk hlutabréf ...........ccooeiiiiiiiineeee 88 76 12
islensk hlutabréf skrad i erlenda kauphdll ...................... 0 0 0
Oskrad islensk hIUtabréf .............cocovveveeeeiereeeeeereeens 6 16 -10
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum ...........ccccceeeeueeee. 4 3 1
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjéodum ..............cc....... 0 0 0
Hlutdeildarskirteini i fagfjarfestasjooum ...........ccccceeeeee. 2 1 1
ONNUE VEIBDIES ... 0 1 -1
ATIBIOUS <.t 0 0 0
INNTAN Lo e 0 0 0
LaUSE T .o 1 4 -3

100 100 0

% % %
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda, frh.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2015 31.12.2014 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %
Landsbréf - Eignabréf
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum ...........cccceeveenne. 22 37 -15 0 90
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjodum ............ccccce..... 14 12 2 0 60
VErODIES ... 45 50 -5 0 60
Hlutdeildarskirteini annarra sj0da .........c.cccoveeeereereennenne 12 0 12 0 20
AFIBIOUL . 0 0 0 0 20
INNTAN L 6 0 6 0 20
LaUSE T . 1 1 0
100 100 0
Landsbréf - Einkabréf B
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum ..........cccceeveenee. 35 41 -6 0 70
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjodum ............cccce..... 17 14 3 0 40
VEIODIES ... 27 28 -1 0 70
INNTAN L 20 15 5 0 60
LaUSE T .o 1 2 -1
100 100 1
Landsbréf - Einkabréf C
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum ...........cccceeveenne. 17 40 -23 0 70
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjéodum ............cccce..... 35 27 8 0 50
VEIODIES ..ot 35 22 13 0 70
INNTAN L 12 11 1 0 50
LaUSE T . 1 0 1
100 100 0

* Sja skyringu 8
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6. Fjarfestingar - Fjarfestingarsjooir

Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sj6da og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok arsins:

Verdbréfaeign: Riki, sveitarfélog,
eda alpjoolegar

stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2015

utg. eda i abyrgo skirteini  Hlutabréf Annad Samtals

Landsbréf - Veltubréf II
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi.........ccoeerieeieieenieeee e 0 0 0 955.878 955.878

Innlan hja fiarmalafyrirteekjum..........c.cccoovecineeneennnne. 0 0 0 22.822.429  22.822.429
0 0 0 23.778.307  23.778.307

Fyrirteekjabref

Adrir flarmalagerningar..........ccoceeeevenieneeeeneeseen 0 0 19.084 47.550 66.635

Innlan hja fiarmalafyrirteekjum..........c.cccoovvvinecneeninne 0 0 0 62.088 62.088
0 0 19.084 109.639 128.723

Landsbréf - Urvalsbréf

Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............ccecerceereenernnnne. 0 0 13.530.679 0 13.530.679

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........coveervreenienne 0 416.471 0 0 416.471

Adrir flarmalagerningar..........ccoceeereeneeneeieneeseenne 0 0 489.211 0 489.211
0 416.471 14.019.890 0 14.436.361

Landsbréf - Ondvegisbréf

Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi...........cceeerceireenennnnes 0 0 8.176.935 0 8.176.935

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........ccoovevvrvenienne 0 509.272 0 0 509.272

Adrir flarmalagerningar .........ccccceeveeeneeneneneeseee 0 0 559.557 0 559.557
0 509.272 8.736.492 0 9.245.764

Landsbréf - Eignabréf

Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi..........c.cceeerceereenennnnne 125.660 0 284.676 53.201 463.538

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........ccoovevervennnnne 0 491.226 0 0 491.226

Innlan hja fiarmalafyrirteekjum..........c.ccoovrvinecneecnne 0 0 0 60.009 60.009

125.660 491.226 284.676 113.210 1.014.773

Landsbréf - Einkabréf B
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............ccecerceireenencnnne 177.146 0 12.983 0 190.130
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........ccoovevvrvennenne 0 355.647 0 0 355.647
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum..........c.ccooovrvinecneennnne 0 0 0 140.021 140.021

177.146 355.647 12.983 140.021 685.798

Landsbréf - Einkabréf C
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi...........cceeerceereenennnnne 323.915 0 30.374 0 354.289
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........ccoovevvrveninnne 0 529.954 0 0 529.954
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum..........c.ccoovvrvinecneennne 0 0 0 120.018 120.018

323.915 529.954 30.374 120.018 1.004.262
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6. Fjarfestingar - Fjarfestingarsjodir, frh.

Hlutfallsleg skipting Riki, sveitarfélég,
verdbréfaeignar: eda alpjoolegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2015
utg. eda i abyrgo skirteini  Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %

Landsbréf - Veltubréf II
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi.........ccoeereereiieriene e 0,0% 0,0% 0,0% 4,0% 4,0%

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..........cccooeeeieniieeiinns 0,0% 0,0% 0,0% 96,0% 96,0%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%

Fyrirtaekjabréf

AOrir flarmalagerningar.........cccceeeceeeecceeee e 0,0% 0,0% 14,8% 36,9% 51,8%

Innlan hja fiarmalafyrirteekjum..........cccooveivneneeenne 0,0% 0,0% 0,0% 48,2% 48,2%
0,0% 0,0% 14,8% 85,2% 100,0%

Landsbréf - Urvalsbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi..........cccceevcveeeeriiieeenneen. 0,0% 0,0% 93,7% 0,0% 93,7%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda...........ccovveeicvvrnnnnee 0,0% 2,9% 0,0% 0,0% 2,9%
AOrir flarmalagerningar.........cccceeeceeeecieeee e 0,0% 0,0% 3,4% 0,0% 3,4%

0,0% 2,9% 97,1% 0,0% 100,0%

Landsbréf - Ondvegisbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi..........cccceeecvveeeriieeennneen. 0,0% 0,0% 88,4% 0,0% 88,4%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda..........ccccccvevveennen.. 0,0% 5,5% 0,0% 0,0% 5,5%
AOrir flarmalagerningar.........cccceeeceeeecieeee e 0,0% 0,0% 6,1% 0,0% 6,1%

0,0% 5,5% 94,5% 0,0% 100,0%

Landsbréf - Eignabréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi..........cccceeecvveeeriieeennneen. 12,4% 0,0% 28,1% 5,2% 45,7%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda..........ccccccvevveennen.. 0,0% 48,4% 0,0% 0,0% 48,4%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..........ccccoooeeeiieniieeiinens 0,0% 0,0% 0,0% 5,9% 5,9%

12,4% 48,4% 28,1% 11,2% 100,0%

Landsbréf - Einkabréf B
Verdbreéf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi..........cccceeecveeeeriieeenneen. 25,8% 0,0% 1,9% 0,0% 27,7%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda..........ccccccvevuveennen. 0,0% 51,9% 0,0% 0,0% 51,9%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..........cccoooeeeiieniieeiinns 0,0% 0,0% 0,0% 20,4% 20,4%

25,8% 51,9% 1,9% 20,4% 100,0%

Landsbréf - Einkabréf C
Verdbreéf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............cccoeeveveeriieerneens 32,3% 0,0% 3,0% 0,0% 35,3%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda.............cccevveueenee. 0,0% 52,8% 0,0% 0,0% 52,8%
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum............cccooeevveeeireennnnne. 0,0% 0,0% 0,0% 12,0% 12,0%

32,3% 52,8% 3,0% 12,0% 100,0%
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7. Aodrar upplysingar

Vegna Fyrirteekjabréfa

Fyrirtaekjabréf Landsbankans eru fjarfestingarsjodur sem er i slitaferli. Vid hrun islensks fjarmalakerfis haustid 2008
ryrnudu  eignir sjédsins verulega og var i kjolfarid tekin akvérdun um slit sj6dsins. | arsbyrjun 2009 stadfesti
Fjarmalaeftirlitid pannig nyjar reglur fyrir sjédinn vegna slita hans. Reglurnar mida ad pvi ad tryggja jafnreedi allra
hlutdeildarskirteinishafa me® pad ad markmidi ad allir fai greitt hlutfallslega Ur sjédnum i samraemi vid eign sina.

Hlutdeildarskirteinishéfum hafa & lidnum misserum verid greiddar greidslur Ur sjodnum eftir pvi sem tekist hefur ad
innheimta og selja kréfur i eigu hans.

A arinu 2015 bar pad helst til tidinda ad hlutabréf i Reitum fasteignafélagi hf. sem voru fullnustueign ur bui Landic
Properties hf. voru seld pegar pau voru tekin til vidskipta i kauphdll. | desember var Uthlutad til kréfuhafa Gr bdi Samsonar
eignarhaldsfélags ehf.

Engin utgreidsla for fram til hlutdeildarskirteinishafa & arinu.

Helstu eignir sjédsins sem ekki eru ad fullu nidurfeerdar eru hlutabréf i Atorku Group hf. og krafa i protabl Baugs Group
hf. Hlutabréfin i Atorku Group hf. eru fullnustueign sem sjodurinn eignadist i kjélfar naudasamnings.

8. Tilvisanir

Fyrirtaekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktober 2008 og eru i slitamedferd.
Landsbréf - Veltubréf Il - rekstur sjédsins hofst i desember 2014.

Landsbréf - Safnbréf 1 - sjodnum var slitid i oktéber 2015.

Landsbréf - Einkabréf D - rekstri sjodsins var slitid i desember 2014.

Landsbréf - Markadsbréf sértryggd - rekstri sjodsins var slitid i oktdber 2014.
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