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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora

Meginstarfsemi félagsins

Landsbréf hf. eru fjarmalafyrirteeki samkvaemt 16gum nr. 161/2002, um fiarmalafyrirtaeki og starfa samkveemt starfsleyfi
fra Fjarmalaeftirliinu sem rekstrarfélag verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda, auk pess ad hafa
starfsleyfi til eignastyringar og fiarfestingarradgjafar.

Eignaradild og framsetning arsreiknings:

Hluthafar i Landsbréfum hf. eru tveir: Eignarhluti
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf., kt. 530407-1790 99,99%
Blami fjarfestingarfélag ehf., kt. 470301-3920 0,01%

Hluthafar i upphafi og loks ars voru tveir og haféi engin breyting ordid & eignaradild & arinu. Badir hluthafar félagsins eru
détturfélog Landsbankans hf., en Landsbankinn hf. er ad meirihluta til i eigu islenska rikisins, en islenska rikid a um
98,2% hlutafjar i bankanum. Arsreikningur Landsbréfa hf. skiptist i A og B-hluta. A-hluti hefur ad geyma arsreikning
félagsins sjalfs, en B-hluti arsreikning verdbréfasjoda, fiarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda sem ekki eru logadilar og
voru i rekstri félagsins & arinu. Landsbréf hf. teljast vera détturfélag Landsbankans hf. og er A-hluti arsreiknings
Landsbréfa hf. hluti af samsteedureikningi Landsbankans hf., en B-hluti hans ekki nema i peim tilvikum par sem
samsteeda Landsbankans hefur yfirrad hlutdeildarskirteina i einstékum sjédum i skilningi laga um arsreikninga.
Framsetning arsreikningsins er i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.
Félagid starfar sem sjalfsteett flarmalafyrirteeki og er meirihluti stjornar félagsins 6hadur Landsbankanum hf.

Afkoma og helstu atridi i rekstri félagsins a arinu 2017

Rekstur Landsbréfa gekk vel & arinu 2017. Hreinar rekstrartekjur félagsins @ arinu 2017 namu ramum 2.292 milljonum
kréna, samanborid vid ramar 1.730 milljonir kréna & &rinu 2016. Hagnadur arsins 2017 nam teepum 1.113 milljonum
kréna samkvaemt rekstrarreikningi, samanborid vid teepar 702 milljénir kréna & arinu 2016. Aukning hagnadar milli ara
skyrist fyrst og fremst af arangurstengdum péknunum af rekstri framtakssjoda i rekstri Landsbréfa hf.

Eigi® fé Landsbréfa hf. i lok arsins 2017 nam teepum 3.763 milljonum kréna samkveemt efnahagsreikningi, en var i lok
ars i fyrra 3.150 milljonir kréna. Eiginfijarhlutfall félagsins, reiknad samkvaemt l6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki,
var 105,10% en petta hlutfall ma ekki vera laegra en 8,0% samkvaemt 84. gr. laganna. Eiginfjarhlutall i lok ars 2016 var
112,58%. Eiginfiargrunnur félagsins var 424% af féstum rekstrarkostnadi i lok ars 2017, en hlutfall petta ma ekki vera
laegra en 25% samkveemt sama lagaakveedi.

Stjorn Landsbréfa hf. mun leggja til & adalfundi félagsins ad greiddur verdi ardur ad fjarheed 600 milljonir krona, en
hagnadi félagsins verdi ad 66ru leyti radstafad til haekkunar & eigin fé félagsins. Tillagan er sett fram i ljosi g&drar
afkomu og stéduguleika i rekstri félagsins. Gert er rad fyrir ad rekstur félagsins muni halda afram ad einkennast af
stodugleika og mun félagid afram proa sjédaframbod sitt i takt vid préun @ moérkudum og eftirspurn fra fjarfestum.

Starfsmenn Landsbréfa hf. voru 18 talsins i lok ars og voru fi6ldi arsverk & arinu 17. Heildarfijarhaed launa og
launatengdra gjalda nam samtals 444 milljénir kréna, samanborid vid 412 milljonir kréna arié adur.

Adalfundur var haldinn pann 6. april 2017. A dagskra fundarins voru hefdbundin adalfundarstsrf. Tveir nyir stjiornarmenn
voru kjérnir i stjorn félagsins, pau Sigridur Hrolfsdottir, sem kjorin var formadur stjérnar og béranna Jénsdottir. Ur stjorn
hurfu pau Sigurbjérn Jén Gunnarsson, frafarandi formadur og Sigridur Hrund Gudmundsdoéttir. Pa voru endurkjoérin i
stjorn félagsins pau Helga Gunnardéttir, Kristinn Ingi Larusson og Jon bér Grimsson. Varamenn voru kjornir pau Heidur
Agnes Bjornsdéttir og Gudjon Valgeir Ragnarsson. A fundinum var sampykkt ad greiddur skyldi 500 milljon kréna ardur
til hluthafa og for su greidsla fram i byrjun mai.

Eignir i styringu namu 162 milljoréum krona i lok arsins, samanborid vié 184 milljarda i upphafi ars. Alls voru um 12
pusund einstaklingar og l6gadilar med fjarmuni i sjodum Landsbréfa. Sjédum i styringu félagsins ma skipta i fjora flokka,
b.e. skuldabréfasjodi, hlutabréfasjodi, blandada sjodi og fagfiarfestasjodi. Fagfjarfestasjodir sem reknir eru & sjodaformi
eru syndir i B-hluta arsreikningsins en fagfjarfestasjoédir sem eru & félagaformi eru ekki hluti af reikningsskilum
Landsbréfa, enda sjalfstaedir l6gadilar. Eignir peirra eru engu ad sidur taldar med i framangreindri fijarheed eigna i
styringu.

Landsbréf hf.
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkveemdastjora frh.

Stjoérnarhaettir

Godir stjornarheettir skapa trausta umgjord um samskipti hluthafa, stjérnar félagsins og starfsmanna pess og annarra
hagsmunaadila. Um starfsemi Landsbréfa hf. sem fjarmalafyrirteekis og rekstrarfélags verdbréfasjoda og annarra sj6da
um sameiginlega fijarfestingu gilda itarlegar reglur baedi i l6gum og stjérnvaldsfyrirmaelum, auk pess sem félagid hefur
sett itarlegar innri reglur um starfsemi sina. Helstu lagadkveedi um starfsemina er ad finna i [6gum nr. 161/2002, um
fiarmalafyrirteeki og l6gum nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Stjornarhaettir
Landsbréfa hf. taka mid af Leidbeiningum um stjornarheetti fyrirteekja sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi islands,
Samtskum atvinnulifsins og NASDAQ OMX Iceland hf. (5. utgafa mai 2015). ftarlega lysingu & stjérnarhattum félagsins
er ad finna i stjornarhattayfirlysingu félagsins sem er birt & eftir skyringum i arsreikningi pessum.

Ahattustyring og eftirlit

Landsbréf hf. lata opinberu eftirliti af halfu Fjarmaleftirlitsins samkvaemt I6gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fiarmalastarfsemi. Virk dheettustyring og innra eftirlit eru mikilveegir paettir i rekstri félagsins. Mégulegir ahaettupeettir eru
greindir med skipulégdum heetti og markvisst unnid ad pvi ad treysta alla umgjérd rekstrarfélagsins. Gengié er Ur skugga
um ad rekstur félagsins sé i samraemi vid markmid pess og ad reikningsskil pess séu i samraemi vid peer reglur sem um
pbau gilda. Steerstur hiuti innra eftirlits og aheettustyringar er unninn innan félagsins sjalfs, en akvednum pattum
aheettustyringar, innri endurskodun og regluvorslu er Gtvistad med sérstékum samningi til Landsbankans med leyfi
Fjarmalaeftirlitsins. Reglulegar skyrslur eftirlitseininga eru lagdar fyrir stjorn til skodunar. Endurskodendur félagsins eru
kosnir & adalfundi og er Grant Thornton endurskodun ehf. endurskodunarfélag Landsbréfa hf.

Yfirlysing stjornar og framkvaemdastjéra

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og framkveemdastjora er arsreikningur félagsins i samraemi vié 16g um arsreikninga.
Er pad alit stjornar og framkveemdastjéra ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins a arinu 2017,
eignum, skuldum og fjarhagsstédu pess 31. desember 2017 og breytingu & handbaeru fé 4 &rinu.

Stjérn félagsins og framkveemdastjori hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir ari® 2017 og stadfesta hann med
undirritun sinni.

Reykjavik, 15. mars 2018

i stiorn félagsins: ) Framkvaemdastjori:

HedgibacAcveon
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Landsbréfa hf.

Alit

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Landsbréfa hf. (hér eftir ,félagid”) fyrir arié 2017. Arsreikningurinn er i
tveimur hlutum: A-hluti sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem er fyrir verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfiarfestasjodi rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu og yfirlysingu stjornar og framkveemdastjora,
rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjodstreymisyfirlit og skyringar fyrir rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign og skyringar fyrir verdbréfasjédi, fjarfestingarsjodi
og fagfjarfestasjodi rekstrarfélagsins.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins a arinu 2017, efnahag pess 31. desember
2017 og breytingu a handbeeru fé & arinu 2017, i samraemi vid |6g um arsreikninga og reglur um érsreikninga verdbréfa-
og fjarfestingarsj6da.

| samraemi vid akveedi 2. mgr. 104. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid ad i skyrslu stjérnar sem fylgir
arsreikningi pessum eru veittar pzer upplysingar ad lagmarki sem par ber ad veita i samreemi vid 16g um arsreikninga og
koma ekki fram i skyringum.

Grundvéllur ad aliti

Endurskodad var i samraemi vié alpjodlega endurskodunarstadla (ISA) en nanar er gerd grein fyrir abyrgd okkar i
kaflanum Abyrgd endurskodanda. Vid uppfyllum akveedi sidareglna endurskodenda a [slandi og teljumst pvi 6had
félaginu. Vi6 teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Lykilatridi endurskodunar

Lykilatridi endurskodunarinnar eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu vié endurskodun okkar a
arsreikningi félagsins arid 2017. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun & arsreikningnum og hoéfd til hlidsjonar vié
akvordun a videigandi aliti & honum. [ aritun okkar latum vid ekki i ljos sérstakt alit & hverju peirra fyrir sig.

Eftirfarandi atridi teljum vid vera lykilatridi vid endurskodun okkar:

a) Innlausn umsyslupoéknana "

Vid héfum skilgreint innlausn umsyslupéknanna sem lykilatridi vid endurskodun arsreiknings Landsbréfa hf. Verdbréfa-,
fiarfestingar- og fagfjarfestasjédir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjodanna. Landsbréf reka einnig fagfjarfestasjodi sem greida arangurstengdar poknanir sem teljast til umsyslupdknana.
Vid héfum skilgreint innlausn umsyslupdknana sem lykilatridi vid endurskodunar okkar i ljési pess ad um helsta
tekjustreymi félagsins er ad reeda auk pess sem innlausn arangurstengdra pdknana er ad hluta til byggd & hugleegu mati
stiornenda. Sja nanar i skyringu 2.4 i umfjéllun um mikilvaegar reikningsskilaadferdir.

Framkveemdar voru préfanir & lykileftirlitsadgerdum er snta ad innlausn umsyslupdknanna. beer adgerdir snéru ad
utreikningum daglegrar poknunar og innra eftirliti med tekjuinnlausn. Vié framkvaeemdum einnig gagnaendurskodun &
umsyslupoknunum sem félust i greiningaradgerdum, yfirferd afstemminga milli A-hluta eg B-hluta, yfirferd & forsendum
arangurstengdra péknana og utreikningi peirra.

b) Mat og tilvist fjarfestinga sj6da i rekstri Landsbréfa

Fijarfestingar verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjéda i B-hluta Landsbréfa hf. samanstanda af framseljanlegum
verdbréfum, peningamarkadsgerningum og innlanum hja fijarmalafyrirteekjum. Mat og filvist fijarfestinga B-hluta teljast
lykilatri6i vi® endurskodun okkar par sem um steersta einstaka 1id reikningsskilanna er ad raeda, mat fjarfestinga kann ad
radast af mati stjornenda i tilfelli émarkadshaefra eigna auk pess sem umsyslupdknanir i A-hluta Landsbréfa eru
reiknadar daglega sem fast hlutfall af hreinni eign sjédanna. Sja nanar i skyringu 2.7 i skyringum A-hluta.

Landsbréf hf.
Arsreikningur 2017



Aritun 6hads endurskodanda (framhald)

Lykilatridi endurskodunar (framhald)

Vié endurskodun okkar stadfestum vid tilvist verdbréfa med ytri stadfestingum, férum yfir verdmatsadferdir og forsendur
stiornenda i tilfelli émarkadsheefra eigna og 16gdum mat & eignaflokkun i arsreikningi og skyringum i B-hluta og
samkvaemni peirrar flokkunar vid reglur um reikningsskil verdbréf- og fiarfestingarsjéda.

Abyrgé stjérnar og framkvaemdastjéra & arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samreemi vid l6g um
arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfa- og fjarfestingarsjéda. Stjérn og framkvaemdastjéri eru einnig abyrg
fyrir innra eftirliti vi® gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka.

Vie gerd arsreikningsins eru stjorn og framkvaemdastjori abyrg fyrir mati & rekstrarheefi félagsins. Ef vafi leikur &
rekstrarhaefi skal gerd grein fyrir pvi i arsreikningnum med videigandi skyringum og greint fra pvi hvers vegna akvedid
var ad beita forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjérn og framkveemdastjori
hafi akvedid ad leysa félagi® upp eda haetta starfsemi, eda hafa enga adra raunhaefa moéguleika en ad gera pad.

Abyrgé endurskodanda
Markmid okkar er ad afla neegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa ut aritun sem felur i sér alit okkar.

Naegjanleg vissa er nokkud hatt stig vissu, en pad tryggir ekki ad endurskodun sem framkvaemd er i samreemi vid
alpjodlega endurskodunarstadla muni uppgétva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid til vegna
mistaka eda sviksemi og eru dlitnar verulegar ef peser geetu haft ahrif & fjarhagslega akvardanatéku notenda
arsreikningsins, stakar eda samanlagdar.

Sem hluti af endurskoduninni sem framkvaemd er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla, beitum vié faglegu
mati (e. professional judgment) og vidhéfum faglega tortryggni (e. professional skepticism). Eftirfarandi er einnig hluti af
endurskodun okkar & arsreikningi félagsins:

- Greina og meta heettuna & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi,
skipuleggja og framkveema endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri heettu og 6flun endurskodunargagna
sem eru neegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Heettan 4 ad uppgdétva ekki verulega skekkju vegna
sviksemi er meiri en ad uppgdtva ekki skekkju vegna mistaka par sem sviksemi getur falid i sér samseeri,
skjalafals og misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad innra eftirlit sé ekki virt.

- Afla skilnings & innra eftirliti, ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits félagsins, heldur i peim tilgangi
ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir.

- Meta hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunheeft.

- Meta hvort forsendan um rekstrarhaefi eigi vid, hvort verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi eda hvort adstaedur séu til
stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarheefi. Ef vid teljum ad vafi leiki & rekstrarheefi ber
okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru
ofullnaegjandi ber okkur ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir @ endurskodunargégnum sem
aflad er fram ad dagsetningu aritunar. Atburdir eda adstaedur eftir dagsetningu aritunar geta pannig valdid 6vissu
um rekstrarhaefi félagsins. :

- Meta hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum og leggja mat &
framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins me? tilliti til gléggrar myndar, skyringum par & medal.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um asetlad umfang og timasetningu
endurskodunarinnar auk verulegra atrida sem upp komu i endurskodun okkar, par a8 medal verulega annmarka a innra
eftirliti, ef vid a.

Landsbréf hf.
Arsreikningur 2017



Aritun 6h&ds endurskodanda (framhald)

Abyrgd endurskodanda (framhald)
Vi& hofum afhent stjérn og endurskodunarnefnd yfirlysingu pess efnis ad vid uppfyllum akvaedi sidaregina er vardar

6haedi. Vi héfum jafnframt komi® & framfeeri upplysingum um tengsl eda adra paetti sem geetu haft ahrif & 6haedi okkar
og hvada varidanir vid hofum studst vid til ad tryggja 6haedi okkar, ef vid a.

Af peim atridum sem vi® upplystum stjorn og endurskodunarnefnd um 16gdum vid mat & hvada atridi héfdu mesta
pydingu i endurskoduninni & yfirstandandi ari og eru pad lykilatridi endurskodunarinnar. Vié gerum grein fyrir pessum
atridum i aritun okkar nema 16g og reglur heimila ekki slika upplysingagjof. i undantekningartilfellum kunnum vid ad
greina ekki fra slikum atridum ef vi® metum pad svo ad neikvaedar afleidingar af slikri upplysingagjéf vegi pyngra en
hagsmunir almennings af upplysingunum.

Fyrir hénd Grant Thornton endurskodunar ehf.
Reykjavik 15. mars 2018
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David Arnar Einarsson J. Sturla Jénsson
l16ggiltur endurskodandi 16ggiltur endurskodandi
Landsbréf hf. 7
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Rekstrarreikningur 2017

Skyr. 2017 2016

Rekstrartekjur
Umsyslupoknun og arangurstengdar pOKnanir ..........cccceeeeevvvieeeeeiiiieeneenns 2.223.690 1.675.641
Hreinar fAMMUNALEKJUT ..........oviiiiiee e eee e 4 35.533 12.922
Yo | - T (=] 41U PP 33.125 41.736
Hreinar rekstrartekjur 2.292.349 1.730.299

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold ...........ooeeiiiiiiiii e 5 443.878 411.470
ANNar rekStrarkOStNAOUL ...........c.ueiiiiiiiiiee e 6 369.764 385.911
ATSKIIFE et 9 55.178 55.505
868.820 852.887
Hagnadur af reglulegri starfsemi fyrir tekjuskatt ...........ccccceviivrencnnennee. 1.423.529 877.412
TEKJUSKALEUT ..ttt e e e et e e e e e neaeeea e an 11 (310.620) (175.492)
[ F=To D = Fo 10 = 1] 1 1 U OUE 1.112.910 701.920
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 31.12.2017 31.12.2016
Eignir

VIBSKIPIAVII ..t 7 291.500 344.500
Verdbréf med breytilegum tekjum ........ccviveiiiiiiiiie e 8 2.266.234 2.153.697
Verdbréf med fOStUM EKJUM ........oiiiieeeiee e 25.746 8.589
Langtimakrofur & tengda adila ...........ccccveveeeiiiiiiie e 1.375.745 432.969
Vidskiptakrofur & tengda adila ........ccceeevvieeiiiie e 184.826 362.505
F s 1= T o ] {1 ] SRR 6.495 22.931
REKSLrAMAMUNIT ..o e e 9 1.090 3.268
HaNdB@aart f& ... 202.463 169.430
Eignir samtals 4.354.099 3.497.888
31.12.2017 31.12.2016

Eigio fé
HIUTATE ..o e 35.000 35.000
YFIrVeraSIEIKNMINGUI .....eeeiiieeie et eeee e neeee s 1.437.000 1.437.000
LEGbuNdinn VarasjOOU ..........ueeeieiiiiiiiee e e 8.750 8.750
Bundinn gangVirdiSreikKNiNQUE ...........ccueeeieiiiiieee e 3.190 61.050
Oradstafad €Igi & .......coviieieiieeee ettt 2.278.658 1.607.888
Eigio fé samtals 12 3.762.597 3.149.688

Skuldir
Y 115 (U] (o [ o] [ To [ oo PSPPI 11 66.279 59.322
F s = L] (U | Lo || PP PUPPPRN 431.671 263.261
Skuldir vid tengda adila ..........eeeeeiiiiiiiee e 10 93.552 25.618
Skuldir samtals 591.502 348.201
Eigio fé og skuldir samtals 4.354.099 3.497.888

Landsbréf hf. A-hluti
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Sjodstreymisyfirlit 2017

Skyr. 2017 2016
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUE ArSINS ...oeiiiiiiiiiiie ettt e e et e e e e e s aaraeaeeaas 12 1.112.910 701.920
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a fjarstreymi:
ATSKITTLE 1t 9 55.178 55.505
Gangvirdisbreyting verdbréfa ...........ccccevviveeiie e (15.220) 19.181
TEKJUSKALIUT ..ottt e e e e e e e et e e e e e s eannes 11 319.236 175.492
Veltufé fra rekstri 1.472.103 952.098
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum
Langtimakrofur a tengda adila, breyting ..o, (942.776) (299.253)
Vidskiptakrofur a tengda adila, breyting .........ccceveeeeviieeniiiee e, 177.679 (140.940)
Adrar Krofur, Breyting .......oooccveeiie e 16.435 (15.700)
Adrar skuldir, Breyting ..........oeeooiiiiie e (143.868) (120.637)
Skuldir vid tengda adila, breyting ........cccceeeeeiiiiiiie i 67.934 (13.392)
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda (824.596) (589.922)
Handbaert fé fra rekstri 647.507 362.176
Fjarfestingarhreyfingar
KeYPL VEIBDIET ... (755.124) (805.198)
Seld VErODIES ... 640.649 410.224
Fjarfestingarhreyfingar (114.474) (394.974)
Fjarmognunarhreyfingar
[T (=1 o o [0 = o 1U | PR 12 (500.000) 0
Fjarmdgnunarhreyfingar (500.000) 0
Haekkun (leekkun) @ handbaeru fé ........cceeeeiiiiiiie e, 33.033 (32.797)
Handbaert f& T DYIJUN ArS ...oooooiiiiiii e 169.430 202.227
Handbaert f& 110K &rs .....cooviiiiiiiiici e 202.463 169.430

Landsbréf hf. A-hluti
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Skyringar

1. Upplysingar um félagid

Landsbréf hf. eru islenskt hlutafélag med starfsemi i Reykjavik. Landsbréf hf. eru rekstrarfélag sem starfar & grundvelli
laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. Fjarmalaeftirlitid (FME) hefur eftirlit med félaginu & grundvelli laga nr. 87/1998 um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Landsbréf hf. annast rekstur verdbréfasjoda, fijarfestingarsjoda og annarra sjéda
um sameiginlega fjarfestingu. Arsreikningur Landsbréfa hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti neer til
rekstrarfélagsins, B-hluti neer til verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda Landsbréfa hf.

Gengi verdbréfa- og fjarfestingarsj6da er reiknad daglega og geta fjarfestar keypt hluti i sjodunum og fengid
hlutdeildarskirteini til stadfestingar & eign sinni. Avéxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til vidkomandi hlutdeildarskirteinishafa
og pvi safnast enginn 6athlutadur hagnadur fyrir i sjodunum.

Landsbréf hf. eru med starfsstédvar sinar & islandi og fer starfsemi peirra fram ad Borgartini 33, 105 Reykjavik. Félagid
er détturfélag Eignarhaldsfélags Landsbankans ehf. sem er i 100% eigu Landsbankans hf. en bankinn hefur adsetur ad
Austurstreeti 11, 155 Reykjavik.

2. Yfirlit yfir helstu reikningsskilaadferdir

2.1 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn inniheldur A- og B-hluta Landsbréfa hf. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga,
reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga og samstaedureikninga, reglur FME um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda asamt reglum FME um arsreikninga verdbréfasjoda og fiarfestingarsjéda. Arsreikningurinn er gerdur i
islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kréna. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid &4 undan.

Arsreikningurinn er saminn i samraemi vid reglur um arsreikninga verdbréfasj6da og fiarfestingarsjéda nr. 1060/2015,
sem 60dludust gildi 1. jandar 2016.

2.2 Matsaoferdir

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, leggi mat a og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera
frAbrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stddugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum a mati og forsendum
feerd a pvi timabili sem breytingin & sér stad og a sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif a pau.

2.3 Samsteedureikningur

Arsreikningur Landsbréfa hf. A-hluti er hluti af samstaedu Landsbankans hf. Arsreikningur Landsbréfa hf. B-hluti er ekki
hluti af samstaedu bankans nema i peim tilvikum sem samsteeda Landsbankans hefur yfirrad hlutdeildarskirteina i
einstbkum sjodum i skilningi laga um arsreikninga. Samstaeda Landsbankans telst hafa yfirrad i fjarfestingarsjodunum
Landsbréf - Eignadreifing langtima, Landsbréf - Eignadreifing virdi, Landsbréf - Eignadreifing voxtur asamt i
kauphallarsjodnum LEQ UCITS ETF i skilningi laga um arsreikninga.

2.4 Umsyslupéknanir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupoknun fyrir
ad annast daglegan rekstur sjédanna svo sem Utreikning & innlausnarvirdi, reikningshald, pjénustu vid fjarfesta, vorsiu
verdbréfa og umsjon med skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina og styringu eigna sjodsins. Auk pess greida sjodirnir
hlutdeild i beinum utlégdoum kostnadi sem ekki er innifalinn i poknun rekstrarfélagsins svo sem vegna endurskodunar
sj6danna, kauphallarkostnadar, fjarmalakerfa (annarra en eignastyringarkerfis), askriftar af verdbréfavisitélum,
hugbunadar, légfreedikostnadar og kostnadar vid prentun U(thodslysinga og arsreikninga. Umsyslupoknunin og
kostnadarhlutdeildin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6ds i peirri mynt sem hann er i.
Landsbréf reka fagfjarfestasjodi sem greida arangurstengdar poknanir sem teljast til umsyslupdknana félagsins.

Landsbréf hf. A-hluti
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2.5 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoéld

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Verdtryggdar eignir
og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i byrjun jantar 2018. Ardstekjur eru tekjufaerdar pegar
akvoroun adalfundar um ardgreidslu i viokomandi félogum liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi. Gengismunur vegna verdbréfa er faeréur til tekna eda gjalda
midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok arsins.

[ sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 68rum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
krénur & gengi vidskiptadags. | sjédum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar krénur i lok arsins
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka Islands. Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu
krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.

2.6 Vioskiptavild

Vidskiptavild er tilkomin vegna kaupa a rekstri sjéda Landsvaka hf. (nU Landsvaki ehf.) pann 22. mars 2012. Kaupverd
var akvedido med tilliti til tveggja 6hadra verdmata sem framkveemd voru fyrir stjornir félaganna. Vidskiptavildin er
afskrifud & 10 &rum.

2.7 Fjarfestingar

Verdbréf med fostum eda breytanlegum tekjum sem eru skréd a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi
eru metin a opinberu gengi i lok arsins. Virdi annarra verdbréfa med fostum eda breytanlegum tekjum er had mati
rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Sértaek nidurfaersla er feerd telji rekstrarfélagid porf a

pvi.

Framseljanleg verobréf og peningamarkadsgerningar sem skrad eru a skipulegum, virkum og veromyndandi
verdbréfamarkadi eru metin & opinberu gengi i lok arsins. Virdi annarra framseljanlegra verdbréfa og
peningamarkadsgerninga er had mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Sértaek
nidurfeersla er faerd telji rekstrarfélagio porf & pvi.

Hlutdeildarskirteini i sjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok arsins.
Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum véxtum og/eda gengismun i lok arsins.
Afleidusamningar eru metnir & markadsvirdi i lok arsins.

2.8 Vidskipta- og langtimakrofur

Vidskipta- og langtimakréfur eru feerdar & nafnvirdi ad teknu tilliti til nidurfeersina vegna likum a tépudum kréfum. Um er
ad raeda krofur adallega vegna dgreiddrar umsyslu sjéda i rekstri Landsbréfa hf. i lok arsins.

2.9 Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur
hundradshluti midad vid aeetladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til nidurlagsverdi er nad.

2.10 Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

2.11 Adrar skuldir
Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptaskuldir. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok arsins.

Landsbréf hf. A-hluti

Arsreikningur 2017 12

Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar frh.

2.12 Skattamal

Skattskuldbinding félagsins er reiknud og faerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun efnahagslida
samkvaemt skattuppgjori annars vegar og arsreikningi félagsins hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af
pvi ad alagning tekjuskatts er midud vio adrar forsendur en reikningsskil félagsins. Reiknud skattskuldbinding vegna
fradrattarbaers timabundins mismunar er feerd i samraemi vid settar reikningsskilareglur.

Sj6dir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfsteedir skattadilar. Avoxtun hvers sjods rennur Oskipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn oudthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
flarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja l6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. I6gum nr. 94/1996. beir eru p6 ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti
i peim 16ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar
milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

3. Fjarhagsleg aheettustjornun félagsins

Virk aheettustyring og innra eftirlit eru mikilveegir paettir i rekstri félagsins. Mogulegir dhaettupaettir eru greindir med
skipuldgdum haetti og markvisst unnid ad pvi ad treysta alla umgjord rekstrarfélagsins.

Starfsemi sjoda B-hluta hefur i for med sér margvislega aheettu svo sem ahrif breytinga & gengi fjarmalagerninga,
erlendra gjaldmidla, greidsluheefi skuldara og vaxtabreytinga. Aheettustjornun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad
styra pessum aheettupattum. Sjodstjérar sjédanna leitast vid ad styra ahesettupattum medal annars med virkri styringu
fjarmalagerninga par sem pad a vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega aheettupaetti ma finna i Gtbodslysingum
sj6danna & vefsidu félagsins, www.landsbref.is.

Landsbréf hf. A-hluti
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4. Hreinar fjarmunatekjur

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig: 2017 2016
Hreinar tekjur (gjold) af Verdbréfum ..o 15.220 (19.180)
V2 V= L= 4 TP RPRTRN 21.140 21.252
[V £z DA To (o] o E PP PP PR OUPPPPPPPON (141) (93)
Gengis(tap) hagnadur gjaldmiéla (685) 10.942
FJarmunatekjur SAMIAIS ...........uvviiiiiiiiiiieic e e e e e e e st r e e e e e e enee 35.533 12.922
5. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2017 2016
=T o [ OSSO P TP PTOVPTUPROTRTN 340.635 306.261
18gjold til lifeyrissjéda . 52.109 45.644
(= T8 F=1 =] g Vo o o o] (o RN O UUTTPTT 51.134 59.566
Laun og launatengd gjold SAMIAIS .......c..viiiiiiiiiiiiie e 443.878 411.470
StarfSMenN 10K ArSiNS ........coiiiiiiiii e 18 17
[0 Lo TI= ST 4 - TSP 17 16

Greidd laun og hlunnindi til stjérnenda 2017 greinast pannig :

Laun og Motframlag i

hlunnindi lifeyrissjoo Samtals
Helgi Por Arason, framkvaemdastjori .........ccooovviiiiiiiiie e 31.524 5.069 36.593
Sigridur Hrolfsdattir, sornarformadur ...........cooecviieiiiee e 3.700 352 4.052
Kristinn Ingi Larusson, medstiornandi ...........ccceevieeeeiiiieenniieee e 2.650 245 2.895
Pdranna Jonsdottir, MedSHOrNANI ........oeevivireeiiiiee e 1.900 219 2.119
Sigurbjdrn Jon Gunnarsson, fyrrverandi stjérnarformadur ............cccceevineen. 1.400 147 1.547
Sigridur Hrund Gudmundsdaéttir, fyrrverandi medstjornandi .............ccceeenneee. 700 74 774

Adrir stjornarmenn eru starfsmenn Landsbankans og fa ekki greidd stjornarlaun. Poknun vegna stjérnarsetu og
nefndarstarfa peirra ad fijarhaed 5,6 millj. kr. er greidd til Landsbankans.

Greidd laun og hlunnindi til stjérnenda 2016 greinast pannig :

Laun og Motframlag i

hlunnindi lifeyrissjoo Samtals
Helgi Por Arason, framkvaemMdastjOri ..........ccoovciviiiieieiiiiiiiee e 33.924 5.359 39.283
Sigurbjorn Jon Gunnarsson, stjornarformadur ............ccccvevreeeeriieeeeseee e 4.000 408 4.408
Kristinn Ingi Larusson, medstiornandi ...........cceevvveeeeiiiieeniiiiee e 3.100 257 3.357
Sigridur Hrund Gudmundsdéttir, medstjornandi 2.550 258 2.808
Heidur Agnes Bjornsdottir, varamaduUr ............ccccuvverieeeeiiiiiiirieeeeessiiiineeeaeeens 400 34 434
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6. Annar rekstrarkostnadur

Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 2017 2016
Greitt til Landsbankans hf. & grundvelli Gtvistunarsamninga ...........ccccevvveeeiiiieeennieee s, 345.996 365.552
[ 0T (0] 6570 1o 11 | o H PP UTP TP 22.823 14.293
Y o = Lo PP 945 6.066
Annar rekstrarkoStNadur SAMIAIS .........ccoviiiiiiiiie e e e e e e reeee e 369.764 385.911
A &rinu 2017 var bakfaerd adur gjaldfeerd nidurfeersla undir lidnum Annad ad fjiarhaed 10 millj. kr.
7. Vioskiptavild
Vidskiptavild greinist pannig: 2017 2016
Stada { UPPhafi GrS ......eeeeeiie e e et e e e enee 344.500 397.500
Afskrifad & arinu ................ (53.000) (53.000)
Bokfeert verd i lok ars 291.500 344.500
F AN Y L= L 110 = | TN 10,00% 10,00%
8. Verobréf med breytilegum tekjum
Verobréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
31.12.2017
Hlutdeildar-

Innlend skréad: skirteini Hlutabréf Samtals
HlutdeildarsKirteini SJOG@ .........cueveiiiiieiiiiiee e 111.722 0 111.722
Innlend éskrad:
HlutdeildarsKirteini SJOG@ .........cuvieiiiiieiiiiiee e 2.154.462 0 2.154.462
ABTIr fJAMMAIAGEININGAN .. ..eiiiiiiiie i 0 50 50

2.154.462 50 2.154.512
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ...........cccoceeiiieiiiiiee e 2.266.184 50 2.266.234

31.12.2016
Hlutdeildar-

Innlend skréad: skirteini Hlutabréf Samtals
HlutdeildarsKirteini SJOG@ .........cuveiiiiiieiiiiie e 114.535 0 114.535
Innlend éskrad:
Hlutdeildarskirt@ini SJO0@ ...........oocuviiiiiie et e e 2.039.111 0 2.039.111
ABTIr fJAMMAIAGEININGAT .. ..eiiiiiiiieiiie e e 0 50 50

2.039.111 50 2.039.161
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ...........ccccceeivieeeniiee e 2.153.647 50 2.153.697
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9. Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

2017 2016
5 =T L= R0 o] o g = L1 = PSR ST 3.268 5.773
ATFSKIFAO B AINU ..eeiiiiiiie ettt e e e e (2.178) (2.505)
Stz To - W (o] (= 1= O T TP PP P PR PP 1.090 3.268
HEIIAIVEIS 110K Ar'S ..ottt nnee e 10.900 10.900
Uppsafnadar afsKriftir 1 JOK @IS ..........oooiiiiiii e (9.810) (7.632)
STAGA T IOK IS ..ottt 1.090 3.268
ATSKIFEAINIULIOIT ...t 15%-33% 15%-33%
Afskriftir faerdar i rekstrarreikning samanstanda af:

2017 2016
AFSKriftir reKSIrarfJArMUNE .......cooiiiie e e e e e et e e s eneee e e e neeeas (2.178) (2.505)
Afskrift vidskiptavildar, shr. SKYHNQU 7 .......ooiuiiiiiiiiiiii e (53.000) (53.000)
ATSKILIE SAMEAUS ...t e e e et e e e e e e e raeeas (55.178) (55.505)

10. Tengdir adilar

Tengdir adilar Landsbréfa hf. eru moédurfélag pess, Landsbankinn hf. asamt systur-, déttur- og hlutdeildarfélégum pess,
sjodir i rekstri Landsbréfa hf., stjérn Landsbréfa hf., lykilstjérnendur og adilar peim tengdir. Vidskiptin vid Landsbankann
hf. eru i samraemi vid pjénustusamning milli bankans og félagsins. Endurgjald fyrir selda pjénustu médurfélags midast
Vi steerd sj0da eda fasta fjarhaed.

Félagio var med innlan hja modurfélagi sinu & arinu og fékk vaxtatekjur af peim reikningum i samreemi vid edlilega
vidskiptaskilmala.

Sjéair i rekstri Landsbréfa hf. greida félaginu umsyslupoknun likt og kvedid er & um i Gtbodslysingum einstakra sj6da,

auk arangurstengdrar poknunar i tilfelli fagfjarfestasjoda. Kostnadarhlutdeild sjédanna i Utlogdum kostnadi telst ekki til
vidskipta vid tengda adila i pessu samhengi.

i rekstrar- og efnahagsreikning hafa verid feerd eftirfarandi vidskipti vid tengda adila:

2017 31.12.2017
Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. ... 5.005 387.080 202.463 93.552
Sjodir i rekstri Landsbréfa hf. ..., 2.295.657 0 3.822.697 0
2016 31.12.2016
Tekjur Gjold Eign Skuld
Landshankinn hf. ... 62.443 397.234 171.221 25.618
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. ...........ccccccoiiiiniiiinnn. 40.000 0 0 0
Sjodir i rekstri Landsbréfa hf. ... 1.642.821 0 2.913.339 0
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11. Skattar

Reiknadur tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi greinist pannig: 2017 2016
Breyting & skattskuldbindiNgU ..........cooiiiiiiiiiie e 6.957 20.330
TekjuSKAttUT til GreiOSIU ....coeeieie ettt e e e neee s 286.368 155.163
Sérstakur fjarsysluskattur, 6% a skattstofn umfram 1 milljard Kr. ...........ccccovvveeeiiiiiiiiinnn.n. 25.910 0
Mismunur & alogdum og reiknudum tekjuskatti fyrra ars ..........ccccceeveeeevice e (8.616) 0
Reiknadir skattar samkvaemt rekstrarreikningi ..........c.eeveeeiiiiiiiiiiiee e 310.620 175.492
Skattskuldbinding greinist pannig: 2017 2016
Skattskuldbinding § UPPhafi Grs ........ccoouiiieiiiie e (59.322) (38.992)
REIKNAAUE SKALIUT AISINS ...iiiiiiiiiiiiiee ettt s e e e e e e s et e e e e e e s e s atbaeeeeaeeeaannees (319.235) (175.492)
TekJuSKALIUT til GrEiOSIU ..ooooeeiiee e e et e st e e e st ee e e nneeeeens 312.278 155.163
Skattskuldbinding 1 10K ArS .........coiiiiiiiiiie e (66.279) (59.322)

Skattskuldbinding skiptist pannig & milli lida:

A4 Lo 1 4] o] 7= L o) {1 PRSP UPRRRRINY (8.061) 10.000
VIOSKIPLAVII ...ttt (58.300) (68.900)
Frestadur GENGISIMUINU .......iciiiite s iiieeeseeeeeeeeeesseeeeeassteeeesneeeeessaeeeeaaneeeeeanneeeessaeeesanseeeennnees (638) (970)
Varanlegir reKStrarfiarmUNIT ...........oiii i e e e e st a e e e e e e s anees 720 548
SKAESKUI ...ttt b et b bt e s bt bbbt e e nbn e saeeeare s (66.279) (59.322)
12. Eigio fé

Heildarhlutafé félagsins nam i arslok 35 milljonum kréna samkvaemt sampykktum félagsins. Hver hlutur er ein krona ad
nafnverdi og fylgir eitt atkveedi hverjum hlut i félaginu.

I juni 2016 voru sampykkt & Alpingi 16g um breytingu & l6gum um arsreikninga, nr. 3/2006. L&gin toku pegar gildi og
komu til framkvaemda fyrir fjarhagsarid sem hofst 1. jandar 2016. Breytingin & ldgunum kvedur m.a. & um ad 6radstéfudu
eigin fé sé skipt i tvennt: bundid og 6bundid 6radstafad eigid fé. Obundid dradstafad eigid fé samanstendur af
6uthlutudum hagnadi og tapi sem hefur safnast upp i félaginu fra pvi ad pad var stofnad, ad fradregnum framlégum i
I6gbundinn varasj6d og bundnu éradstéfudu eigin fé. Bundid éradstafad eigid fé skiptist i tvennt :

Bundid 6radstafad eigid fé er vegna hlutdeildar i hagnadi dottur- og hlutdeildarfélaga umfram méttekinn ard. Ef hlutdeild
i afkomu déttur- og/eda hlutdeildarfélaga er umfram mottekinn ard feerir félagid mismuninn & bundinn reikning. Bundni
reikningurinn skal, eftir pvi sem vid a, leystur upp med faerslu & 6bundid éradstafad eigid fé ef eignarhluturinn er seldur
eda hann afskrifadur.

Bundid 6radstafad eigid fé vegna gangvirdisbreytinga fjareigna sem tilgreindar eru & gangvirdi gegnum rekstrarreikning.
Félagid faerir gangvirdisbreytingar vegna fjareigna tilgreindra a gangvirdi gegnum rekstrarreikning, af ébundnu
o6radstofudu eigin fé & bundinn reikning medal eigin fjar. Fjarhaedir sem faerdar hafa verid a bundna reikninginn eru
faerdar til baka a éradstafad eigio fé vio solu fjareignarinnar.
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12. Eigio fé (framhald)

Yfirlit um breytingar a eiginfjarreikningum:

Bundinn
Légbundinn gangvirdis-  Oradstafad

Hlutafé  Yfirverd varasjodur reikningur eigio fé Samtals
Eigid fé 1.1.2016 .......ccoeevererrienen 35.000 1.437.000 8.750 967.018 2.447.768
Hagnadur arsins ..........ccccceevvcveeennnen. 701.920 701.920
Flutt & bundinn gangvirdisreikning .... 61.050 (61.050) 0
Eigid fé 31.12.2016 .......ceeveveeeennen. 35.000 1.437.000 8.750 61.050 1.607.888 3.149.688
Eigid f€ 1.1.2017 ..ccoovvvviieevirieee 35.000 1.437.000 8.750 61.050 1.607.888 3.149.688
Hagnadur arsins ..........cccceeevvereennnen. 1.112.910 1.112.910
Breyting a gangvirdisreikningi ........... (57.860) 57.860 0
Greiddur ardur .......cccceeveeeeeiiieeeee (500.000) (500.000)
Eigid fé 31.12.2017 ....cceeevvviririenennn. 35.000 1.437.000 8.750 3.190 2.278.658 3.762.597

13. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkvaemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, er 105,10% en
lagmarks eiginfjarhlutfall samkveemt [6gum er 8,0%.

Eiginfjarhlutfallid reiknast pannig: 2017 2016
Eiginfjargrunnur:

BHGIO F& ittt et 3.762.597 3.149.688
VIBSKIPLAVII ..ottt sttt snbe e st e s sbeeenbe e e nbeenee et (291.500) (344.500)
LT a1z 1o | (0 L] LU SRR 3.471.097 2.805.188

Heildar eiginfjarkrafa greinist a eftirfarandi hatt:

UHANAANEBIA ...ttt 257.725 174.860
MAIKAOSANGETLA ... .eiiieiiiiiiiiii ettt et e e e e s et b e e e e e e e antbreeeeaeeeasnntraneeaeeane 6.491 1.338
]S (= 1= LT < 1 - P UUER - -
Eiginflarkrafa SAmMLaAlS ..........ccciiiiiiii e 264.216 176.198
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkoStnad ...........coccvvieiiiiieiiiie e 204.499 199.345
Eiginfjarhlutfall i samreemi vid akveaedi laga um eiginfjarhlutfall ..............ccccccooiiiininn. 105,10% 112,58%

Samkveemt 84. grein d laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki skal eiginfjargrunnur rekstrarfélaga verdbréfasjoda aldrei
nema leegri fjarhaed en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta reikningsars. Eiginfijargrunnur Landsbréfa
var i lok arsins 424% af fostum rekstrarkostnadi sidasta ars.

Utlanaahaetta
Eiginfijarkrafa vegna utlanaahaettu reiknast af fjareignum félagsins i lok arsins.

Markadsahaetta
Gjaldeyrisaheetta reiknast af handbaeru fé, vidskiptakréfum og vidskiptaskuldum i erlendum gjaldmidlum.

Rekstrardheetta

Samkveemt 3. mgr. 84. grein e laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki ber ad undanskilja ahaettugrunn vegna
rekstraraheettu vid Utreikning a eiginfjarkrofu rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Eftirlit med rekstrardhaettu er lidur i almennri
aheettustyringu félagsins.
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14. Vogunarhlutfall

Vogunarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkvaemt akveedum 30. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, er
85,44% en lagmarks vogunarhlutfall samkvaemt [6gum er 3,0%.

Vogunarhlutfallid reiknast pannig: 2017 2016

BIQIO fE PALIAT L ...t 3.471.097 2.805.188

Ahzettuskuldbindingar

- Ligir innan efnahags (afleidur undanskildar) ............ccocccvuviiiiie i 4.354.099 3.497.888
- Légbundnir fradrattarlidir eigin fjar PAtAr 1 .........cccceeiireeiiie e (291.500) (344.500)
HeildarahaettusKUuldDINAINGAT .........ooiiiiiiiiiiie e e s e e e e e s e eanenes 4.062.599 3.153.388
Voo 18T aF= T 110 x-S P PEPR SRR 85,44% 88,96%

15. Adrar upplysingar

Eignir i styringu

Eignir i styringu voru um 162 milljardar kréna i lok ars 2017 samanborid vid 184 milljarda kréna i upphafi pess. Eignir i
styringu hafa pvi lsekkad um 22 milljarda krona eda um 13% & arinu. Alls voru um 12 pasund vidskiptavinir med eignir i
styringu hja félaginu.
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Stjornarhattayfirlysing

Landsbréf hf., kt. 691208-0520 eru sjalfsteett fjarmalafyrirteeki sem hefur starfsleyfi rekstrarfélags verdbréfasjoda,
fiarfestingasjéda og fagfjarfestasjodoa samkvaemt 7. télul. 4. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki. Félagid hefur
jafnframt leyfi til eignastyringar og fjarfestingarradgjafar, sbr. 1. og 2. télul. 1. mgr. 27. gr. sdmu laga. Rekstri sj6da
Landsbréfa er hagad i samraemi vid 16g nr. 128/2011, um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjéai.
Skrifstofa félagsins er ad Borgartuni 33 i Reykjavik.

bessi stjornarhattayfirlysing Landsbréfa hf. hefur ad geyma lysingu & stjérnarhattum félagsins. Markmio
yfirlysingarinnar er ad studla ad pvi ad stjérnarhaettir séu opinberir og med pvi lagdur grunnur ad gegnseei i
samskiptum milli félagsins, stjornar pess, hluthafa og vidskiptavina. Landsbréf leggja aherslu & ad vidskiptavinir,
einkum peir sem fjarfesta i sjddum og félégum i styringu hja Landsbréfum, geti med einféldum haetti kynnt sér
stjornarhaetti félagsins. Stjornarhattayfirlysingin er birt med visan til 7. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirtaeki, sbr. 20. gr. laga nr. 57/2015 og & grundvelli 66. gr. ¢ laga nr. 3/2006, um arsreikninga, sbr. 1. gr.
laga nr. 118/2011. Vid framsetningu yfirlysingarinnar er héfd hlidsjon af Leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirteekja
sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi Islands, Samtékum atvinnulifsins og NASDAQ OMX Iceland hf. (5. Gtgafa fra mai
2015 sem m.a. er birt & vefsidunni http://www.leidbeiningar.is).

Stjérnarhattayfirlysing Landsbréfa er birt & heimasidu félagsins (landsbref.is), auk pess ad vera birt med arsreikningi
félagsins. Akvedin fravik eru fra leidbeiningunum ad pvi er vardar bodun og auglysingu hluthafafunda, p.m.t.
adalfunda, sem fyrst og fremst helgast af pvi ad hluthafar eru adeins tveir - og badir i samsteedu Landsbankans. Med
sama heetti eru frambod til stjérnar ekki kynnt sérstaklega a heimasidu félagsins.

Landsbréf leggja aherslu a vandada stjérnarhaetti og telja pa naudsynlega umgjord fyrir heilbrigdan og traustan
rekstur fyrirtaekisins til frambudar. [ lok arsins 2013 akvad Rannséknarmidstéd um stjdrnarheetti vid Haskola islands
ad veita Landsbréfum vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjérnarhattum. Var su vidurkenning veitt i
kjolfar itarlegrar Uttektar & stjornarhattum félagsins sem unnin var af Idgmannsstofunni Lex. Vidurkenning pessi var
endurnyjud pann 15. mars 2016. Landsbréf vinna stédugt ad pvi ad treysta umgjord stjdrnarhatta sinna og uppfeera i
pvi skyni reglulega allt regluverk og ferla félagsins.

Landsbréf eru dotturfélag Landsbankans i gegnum Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. og Blama fjarfestingarfélag
ehf. Landsbréf eru sjalfsteett fjarmalafyrirteeki. Tilteknum verkefnum hefur verid Utvistad til Landsbankans samkveemt
sérstokum Utvistunarsamningum sem Fjarmalaeftirlitid hefur sampykkt. Reikningsskil Landsbréfa eru pannig unnin af
Landsbankanum samkveemt sérstbkum Utvistunarsamningi. Landsbankinn er jafnframt vorslufyrirteeki sjéda i rekstri
Landsbréfa, sbr. c-lig, Il. kafla laga nr. 128/2011, um verdbréfasjoodi, fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasjooi. Ytri
endurskodun er framkveemd af Grant Thornton endurskodun ehf.

Landsbréf hafa sett sér sérstakar reglur til koma i veg fyrir hagsmunaarekstra i samskiptum sinum vid tengda adila
eins og Landsbankann. Urdrattur Gr reglum pessum er birtur 4 heimasidu félagsins (landsbref.is).

Samskipti félagsins vid hluthafa fara fram & formlegum hluthafafundum.

Landsbréf eru oflugt sjddastyringarfyrirteeki sem leggur metnad sinn i fagleg og véndud vinnubrégd med pad ad
markmidi ad bjéda upp a fidlbreytt frambod fjarfestingakosta fyrir baedi almenna fjarfesta og fagfjarfesta. Starfsmenn
félagsins voru 18 talsins i arslok 2017, og hafdi fjolgad um einn a arinu.

Landsbréf hafa skilgreint arangur, lausnir, fagmennsku og traust sem grundvallargildi i rekstri sinum. Leggur félagi®
metnad sinn i ad skilgreina parfir vidskiptavina og bjoda fjdlbreytt sjodaframbod til samraemis vid pessar parfir og
vinna i hvivetna af fagmennsku og leggja pannig grunninn ad trausti til félagsins og starfsmanna pess. ba hefur stjérn
Landshréfa sett sérstakar sidareglur, (Sidasattmala Landsbréfa) sem fela i sér grunnvidmid godra vidskiptahatta og
sidferdis fyrir Landsbréf og starfsmenn pess. Viomidin gilda pannig um samskipti starfsmanna félagsins vid
vidskiptavini, samstarfsmenn, eftirlitsadila, hluthafa og adra adila sem hagsmuna eiga ad geeta. Reglurnar eru birtar &
heimasidu félagsins (landsbref.is).
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Stjérn Landsbréfa hefur sampykkt sérstaka stefnu Landsbréfa um abyrgd gagnvart samfélagi og fjarfestingum. Med
setningu pessarar stefnu er leitast vid ad marka stefnu med tilliti til umhverfis, félagslegra patta og samfélagslegrar
abyrgdar almennt. Stjorn Landsbréfa hefur einnig sampykkt stefnu um medferd atkveedisréttar sem fylgir
fjarmalagerningum i eigu sjéda Landsbréfa og felst i peirri stefnu mikilveegi pess ad fjarfestar i sjodum Landsbréfa
geti gert sér grein fyrir peim vidmidum sem liggja til grundvallar nytingu atkveedisréttar sem fylgir verdbréfum i eigu
sjoda félagsins. Badar pessar stefnur eru birtar a heimasidu félagsins (landsbref.is).

Landsbréf luta opinberu eftirliti af halfu Fjarmalaeftirlitsins samkveemt [6gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi. Virk aheettustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir peettir i rekstri félagsins. Mogulegir ahaettupaettir
eru greindir med skipuldgdum heetti og markvisst unnid ad pvi ad treysta alla umgjord rekstrar félagsins og gengid ar
skugga um ad rekstur félagsins sé i samreemi vid markmid pess og peer reglur sem um rekstur pess gilda. Steerstur
hluti innra eftirlits og aheettustyringar er unninn innan félagsins sjalfs, en akvednum pattum ahaettustyringar, innri
endurskodun og regluvdrslu er Utvistad med sérstokum samningum til Landsbankans med leyfi Fjarmalaeftirlitsins.
Reglulegar skyrslur eftirlitseininga eru lagdar fyrir stjérn til skodunar. Stjorn félagsins hefur sett sérstaka stefnu um
hagsmunaarekstra auk pess sem stddugt fer fram greining & mégulegum hagsmunaarekstrum og hvernig unnt sé ad
lagmarka neikvaedar afleidingar peirra.

Stjérn Landsbréfa var kjérin & adalfundi félagsins pann 6. april 2017 og voru pa kjorin i stjérnina pau Sigridur
Hrélfsdottir, formadur, Helga Gunnarsdéttir, Jén bor Grimsson, Kristinn Ingi Larusson og P6ranna Jonsdéttir. Sigridur
og Pdranna komu nyjar inn i stjornina i stad peirra Sigurbjorns Jons Gunnarssonar, sem gegnt hafdi stddu formanns
stjérnar og Sigridar Hrundar Gudmundsdottur. | upphafi arsins 2018 lést Sigridur Hrolfsdéttir, formadur stjornar og
var béranna Jénsdottir kjérin nyr formadur stjérnar i hennar stad a sérstokum hluthafafundi sem haldinn var 10.
jandar 2018, en kosning nys adalmanns i stjérnina mun fara fram & adalfundi félagsins sem fyrirhugadur er i april
2018. Pangad til hefur Heidur Agnes Bjérnsdéttir, varastjornarmadur, tekid saeti i stjorn félagsins. Meirihluti
stjérnarmanna er 6hadur Landsbankanum. Stj6rn félagsins skipa:

Péranna Jonsdottir f. 19. desember 1968, formadur stjornar. Péranna Jonsdottir Gtskrifadist med MSc i Lyfjafreedi
fra Haskdla islands &rid 1994 og med MBA gradu fra IESE i Barcelona 1998. Arid 2008 lauk han profi i
verdbréfamidlun og utskrifadist med doktorsprof i vidskiptafraedi fra Cranfield University i Bretlandi arid 2011, en par
sérhaefdi hun sig i abyrgd og skyldum stjérnarmanna. Pdéranna er sjalfsteett starfandi stjérnendaradgjafi og lektor vid
Haskolann i Reykjavik. HUn starfadi a arunum 2011-2016 sem deildarforseti vidskiptafreedideildar Haskolans i
Reykjavik og framkvaemdastjori rekstrar og stjérnunar vid sama skola. Péranna var framkveemdastjéri samskipta- og
vidskiptapréunar hja Audi Capital hf. arin 2007-2011 og framkveemdastjéri vidskiptapréunar hja Vistor hf./Veritas
Capital hf. a arunum 2005-2008. Auk pess ad vera i stjérn Landsbréfa a béranna seeti i stjéornum Talna ehf., Festi
hf., Maxam ehf. og Krénunnar ehf. boranna var kjorin i stjorn Landsbréfa i april 2017 og verid formadur stjérnar sidan
i jandar 2018. Hun er flokkud sem 6hadur stjornarmadur. HUn & engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vidskipta-
eda samkeppnisadila Landsbréfa.

Helga Gunnarsdoéttir f. 26. april 1969, medstjornandi. Helga, sem er sérfraedingur hja fyrirtaekjaradogjof
Landsbankans hf., er cand. oecon. fra vidskiptadeild Haskdla slands og hefur lokid profi i verdbréfavidskiptum. Helga
hefur starfad hja fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf. og adur Landsbanka islands hf. frad 2003. A arunum 1999-2003
starfadi hin hja fyrirteekjaradgjof Binadarbankans hf. og Kauppings Bunadarbanka hf. Helga hefur einkum unnié aé
verkefnum fyrir fyrirteeki sem eru skrad i kaupholl eda hyggja a slika skraningu. Helga situr ekki i stjornum annarra
félaga. Helga var kjorin i stjorn Landsbréfa i desember 2013 og er flokkud sem hadur stjérnarmadur. Fyrir utan tengsl
hennar vid Landsbankann sem starfsmadur hans, pa & hin engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda
samkeppnisadila Landsbréfa.

Jén P6r Grimsson f. 27. april 1975, medstjérnandi. Jén Por er deildarstjori 16gfraedipjonustu fyrir Markadi |
l6gfreedideild Landsbankans. Hann er med cand. jur. prof fra lagadeild Haskdla islands og hefur réttindi sem
héradsdémslégmadur. Jon bér hefur starfad hja Landsbankanum hf. og 48ur Landsbanka Islands hf. fra arinu 2003.
Joén bor var kjorinn i stjorn Landsbréfa i desember 2013. Jon bér situr i stjérn einkahlutafélagsins Lindir Resources
ehf. Jén Pér er sem starfsmadur Landsbankans flokkadur sem hadur stjornarmadur. Fyrir utan tengsl hans vid
Landsbankann, sem starfsmadur hans, pa & hann engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda
samkeppnisadila Landsbréfa.
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Kristinn Ingi Larusson f. 19. desember 1973, medstjérnandi. Kristinn Ingi er vidskiptafraedingur fra University of
South Carolina, Columbia og med framhaldsgradu fra University of Edinburgh. Hann starfar sem framkvaemdastjori
On-Waves ehf. Kristinn hefur setid i stjérn Landsbréfa sidan i april 2012 og sat fyrir pann tima i stjorn Landsvaka hf.
Kristinn hefur aralanga reynslu af fiarmalamérkudum. Kristinn Ingi er flokkadur sem éhadur stjornarmadur. Kristinn
Ingi & engin sérstbk hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa.

Varamenn i stjérn Landsbréfa eru tveir, pau Gudjén Valgeir Ragnarsson faeddur 30. mars 1964, vidskiptafraedingur i
Landsbankanum sem telst hadur Landsbankanum og Heidur Agnes Bjornsdéttir f. 30. april 1962, vidskiptafraedingur,
sem telst 6had Landsbankanum hf. Vid frafall Sigridar Hrolfsdottur i jandar 2018 ték Heidur Agnes seaeti i adalstjorn
Landsbréfa. Hvorki Gudjon Valgeir eda Heidur Agnes eiga seeti i stjornum annarra félaga og eiga engin sérstok
hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa énnur en pau sem radast af starfssambandi
Gudjons vid Landsbankann.

Stjérnarfundir eru ad jafnadi haldnir manadarlega og oftar ef pérf krefur. A arinu 2017 voru haldnir 13 stjérnarfundir.
Stjérnarfundi séttu allir stjérnarmenn utan eins par sem Helga Gunnarsdottir var forfollud. Logfreedingur Landsbréfa
ritar fundargerdir & stjornarfundum. A arinu 2017 var haldinn sérstakur matsfundur stjérnar par sem stjérn lagdi mat a
eigin storf. Markmid fundarins var ad leggja mat & skilvirkni stjérnar, styrkleika og veikleika i stérfum hennar og
skilgreina hvad meetti betur fara. Med sama heetti var lagt mat a storf formanns stjornar. Mat a starfi
framkveemdastjora var frestad fram yfir aramot og for fram i febrdar 2018.

Starfsreglur stjérnar eru birtar & heimasidu félagsins, en par ma einnig finna sampykktir félagsins. bar eru ad auki
birtar ymsar adrar reglur sem félagid hefur sett um starfsemi sina, svo sem reglur um haefi og haefismat
lykilstarfsmanna, reglur um hagsmunaarekstra, reglur um upplysingar um vidskiptamenn, reglur um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka og sidasattmali Landsbréfa. Auk pessara reglna hefur félagid fidlda innri
reglna og ferla sem starfsemin fer eftir. Allt innra regluverk félagsins er reglulega yfirfarid og uppfeert.

Starfandi eru tveer undirnefndir stjérnar, p.e. starfskjaranefnd og endurskodunarnefnd.

Endurskodunarnefnd hefur pad hlutverk ad fylgjast med verkefnum er varda reikningsskil, endurskodun og innra
eftirlit. Han kemur ad undirblning gerdar arsreiknings og arshlutareiknings og gerir stjorn Landsbréfa grein fyrir
stérfum sinum og veitir stjérn radgjéf um malefni tengd reikningsskilum félagsins. | endurskodunarnefnd sitja Kristinn
Ingi Larusson, formadur, Jon b6r Grimsson og béranna Jénsdaéttir. Endurskodunarnefnd hélt tvo fundi & arinu 2017.

Starfskjaranefnd hefur pad hlutverk ad undirbla og gera tilldgur ad akvordun stjornar Landsbréfa um almenna
starfskjarastefnu félagsins og um starfskjor stjornarmanna og framkveemdastjéra eftir nanari akvordun stjornar.
Starfskjaranefnd hélt 4 fundi & arinu 2017. | henni sitja stjornarmennirnir Péranna Jonsdoéttir, formadur, Helga
Gunnarsdoéttir og Kristinn Ingi Larusson. Kristinn Ingi Larusson kom inn i starfskjaranefnd i jantar 2018 eftir frafall
Sigrioar Hrolfsdottur sem gegnt hafdi stédu formanns nefndarinnar a arinu 2017.

Ekki er starfandi sérstdk ahaettunefnd i félaginu, sbr. 78. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, og fer stjorn sjalf
med hlutverk ahaettunefndar samkvaemt I6gunum samkveemt sérstakri undanpagu fra Fjarmalaeftirlitinu, sbr. 5. mgr.
78. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

Helgi Por Arason, f. 16. mars 1975, er framkvaeemdastjori Landsbréfa. Helgi héf storf sem framkveemdastjori
félagsins 1 byrjun juni 2014. Hann nam vidskiptafraedi vid Haskéla islands med aherslu & fiarmal og hefur lokid MBA
gradu fra sama skdla. P4 hefur hann lokid profi i verdbréfavidskiptum. Helgi starfadi adur sem forstdédumadur
Markadsvidskipta hja Landsbankanum hf. fra 2008, og sem midlari skuldabréfa hja Landsbanka [slands & arunum
2003-2008. A arunum 2000-2003 starfadi hann hja Bunadarbanka Islands hf. sem sérfraedingur hja
markadsvidskiptum bankans vid midlun skuldabréfa. A &runum 1999-2000 starfadi hann hja fyrirteekjasvidi
Landsbanka Islands hf. einkum vid gerd lanshaefismats & fyrirteekjum. Helgi & enga eignarhluti i Landsbréfum né
hefur hann gert kaupréttarsamning um kaup & hlutum i félaginu. Helgi a engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu
vidskiptaadila félagsins eda hluthafa félagsins.

Landsbréf hf. A-hluti
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Samandreginn arsreikningur verdbréfasjoda 2017

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun
2017 2016 31.12.2017 31.12.2016 | 31.12.2017 31.12.2016 | 31.12.2017 31.12.2016 Breyting | 31.12.2017 31.12.2016 2017 2016 2015

Landsbréf - Sparibréf stutt ..........c.ceceene 52.888 59.933 1.095.523  1.273.840 8.888 846| 1.086.635 1.272.994 (14,64%) 15,211 14,511 4,82% 5,15% 2,82%
Landsbréf - Sparibréf medallong ........... 405.645 412.862 7.212.897  7.969.536 35.907 7.821 7.176.989  7.961.715  (9,86%) 3,965 3,746 5,85% 5,28% 4,96%
Landsbréf - Sparibréf plUs ........cccoeennne 819.332 389.244 | 16.201.084 7.763.476 211.675 6.756| 15.989.409 7.756.720 106,14% 10,892 1,014 7,37% 5,67% 6,16%
Landsbréf - Sparibréf verdtryggo............ 651.379 408.942 2.400.813 11.947.798 29.928 78.476| 2.370.885 11.869.322 (80,03%) 16,042 14,664 9,40% 3,27% 7,58%
Landsbréf - Sparibréf éverdtryggd.......... 56.533 12.761 812.952 191.872 7.139 139 805.812 191.733 320,28% 16,417 14,751 4,23% 7,83% 6,02%
Landsbréf - Markadsbréf ..............co....... 253.328 311.115 3.774.198  5.026.588 4.433 3.753| 3.769.765 5.022.835 (24,95%) 4,846 4,536 6,83% 5,44% 5,73%
Landsbréf - Global Equity Fund ............. 393.223 (428.081)| 3.802.720 2.568.473 5.531 19.918| 3.797.190 2.548.555 48,99%| 1.938,890 1.709,08 13,45% (13,34%) 2,82%
Landsbréf - Nordic 40 *........cccccovverennene. 21.425 (8.653) 310.191 194.017 952 684 309.239 193.333  59,95% 154,170 138,02 11,70%  (4,24%) 14,63%
Landsbréf - LEQ UCITS ETF *................ 7.407 (170.437)| 2.167.759  3.054.416 4.395 4.889| 2.163.364  3.049.527 (29,06%)| 1.545,260 1.584,170 (2,46%) (6,11%)  43,96%
Samtals 2.661.159 987.684 | 37.778.136 39.990.015 308.848 123.281| 37.469.288 39.866.734  (6,01%)

* Avoxtun i mynt sjédsins, EUR

Landsbréf hf. B-hluti 24

Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2017 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2017

Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2017

Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf - Landsbréf -
Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Landsbréf - Global Equity Landsbréf- LEQ UCITS 2017 2016
stutt medallong plas verotr. overaotr. Markadsbréf Fund Nordic 40 ETF Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Ardur ... 0 0 0 0 0 0 23.171 14.116 44.305 81.591 100.168
Vextir ...... 67.934 350.176 546.119 243.301 31.662 191.194 1.865 0 161 1.432.412 1.422.778
Verdbeetur.. 2.469 51.422 80.646 111.370 0 339.860 0 0 0 585.766 762.415
ABFar EKJUN ... 0 0 0 0 0 0 1.143 0 0 1.143 1.370
Heildartekjur 70.403 401.597 626.765 354.671 31.662 531.054 26.179 14.116 44.466 2.100.913 2.286.731
Gjold
Umsyslupéknun rekstrarfélags ... 7.850 58.106 95.073 58.211 4.289 31.112 45.519 2.821 14.708 317.689 330.559
Vextir 0g Verobaetur ..........occeeveereeieeiieiieesieesieeien 0 0 0 2 0 0 118 0 0 120 56
\_{ibskiptakostnaﬁur .................................................. 238 2.377 4.960 3.415 772 964 1.412 1.392 3.394 18.924 25.188
Onnur gjéld og kostnadur 825 5.346 8.747 5.355 395 2.865 3.752 258 4.412 31.956 35.133
Heildargjold 8.913 65.828 108.779 66.983 5.456 34.942 50.801 4.471 22.514 368.688 390.937
Hreinar tekjur (gjold) 61.490 335.769 517.986 287.688 26.207 496.112 (24.622) 9.645 21.951 1.732.225 1.895.794
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum-*.......... (2.266) 2.187 87.532 205.334 20.013 (459.359) 168.384 3.875 98.982 124.682 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum-*....... (6.336) 67.689 213.813 158.357 10.313 216.576 249.462 7.905 (113.526) 804.253 (908.109)
Hagnaour arsins af rekstri sjodsins 52.888 405.645 819.332 651.379 56.533 253.328 393.223 21.425 7.407 2.661.159 987.684
Hrein eign i byrjun ars 1.272.994  7.961.715 7.756.720  11.869.322 191.733 5.022.835 2.548.554 193.333  3.049.527 39.866.734 38.384.488
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........ccoocoeeiiieeiiee s 157.669 601.285 12.374.665 1.690.947 1.722.323 1.134.156 2.124.926 92.733 973.507 20.872.211 10.897.405
Innleyst hlutdeildarskirteini ... (396.916) (1.791.656)  (4.961.308) (11.840.762) (1.164.777) (2.640.554) (1.269.514) (7.853) (1.867.077) | (25.940.418) | (10.364.825)
Gijaldeyrisgengisahrif ............ 0 0 0 0 0 0 0 9.602 0 9.602 (38.019)
(Leekkun) haekkun a fjarmégnunarhreyfingum (239.247)  (1.190.371) 7.413.357 (10.149.816) 557.546 (1.506.398) 855.412 94.481 (893.570) (5.058.605) 494.562
Hrein eign i oK Ars ......cccccvvemrvmrnsnnsnssssniaens 1.086.635 7.176.989 15.989.409 2.370.885 805.812 3.769.765 3.797.190 309.239 2.163.364 37.469.288 39.866.734
* Ekki sundurlidad & samanburdarari
Landsbréf hf. B-hluti
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Landsbréf - Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf -
Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibreéf Sparibréf Landsbréf-  Global Equity Landsbréf- LEQ UCITS 31.12.2017 31.12.2016
stutt medalléng plus verotr. overotr. Markadsbreéf Fund Nordic 40 ETF Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar
Framseljanleg verdbréf ...........coveeennnnnrcceees 1.080.282 7.110.348  15.823.128 2.296.097 795.356 3.708.717 19.752 309.143 2.162.385 33.305.208 36.396.338
Peningamarkadsgerningar ..........c.ccceeeeeeneenueeneeennn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 260.704
Hiutdeildarskirteini ...........coeeeernerereeeeceererreeeeas 0 0 0 0 0 0 3.766.181 0 0 3.766.181 2.155.491
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum ... 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 429.635
Fjarfestingar samtals 1.080.282 7.110.348 15.823.128 2.296.097 795.356 3.708.717 3.785.933 309.143 2.162.385 37.071.389 39.242.167
Adrar eignir
REIBUIE ..o 15.227 101.566 376.589 104.596 17.542 65.481 15.001 1.048 5.374 702.423 707.303
Adrar eignir 14 983 1.367 120 54 0 1.787 0 0 4.324 40.544
Aodrar eignir samtals 15.241 102.549 377.956 104.716 17.596 65.481 16.788 1.048 5.374 706.747 747.847
Eignir samtals 1.095.523 7.212.897 16.201.084 2.400.813 812.952 3.774.198 3.802.720 310.191 2.167.759 37.778.136 39.990.015
Skuldir
Skammtimalan ........coooiiiiie e
Skuld vid rekstrarfélag .........c.coeeeeeeinnnnnceciene 728 5.387 12.094 2.139 657 2.786 5.525 945 4.359 34.619 34.324
ADBrar SKUIIF ... 8.160 30.520 199.581 27.789 6.483 1.647 5 7 36 274.229 88.957
Skuldir samtals 8.888 35.907 211.675 29.928 7.139 4.433 5.531 952 4.395 308.848 123.281
Hrein eign 1.086.635 7.176.989  15.989.409 2.370.885 805.812 3.769.765 3.797.190 309.239 2.163.364 37.469.288 39.866.734
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 71.437 1.810.086 1.467.996 147.792 49.084 777913 1.958 16 1.400
Gengi hlutdeildarskirteina 15,211 3,965 10,892 16,042 16,417 4,846 1.938,890 154,170 1.545,260
Landsbréf hf. B-hluti
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Landsbréf - Sparibréf stutt
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2017

Skyr. 2017 2016
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoid
VBXEIT ettt et sbaeeean 67.934 60.366
RV L= o] o= =Y (1] SR 2.469 5.247
Heildartekjur 70.403 65.613
Gjold
Umsyslupdknun rekstrarfelags .........oooeeieiereeiiiieree e 7.850 8.395
ViOSKIPtaKOSTNAOU ......eiiieiieie e 238 260
ONNUP GJBId 0g KOSINABU <....ceeeecececveeeee et ee et enenseaeae e enen e 825 959
Heildargjoéld 8.913 9.615
Hreinar teKjur......coui s e 61.490 55.999
Innleystur hagnadur/(tap) fjarfestinga*........cc.ccouvericriicnrisnrssernsennenns (2.266) 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) fjarfestinga*..........ccoveeeurerernnrereureressanens (6.336) 3.935
Hagnadur arsins af rekstri sjodsins 52.888 59.933
Hrein eign i bYrjun @rs ... s 1.272.994 1.096.036
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........oceeeiiiiiiei e 157.669 369.982
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........cooueeieiiiie e (396.916) (252.958)
(Leekkun) haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum (239.247) 117.025
Hrein eign i oK arsins .......cccvcmnnmninssmnsssssssssssnssss s sssssssssmssssans 1.086.635 1.272.994

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdarari

Landsbréf hf. B-hluti
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 31.12.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg VerODréf ..... ... 1.080.282 697.436
PeningamarkadSgerniNgar .........c.coiui et 0 135.699
Innlan hja filarmalafyrirtaekjum ..o 0 429.635
Fjarfestingar samtals 1.080.282 1.262.771
Adrar eignir
REIOUTE ... e e e 15.227 10.986
DAL BIGNIE .ttt st s sab e sab e e san e e snreenanas 14 83
Adrar eignir samtals 15.241 11.069
Eignir samtals 1.095.523 1.273.840
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag .......oocee oo 728 846
ADBFA SKUIAIE .. 8.160 0
Skuldir samtals 8.888 846
[ (=Y T =Y T | 1.086.635 1.272.994
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 71.437.450 87.726.139
Gengi hlutdeildarskirteina 15,211 14,511

Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11 - 13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 31.12.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi

SedIabanki S1IANAS .......c.ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 971.943 89% 0 0% 971.943 89%
IDUBAIANASIODU ... 108.339 10% 0 0% 108.339 10%
1.080.282 99% 0 0% 1.080.282 99%

REIBUTE ... 0 0% 15.227 1% 15.227 1%
Vo] = V=1 o o1 G PRSI 0 0% 14 0% 14 0%
0 0% 15.241 1% 15.241 1%

Eignir samtals 1.080.282 99% 15.241 1% 1.095.523 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 31.12.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %
Overdtryggd rKISOIER ........oocveeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 864.889  79% 0 0% 864.889 79%
Verdtryggd rikisbréf ..., 107.054 10% 0 0% 107.054 10%
IDUBADIES ... 108.339 10% 0 0% 108.339 10%
REIOUFE .. 0 0% 15.227 1% 15.227 1%
ADBFAr BIGNIT ..ttt 0 0% 14 0% 14 0%

Eignir samtals 1.080.282  99% 15.241 1% 1.095.523 100%

Markmid sj6dsins er ad na avoxtun sem endurspeglar avéxtun stuttra skuldabréfa med abyrgd rikis og innlana.

Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steaerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir st6du & eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramot asamt breytingu milli ara.

Stada Stada Aukning /
31.12.2017 % 31.12.2016 % (minnkun) %
RIKB 19 0226 ......ccocoiviiienieiee e 286.404 27% 198.120 16% 88.285 8%
RIKB 20 0205 .....coiveeeeeieeee e 284.379 26% 195.389 15% 88.990 8%
RIKB 22 1026 ......ccveeiirienieiee e 221.827 21% 106.952 8% 114.876 10%
RIKS 21 0414 ..o 107.054 10% 32.225 3% 74.829 7%
HFF150224 .......oooiiiiiiieeceeeeeee 92.142 9% 39.556 3% 52.585 5%
RIKB 25 0612 .....ooiiiieeee e 72.279 7% 4.379 0% 67.900 6%
HFF150434 ...t 16.198 1% 1.158 0% 15.039 1%
Samtals  1.080.282 99% 577.779 45% 502.503 46%
Adrar fjarfestingar .......cocooeveviiiiiieneen, 0 0% 684.992 54% (684.992) (63%)
REIOUFE ..o 15.227 1% 10.986 1% 4.241 0%
ADBrar €IgNIr ...ooceeee e 14 0% 83 0% (69) (0%)
Eignir samtals 1.095.523 100% 1.273.840 100% (178.316) (16%)

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
RIKB 19 0226 ........oeeiieieeiiiieeeeeee e 221.834 125.318
RIKB 20 0205 .......c.ovvieeieeeciieeee e 200.756 111.800
RIKB 22 1026 ... 135.115 17.663
RIKS21 0414 ..., 78.155 6.439
RIKB 25 0612 ... 67.704 0
HFEF150224 ... 58.558 3.390
HFEF150434 ... 15.104 0
RIKB 17 0206 ......covveeeeeeeciieeee e 0 125.552
RIKH 18 1009 ...ooeiiieiiiiieeee e 0 100.277
LAND 051 e 0 18.770

Samtals 777.227 Samtals 509.211

Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

N FE TP 10D 4 (V]
1R T 10 g F= 1Yo ) Vo T,

Boékfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ...........ccooveiiiiiiiii e
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........cccoeoiiieiniiiiicc e

Avéxtun Avoxtun Avoxtun
arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015
4,82% 5,15% 2,82%
3,03% 3,01% 0,82%
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
15,211 14,511 13,800
1.086.635 1.272.994 1.096.036

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf stutt
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Landsbréf - Sparibréf medallong
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2017

Skyr. 2017 2016
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
RV L= L PSP 350.176 405.902
RV 2= o] o= =Y [ SRS 51.422 167.207
Heildartekjur 401.597 573.109
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevieeeieeiiee e 58.106 64.044
ViOsKiptaKOStNAOU .......oeiiiiiiiii e 2.377 5.462
ONNUP GJBId 0g KOSINABU ...vvveveveeeeeececeeveieeeeeeeeectete e esesseaeae e ses s s ae s senanans 5.346 6.404
Heildargjoéld 65.828 75.910
Hreinar teKjUr ... s s e 335.769 497.199
Innleystur hagnadur/(tap) fjarfestinga™ .........cccouvmnrcnrrcniicsiscnssennnens 2.187 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) fjarfestinga* .........cccceeeeurerereresensesenenens 67.689 (84.338)
Hagnadur arsins af rekstri sjodsins 405.645 412.862
Hrein eign i BYIjun Ars ... 7.961.715 7.984.116
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........occveiiiiiiiei e 601.285 1.189.262
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooeieiieiiii e (1.791.656) (1.624.524)
Laekkun a fjarmégnunarhreyfingum (1.190.371) (435.262)
Hrein eign i IoK Arsins ... s s s 7.176.989 7.961.715

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdarari

Landsbréf hf. B-hluti
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf

PeningamarkadSgerniNgar ........coueeieieieeiee e

Adrar eignir

Reidufé ...
Adrar eignir ...........

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag
Adrar skuldir .........

Hrein eign ............

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr. 31.12.2017 31.12.2016
2

7.110.348 7.844.932

0 3.136

7.110.348 7.848.068

101.566 121.434

983 34

102.549 121.467

7.212.897 7.969.536

5.387 5.926

30.520 1.895

35.907 7.821

7.176.989 7.961.715

1.810.085.530 2.125.391.125

3,965 3,746

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf medalléng
Arsreikningur 2017
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahzettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11 - 13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 31.12.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Sedlabanki ISIaNdS ............ccceveeueuereceeeeeeeeeeeeeee e, 5.478.262  76% 0 0% 5.478.262 76%
IDUBAIANASIOBUN .........eevveceeeeceeeeee e 1.456.049  20% 0 0% 1.456.049 20%
LandSVirkjun .......c.eeeieiiieee e 176.037 2% 0 0% 176.037 2%
7.110.348  99% 0 0% 7.110.348  99%
REIOUFE ... e 0 0% 101.566 1% 101.566 1%
ADBFAr BIGNIT it 0 0% 983 0% 983 0%
0 0% 102549 1% 102.549 1%
Eignir samtals 7.110.348 99% 102549 1% 7.212.897 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 31.12.2017

Skuldabréf % Annad % Samtals %

Overdtryggd MKISDIET .........ocveveveeeeeeeeeereeeeeee e, 4.088.524  57% 0 0% 4.088.524 57%
Verdtryggd rikisSbréf ... 1.389.738  19% 0 0% 1.389.738  19%
IDUBADIES ... 1.456.049  20% 0 0% 1.456.049 20%
Onnur fjarfesting med abyrgd rikis .........ccovvevevereverererrnenne. 176.037 2% 0 0% 176.037 2%
REIOUFE ... e 0 0% 101.566 1% 101.566 1%
ADBFAr BIGNIT ot 0 0% 983 0% 983 0%

Eignir samtals 7.110.348 99%  102.549 1% 7.212.897 100%

Markmid sj6dsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni skuldabréfa med
abyrgd rikis og i innlanum hja fijarmalafyrirteekjum.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf medallong
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Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steaerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stédu 4 tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu &ramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
RIKB 20 0205 .....cccveiieieerieenieeie e 1.263.626 18% 1.087.592 14% 176.035 2%
RIKB 22 1026 .....cceeiiiieieeeeeeeeee e 783.174 11% 877.582 11% (94.408) (1%)
RIKS 30 07071 .o 702.985 10% 320.580 4% 382.405 5%
RIKS 21 0414 ..o 686.753 10% 1.689.379 21%  (1.002.626) (14%)
HFF150224 ........ooiiiiiiieeeec e 673.424 9% 1.301.011 16% (627.587) (9%)
RIKB 25 0612 ..o 611.587 8% 462.877 6% 148.710 2%
RIKB 28 1115 ..t 597.533 8% 0 0% 597.533 8%
RIKB 31 0124 ... 583.823 8% 471.452 6% 112.370 2%
HFF150434 ... 544.618 8% 434.511 5% 110.107 2%
RIKB 19 0226.........coiiiiiieeiee e 248.780 3% 903.229 11% (654.448) (9%)
Tiu steerstu samtals ~ 6.696.304 93% 7.548.213  95% (851.909) (12%)
Adrar fjarfestingar .........cccccevveieviiiie e 414.044 6% 299.856 4% 114.189 2%
REIOUFE ..o 101.566 1% 121.434 2% (19.867) (0%)
ADBrar eignir ....ooceveveeeiieeee e 983 0% 34 0% 949 0%
Eignir samtals 7.212.897 100% 7.969.536 100% (756.639) (10%)

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir &rid.

Flokku Flokkur Kaupverd Soluverd
RIKB 28 1115 . 798.505 188.403
RIKB 25 0612 ... 584.875 428.487
RIKB 22 1026 ..o 437.704 526.087
RIKB 19 0226 .......c.c.cvveeeeeeeeciieieee e 383.655 1.021.945
RIKB 20 0205 ... 380.938 200.806
RIKS 30 07071 e 370.671 31.632
RIKB 310124 ... 302.290 186.832
HFEF150434 ... 210.420 112.719
HFEF150644 ... 131.003 31.888
HFEF150224 ... 51.525 592.312
RIKS 21 0414 ..o 0 1.032.275

Samtals 3.651.587 Samtals 4.353.385

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf medalléng
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015

NAFNAVOXIUN L.t 5,85% 5,28% 4,96%

RAUNAVOXIUN <. annnnnes 4,04% 3,13% 2,91%
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sjodsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ...........ccooveieiiiiiie e 3,965 3,746 3,558

Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina ............ooooecieeiiieiieiieeee e 7.176.989 7.961.715 7.984.116

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf medalléng
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Landsbréf - Sparibréf plas
Verobréfasjoour

Arsreikningur 2017
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2017

Skyr. 2017 2016
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
RV L= L PSP 546.119 299.431
RV 2= o] o= =Y [ SRS 80.646 121.734
626.765 421.166
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevuereiieiiie e 95.073 56.023
ViOsKiptaKOSINAOU .......ooiiiiiiieiii e e e 4.960 5.751
ONNUP GJBId 0g KOSINABU ...vvveveveeeeeececeeeeeeeeeeeeeeete et ee st es e s essanas 8.747 5.602
Heildargjold 108.779 67.376
Hreinar teKjur......cu i 517.986 353.790
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........ccccveeriiiricericennen 87.532 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® .........cccececevurerereennne 213.813 35.454
Hagnadur arsins af rekstri sjodsins 819.332 389.244
Hrein eign i BYrjun Ars ... s 7.756.720 6.456.989
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........occveiiiiiiiei e 12.374.665 2.146.997
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooeieiieiiii e (4.961.308) (1.236.509)
Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum 7.413.357 910.488
Hrein eign i IoK Arsins ... s s s 15.989.409 7.756.720

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdarari

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf plus
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 31.12.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........oo e 15.823.128 7.650.200
PeningamarkadSgerningar ........occueoei e 0 4.130
Fjarfestingar samtals 15.823.128 7.654.329
Adrar eignir
LT Fo U =TSPTSRO 376.589 108.924
F Vo] = L g=1lo o1 PRSPPI 1.367 223
Aodrar eignir samtals 377.956 109.147
Eignir samtals 16.201.084 7.763.476
Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag .......ooueeiiiiiiiie e 12.094 5.676
o] = L] (U [ USRS 199.581 1.080
Skuldir samtals 211.675 6.756
L L= T =Y [ o 15.989.409 7.756.720
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 1.467.995.765 764.660.921
Gengi hlutdeildarskirteina 10,892 10,144

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf plus

Arsreikningur 2017 41

Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11 - 13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 31.12.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Sedlabanki ISIands ............ooveerveceeeereeeeeeee e 10.268.917 63% 0 0% 10.268.917 63%
IDUBAIANASIOBU ... 5.554.211 34% 0 0% 5.554.211 34%
15.823.128 98% 0 0% 15.823.128 98%

REIBUTE ... 0 0% 376.589 2% 376.589 2%
Yo = T =Y (o 3 0 0% 1.367 0% 1.367 0%
0 0%  377.956 2% 377.956 2%

Eignir samtals 15.823.128 98% 377.956 2% 16.201.084 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 31.12.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %
OVerdtryggd HKISDIES .........coveeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenen 8.034.653 50% 0 0%  8034.653 50%
Verdtryggo rikiShréf ... 7.788.475 48% 0 0% 7.788.475 48%
IDUBADIET ... 0% 0 0% 0 0%
REIOUTE ..o 0 0% 376.589 2% 376.589 2%
F Vo] = U= Tlo o1 OSSPSR 0 0% 1.367 0% 1.367 0%

Eignir samtals 15.823.128 98% 377.956 2% 16.201.084 100%

Markmi® sj6dsins eru ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni verdbréfa med
abyrgd islenska rikisins og i innlanum hja fjarmalafyrirtaekjum.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf plus
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steaerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stédu 4 tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu &ramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
HFF150644 ......oooiiieeeeeeee e 3.281.805 20% 1.015.922 13% 2.265.883 14%
RIKS 30 0701 .ooieeeeee e 2.171.764 13% 897.625 12% 1.274.139 8%
HFF150434 .....ooioieeeee e 2.103.596 13% 925.044 12% 1.178.552 7%
RIKB 31 0124 ..o 1.752.720 11% 808.814 10% 943.906 6%
RIKB 28 1115 ..ot 1.649.879 10% 0 0% 1.649.879 10%
RIKB 25 0612 ..o 1.494.520 9% 793.869 10% 700.651 4%
RIKB 22 1026 .....cceoeiiieieeiie e 1.399.815 9% 689.556 9% 710.259 4%
RIKB 20 0205 ...coceeeeeeiieeeeee e 1.343.824 8% 963.848 12% 379.976 2%
RIKB 19 0226 ......ceoviiieeeeiie e 393.895 2% 963.548 12% (569.653) (4%)
HFF150224 ... 168.810 1% 340.620 4% (171.810) (1%)
Tiu steerstu samtals  15.760.628 97% 7.398.846 95% 8.361.781 52%
Adrar fjarfestingar ......c.occoceveeicieiiee e, 62.500 0% 255.483 3% (192.983) (1%)
REIOUTE ..o 376.589 2% 108.924 1% 267.665 2%
ADBrar €IgNIr ..ooeeeeeeeeeee e 1.367 0% 223 0% 1.144 0%
Eignir samtals 16.201.084 100% 7.763.476  100% 8.437.607 52%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir &rid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
HFF150644 ......oooiiiieeeeeee e 2.362.440 216.835
RIKB 28 1115 ..o 1.996.156 329.857
RIKB 22 1026 ......c.eoviiieieericeee e 1.633.260 924.341
HFF150434 ..o 1.578.762 450.873
RIKB 25 0612 .....ccueeiiiieeeeee e 1.502.828 794127
RIKS 30 07071 ..o 1.481.121 344.135
RIKB 31 0124 ... 1.328.283 375.938
RIKB 20 0205 ......cvveeiiiieeeeree e 868.152 483.741
RIKB 19 0226 .......c.coviiiiiieiiiieee e 823.514 1.360.125
RIKS 21 0414 ..o 12.857 203.885
HFF150224 ......oooiiieeeeeee e, 0 146.139

Samtals 13.587.374 Samtals 5.629.995

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf plus
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015

NAFNAVOXIUN L.t 7,37% 5,67% 6,16%

RAUNAVOXIUN .ottt e e e e e et e e e e e e e anbaeeeeaeeeannnes 5,54% 3,51% 4,09%
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sjodsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ...........ccceiieiiiieiiii e 10,892 10,144 9,600

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........cccoovveiiiiiiiine e 15.989.409 7.756.720 6.456.989

6.  Afleiduvidskipti

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleioum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild a arinu. Vid Utreikning a heildardhaettu

sjodsins er stadfestuadferd notud.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf plus
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Landsbréf - Sparibréf verdtryggd
Verobréfasjoour

Arsreikningur 2017
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2017

Skyr. 2017 2016
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
RV L= L PSP 243.301 393.400
RV 2= o] o= =Y [ SRS 111.370 370.314
Heildartekjur 354.671 763.713
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevieeeieeiiee e 58.211 95.064
ViOsKiptaKOStNAOU .......oeiiiiiiiii e 3.415 4.636
ONNUP GJBId 0g KOSINABU ...vvveveveeeeeececeeveieeeeeeeeectete e esesseaeae e ses s s ae s senanans 5.355 9.506
Heildargjold 66.983 109.207
Hreinar teKjur......cu i 287.688 654.507
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum®.........ccccveerriericericennnen 205.334 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum®..........cccceeecevurerenreeenne 158.357 (245.565)
Hagnadur arsins af rekstri sjodsins 651.379 408.942
Hrein eign i BYrjun Ars ... s 11.869.322 10.606.174
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........occveiiiiiiiei e 1.690.947 3.220.746
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooeieiieiiii e (11.840.762) (2.366.540)
(Leekkun) haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum (10.149.816) 854.206
Hrein eign i IoK Arsins ... s s s 2.370.885 11.869.322

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdarari

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf verdtryggd
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 31.12.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........oo e 2.296.097 11.644.641
Fjarfestingar samtals 2.296.097 11.644.641
Adrar eignir
REIOUIE ...ttt 104.596 303.082
Fato ¢ U= T o o1 G USSP 120 75
Adrar eignir samtals 104.716 303.156
Eignir samtals 2.400.813 11.947.798
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag .......oocee e 2.139 9.060
LYo = L] (U Lo || PRSP PUPRN 27.789 69.416
Skuldir samtals 29.928 78.476
L =TT T YT 2.370.885 11.869.322
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 147.792.352 809.419.089
Gengi hlutdeildarskirteina 16,042 14,664

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf verdtryggd

Arsreikningur 2017 ar

Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11 - 13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 31.12.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

I'bL]E)aIénasjébur ............................................................. 1.493.044  62% 0 0% 1.493.044 62%
Sedlabanki ISIANGS .........cceeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 744267 31% 0 0% 744.267 31%
Landsvirkjun hf. ..o 58.787 2% 0 0% 58.787 2%
2.296.097 96% 0 0% 2.296.097 96%

REIBUTE ... 0 0% 104.596 4% 104.596 4%
ADBIAr BIGNIT ettt sre e 0 0% 120 0% 120 0%
0 0% 104.716 4% 104.716 4%

Eignir samtals 2.296.097 96% 104.716 4% 2.400.813 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 3.12.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Verdtryggo rikisbréf ... 744267 31% 0 0% 744.267 31%
IDUOADIES ..o 1.492.751  62% 0 0% 1.492.751 62%
HUSN@EOISOIET ..o 293 0% 0 0% 293 0%
Onnur fijarfesting med abyrgd rikis .........cccovevvrveveeererenenn 58.787 2% 0 0% 58.787 2%
LT Lo U =Y 0 0% 104596 4% 104.596 4%
F Vo] = U= 1lo o1 SRR 0 0% 120 0% 120 0%

Eignir samtals 2.296.097 96% 104.716 4% 2.400.813 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni verdtryggdra
verdbréfa med abyrgd rikis og i innlanum hja fjarmalafyrirteekjum.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf verdtryggd
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steaerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir st6du & eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramot asamt breytingu milli ara.

Stada Stada

31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %

HFF150644 .....c.oooiiiiiiieieee e 648.257  27% 2.366.060 20% (1.717.803) (72%)
HFF150434 ... 645.360 27% 2498578 21% (1.853.218) (77%)
RIKS 30 07071 et 496.403 21% 1.693.287 14% (1.196.883) (50%)
RIKS 21 0414....ooiiiee e 247.863 10% 2.696.927 23% (2.449.064) (102%)
HFF150224.........cooiiiiiiiieeee e 199.135 8% 2.066.385 17% (1.867.250) (78%)
LAND 05 1 oo 58.787 2% 323.053 3% (264.266) (11%)
IBH 37 1215 i 293 0% 353 0% (60) (0%)
Samtals 2.296.097 96% 11.644.641 97% (9.348.544) (389%)

REIOUFE ..o 104.596 4% 303.082 3% (198.486) (8%)
ADBrar EIgNIr ....cooeee e 120 0% 75 0% 45 0%

Eignir samtals 2.400.813 100% 11.947.798 100% (9.546.985) (398%)

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir &rid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
HFF150644 ......oooiiiiieee e 280.083 2.177.607
RIKS 30 07071 ..o 219.514 1.515.295
HFEF150224.......coociiiiieieee e 174.392 1.918.706
HFEF150434.....co o 111.451 2.023.502
RIKS 21 0414, 104.943 2.577.536
LAND 05 1. 18.770 291.323
IBH 37 1215, e 7 7

Samtals 909.159 Samtals 10.503.976

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf verdtryggd
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015

NAFNAVOXIUN L.t 9,40% 3,27% 7,58%

RAUNAVOXIUN .ottt et e e e e e et e e e e e e e anbaeeeaaeeeennnes 7,53% 1,17% 5,48%
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ...........ccceviuiriieiiiiiiie e 16,042 14,664 14,199

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........cccoocviiiiiiiiiic e 2.370.885 11.869.322 10.606.174

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf verdtryggd
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Landsbréf - Sparibréf 6verdtryggd
Verobréfasjoour

Arsreikningur 2017
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2017

Skyr. 2017 2016
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
RV L= L PSP 31.662 10.424
Heildartekjur 31.662 10.424
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooeeeeiiiiieiniee e 4.289 1.341
ViDSKIPIAKOSINADU .....eoueiiiiiiitie et 772 90
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....veveveeeeeececeeeeeee et seet e e en s 395 134
Heildargjold 5.456 1.565
L 1= 1 T= Tl (=) 4 U 26.207 8.859
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum®.........cccvcecniiiennicnninean 20.013 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum®..........ccccceeeeveeereureeenne 10.313 3.902
Hagnadur arsins af rekstri sjédsins 56.533 12.761
Hrein eign i BYrjun Ars ... 191.733 170.596
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coeceeri i 1.722.323 128.792
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.cooieeeeiiiiie e (1.164.777) (120.416)
Haekkun (leekkun) a fjarmégnunarhreyfingum 557.546 8.376
Hrein eign i IoK ArSins ......ccoccicimiimiiss s s s 805.812 191.733

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdarari
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 30.6.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........oo e 795.356 173.804
PeningamarkadSgerniNgar ........coueeeiirieeiie et 0 15.682
Fjarfestingar samtals 795.356 189.486
Adrar eignir
LT Fo U USSR 17.542 2.376
F Vo] = U g=1lo o1 PRSPPI 54 11
Adrar eignir samtals 17.596 2.387
Eignir samtals 812.952 191.872
Skuldir
Skuld Vid rekStrarfelag ........ueeeiiiiieiee e 657 137
Skuldir samtals 7.139 139
L 1= =T [ o 805.812 191.733
Fj6ldi utgefinna hlutdeildarskirteina 49.084.006 12.172.758
Gengi hlutdeildarskirteina 16,417 15,751
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11 - 13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 31.12.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Sedlabanki IS1ands ............cccooevereevcueeeereeieeeee e 795.356  98% 0 0% 795.356  98%
795.356  98% 0 0% 795.356  98%
LT Lo U =Y 0 0% 17.542 2% 17.542 2%
Yo ) £= T =Y 1o o1 SRR 0 0% 54 0% 54 0%
0 0% 17.596 2% 17.596 2%
Eignir samtals 812.952  98% 17.596 2% 812.952 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 31.12.2017

Skuldabréf % Annad % Samtals %

Overdtryggd rKISOIEf ........co.eveveeeeeeceeeeeeeeee e, 795.356  98% 0 0% 795.356  98%
REIOUFE ..o 0 0% 17.542 2% 17.542 2%
ADBFAr EIGNIT ..ttt 0 0% 54 0% 54 0%
Eignir samtals 795.356  98% 17.596 2% 812.952 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni éverdtryggdra
verdbréfa med abyrgd islenska rikisins og i innlanum hja fjarmalafyrirtaekjum.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steaerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir st6du & eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramot asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
RIKB 28 1115, . it 164.503 20% 0 0% 164.503 20%
RIKB 31 0124 163.703 20% 35.760 19% 127.943 16%
RIKB 22 1026.......ceceeiiieieeiee e 156.578 19% 33.841 18% 122.737 15%
RIKB 25 0612....ceieee e 152.435 19% 36.501 19% 115.934 14%
RIKB 20 0205.......cceiiiiieieeeiie e eiee e 135.759 17% 30.100 16% 105.659 13%
RIKB 19 0226........eeeeeiiieeeiie e 22.379 3% 37.602 20% (15.223) (2%)
Samtals 795.356 98% 173.804 91% 621.552 76%
Adrar fjarfestingar.........occccveviereecce e 0 0% 15.682 8% (15.682) (2%)
REIOUTE ... 17.542 2% 2.376 1% 15.166 2%
ADBrar EIgNIT ....ooveeeee e 54 0% 11 0% 43 0%
Eignir samtals 812.952  100% 191.872 100% 621.080 76%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir &rid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
RIKB 31 0124 362.396 205.366
RIKB 22 1026.......eeeeiiiieeeeiee e 334.885 220.827
RIKB 25 0612.....ccciiiiiieieeeee e 302.755 173.830
RIKB 19 0226........eveiiiiiieieieee e 328.632 222.843
RIKB 20 0205........c.ceeiiiieieeree et 328.825 228.317
RIKB 16 1013, . 45.022 59.335
RIKB 17 0208.........ceiiiieieeeieeeiee e 0 15.714

Samtals 1.702.516 Samtals 1.126.231

Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015

NAFNAVOXIUN L.t 4,23% 7,83% 6,02%

1R T 10 g F= 110> Vo 2,45% 5,63% 3,96%
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ...........cccooveiiiiiiiiiiiee e 16,417 15,751 14,607

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........cccoeoeiiieeniiiiece e 805.812 191.733 170.596

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf éverdtryggd

Arsreikningur 2017 56

Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Landsbréf - Markadsbréf
Verobréfasjoour

Arsreikningur 2017
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2017

Skyr. 2017 2016
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
RV L= L PP UR PRI 191.194 252.741
RV =T o] o= =Y (1 R 339.860 97.913
Heildartekjur 531.054 350.654
Gjold
UmsyslupOknun rekStrarfelags ........coooeeiiereiiee e 31.112 47.643
ViOsKiptaKOStNAOU .......coiiiiiiiiiii e 964 1.891
ONNUr gjBId 0g KOSTNABU ...evvvveeeeeeeeececee et ee ettt ee e et enennaen 2.865 4.771
Heildargjéld 34.942 54.304
Hreinar teKjUr ... e 496.112 296.349
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum™ .........ccccevniiniiniinnnes (459.359) 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ...........cccecevurereurerenns 216.576 14.766
Hagnadur arsins af rekstri sjodsins 253.328 311.115
Hrein eign i BYFjun Ars ... 5.022.835 6.763.605
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........cccveeiiiiiiei e 1.134.156 842.361
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........coceveiiiriiiie e (2.640.554) (2.894.245)
Laekkun a fjarmoégnunarhreyfingum (1.506.398) (2.051.885)
Hrein eign i IoK Arsins ..o s 3.769.765 5.022.835

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdarari

Landsbréf hf. B-hluti
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 31.12.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...... ... 3.708.717 4.834.605
PeningamarkadsSgerningar ..........ceoouee et 0 102.057
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ........cooiiiii e 0 0
Fjarfestingar samtals 3.708.717 4.936.662
Adrar eignir
REIOUFE ..t 65.481 50.496
L to £ g =T o o1 USSP PRSP 0 39.430
Adrar eignir samtals 65.481 89.926
Eignir samtals 3.774.198 5.026.588
Skuldir
Skuld Vid reKStrarfélag ........oceeriiiiiieii e 2.786 3.753
ADBFAL SKUIIF et 1.647 0
Skuldir samtals 4.433 3.753
=TT =T | o 3.769.765 5.022.835
Fj6ldi utgefinna hlutdeildarskirteina 777.912.760 1.107.327.035
Gengi hlutdeildarskirteina 4,846 4,536
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11 - 13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

31.12.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi
Sedlabanki ISIands ...........occocuevecueuereceeeeeceeeee e 616.959 16% 0 0% 616.959 16%
IS1andsbanki hf. ............ccccocueveueieerceeee e 359.948 10% 0 0% 359.948 10%
Greidslumidlunin Hringur ehf. ... 329.520 9% 0 0% 329.520 9%
ReyKjavikurborg ... 309.088 8% 0 0% 309.088 8%
Arion banki hf. ... 301.256 8% 0 0% 301.256 8%
Landsbankinn hf. ... 274.499 7% 0 0% 274.499 7%
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. .......cccooeviiiiiiiiiiecee, 269.116 7% 0 0% 269.116 7%
Kvika banki hf. ..o 190.078 5% 0 0% 190.078 5%
IDUBAIANASIOBUF ... 172.854 5% 0 0% 172.854 5%
Landfestar ehf. ... 127.459 3% 0 0% 127.459 3%
Landsbréf - BUS | ... 104.215 3% 0 0% 104.215 3%
REG3A fJAMMOGNUN .....ooiiiiiiiie it 97.687 3% 0 0% 97.687 3%
Lykill flarmOgnun hf. ... 97.472 3% 0 0% 97.472 3%
Orkuveita ReykjaviKur .........cccovevieiiiieiiciccececeee e 81.383 2% 0 0% 81.383 2%
AkureyrarkaupsStadur ........cccoeceeiieeniee e 81.222 2% 0 0% 81.222 2%
REG 2 SmAralind ........cccooeeiiiiiieii e 71112 2% 0 0% 71.112 2%
RariK ONf. oo 69.597 2% 0 0% 69.597 2%
GardabEEN ......eviieicie e 60.339 2% 0 0% 60.339 2%
MOSTEIISDBRY ... 40.039 1% 0 0% 40.039 1%
STFAUMUL e e 23.549 1% 0 0% 23.549 1%
Jeratlin ehf. .o 22.009 1% 0 0% 22.009 1%
3.699.402 98% 0 0% 3.699.402  98%
Onnur framseljanleg verdbréf peningamarkadsgerningar
Kaupping ehf. .......oo e 7.032 0% 0 0% 7.032 0%
KOPaVOGSDERT ....cciiiiiiieiieeeee e 2.065 0% 0 0% 2.065 0%
Baugur Group hf. ... 184 0% 0 0% 184 0%
Glitnir HOlACO €hf. ..o 18 0% 0 0% 18 0%
Landic Property hf. ... 15 0% 0 0% 15 0%
9.315 0% 0 0% 9.315 0%
REIOUTE ... 0 0% 65.481 2% 65.481 2%
0 0% 65.481 2% 65.481 2%

Eignir samtals 3.708.717 98% 65.481 2% 3.774.198 100%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 31.12.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %

RIKiSSKUIAADIES ..o 616.959 16% 0 0% 616.959 16%
HUSNGBOISOIES ...t 172.854 5% 0 0% 172.854 5%
Sveitarfélagabréf og 4byrgd sveitarfélaga .........cccceevveeneene 783.878 21% 0 0% 783.878  21%
Farmalafyrirtaeki ........ccooeeiiiiii e 1.246.803 33% 0 0% 1.246.803  33%
ONNUE FYFAEEKI cvvveeeeeeeececee et 888.223  24% 0 0% 888.223  24%
REIOUFE ..o e 0 0%  65.481 2% 65.481 2%

Eignir samtals 3.708.717 98% 65.481 2% 3.774.198 100%

Markmid sjédsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni skuldabréfa,
peningamarkadsgerninga og innlana.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir st6du a tiu staerstu eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramét &samt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
HARP 46 0217 ..ooiiiiieiieeeee e 329.520 9% 312.344 6% 17.176 0%
RVKN 35 1 .. 288.944 8% 306.468 6% (17.524) (0%)
RIKB 20 0205 ......ooviiiieiieeeeiee e e 199.500 5% 408.244 8% (208.744) (6%)
KVB 15 071 oo 190.078 5% 0 0% 190.078 5%
LSS150434 ..ot 179.763 5% 136.200 3% 43.562 1%
RIKB 19 0226 ......cooiiiiieiieee e e 172117 5% 327.077 7% (154.961) (4%)
LE 141 e 127.459 3% 120.608 2% 6.851 0%
ISLACB 23 ... 107.375 3% 106.995 2% 380 0%
ARION CBI 25 ....ooiiiieiieeee e 105.664 3% 0 0% 105.664 3%
LBANK CB 19 ..o 105.099 3% 210.325 4% (105.225) (3%)
Tiu steerstu samtals  1.805.517 48% 1.928.260 38% (122.743) (3%)
Adrar fjarfestingar 1.903.199 50% 3.008.402 60% (1.105.203) (29%)
Reidufé ... 65.481 2% 50.496 1% 14.986 0%
ADBrar  IgNIr ...ooeeee e 0 0% 39.430 1% (39.430) (1%)
Eignir samtals 3.774.198 100% 5.026.588 100% (1.252.390) (33%)
Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Téflurnar syna uppsoéfnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir ario.

Flokkur Kaupverd Soluverd
KVB 15071 e 188.726 0
LBANK CBI 28 .......oeeiieeieeiieee e ceeee e 126.031 41.777
RIKB 28 1115 ... 107.092 19.647
ARION CBI 25 ...ttt 105.001 0
LBANK CB 21 ... 80.591 40.764
BUSBS56LBR ..., 80.494 40.247
ISLA CBI 26 oo 65.755 43.119
ISLACB 23 ..o 64.595 64.797
ISLACB 19 ..o 63.503 0
RIKB 20 0205 ......oovieeeiciiieeee e eeireeee e e 53.700 250.625
ARION CBI 21 ..o 43.464 0
ArioN CB 22 ... 42.608 43.123
OROTI222 ..ot 41.780 0
LBANK CBI 24 ......cocveeeieeeeee e 40.385 0
BUS 56 ... 40.247 40.247
ORO090546 .....eevveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 39.931 0
LSST150434 ...ttt 39.050 0
KVB 17 0921 oot 38.927 39.216
LYKILL16 1 38.531 0
LBANK CB 19 ... 21.860 127.605
ARION CB 19 ..o 20.411 20.401
HFEF150644 ......oooeeeeeeeeeee e 18.225 0
RIKB 25 0612 .....ovviieeeecieeee e 12.113 73.602
ISLACBI19 e 11.581 32.872
REG3A 141 9.857 39.049
RIKB 31 0124 ... 4.762 58.391
KAUPTH 01/31 92 526
RIKB 19 0226 0 145.961
LSS150224 .......cccvveeveecieerenee. 0 298.982
RIKB 22 1026 0 108.872
ARION CBI 29 0 22.709
JTUNO4 T 0 28.998
ARION CBI 19 0 171.158
ISLA CBI 20 ..oeeiieeeeeeee e 0 62.925
GLITNIR/THRF ..o 0 7
LBANK CBI 22 .......ooeieeeeeciieee e 0 207.231
REITIRT151124 ..o, 0 181.257
ISLACBI 24 ..o 0 140.471
ARION CBI 34 ... 0 118.380
LBANK CB 17 ..t 0 61.105

Samtals 1.399.312 Samtals 2.524.063

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Markadsbréf
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015

NAFNAVOXIUN L.t 6,83% 5,44% 5,73%

RAUNAVOXIUN .. e e e e et e e e e e et e e e e e e e e e e ennrnneas 5,01% 3,29% 3,66%
Boékfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ...........ccooveiiiiiiiie e 4,846 4,536 4,302

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........cccoooviiieiiiiiiecc e 3.769.765 5.022.835 6.763.605

6.  Afleiduvidskipti

Sjodurinn hefur heimild til ad fijarfesta i afleidum. Sjodurinn nytti ekki pa heimild a &rinu. Vid Gtreikning a heildarahaettu

sjoosins er stadfestuadferd notud.

7.  Adrar upplysingar

A arinu var fjarfestingarstefnu og par med reglum sjédsins breytt. Fjarfestingarheimildir sjédsins voru Utfzerdar med pvi ad
feera vel tryggd skuldabréf sem gefin eru Gt af d6drum en riki, sveitarfélégum og bdnkum, i sérstakan flokk i
fiarfestingarstefninni, auk pess sem reglurnar voru uppfaerdar midad vid almennar lagabreytingar sem ordid héfdu fra

sidustu breytingum a regluverki sjédsins.

Landsbréf hf. B-hluti
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Landsbréf - Global Equity Fund
Verobréfasjoour
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2017

Skyr. 2017 2016
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y (o 10 | PSPPI 23.171 30.877
BT 4= R 1.865 347
Yo = gl (=1 15 PRSPPI 1.143 1.370
Heildartekjur 26.179 32.594
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooveeeiiiiieini e 45.519 43.252
VeXtir 0g VEIODGBIUN ....ooviiiiiiie e 118 55
ViOsKiptaKOStNAOU .......ooiiiiiiiii e s 1.412 1.114
ONNUP GJBId 0g KOSINABU ...vvveveveeeeeececeete e eeeeeeecae e eeesseseae e es s s senesanas 3.752 3.753
Heildargjéld 50.801 48.175
L 1= T Lo o X (24.622) (15.580)
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........ccccveeriiiricericennen 168.384 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........cccccececevurereureeenne 249.462 (412.501)
Hagnadur (tap) arsins af rekstri sjodsins 393.223 (428.081)
Hrein eign i BYrjun Ars ... s 2.548.554 3.208.837
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........oooeeiiiie e 2.124.926 108.986
Innleyst hlutdeildarskirteini .........coovioiieriii e (1.269.514) (341.188)
Haekkun (leekkun) a fjarmégnunarhreyfingum 855.412 (232.202)
Hrein eign i IoK Arsins ... s s s 3.797.190 2.548.554

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdarari
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 31.12.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........oo e 19.752 315.602
HIUtdeildarskirtini .........ooeeieeeee e 3.766.181 2.155.491
Fjarfestingar samtals 3.785.933 2.471.093
Adrar eignir
LT Lo U USSR 15.001 96.819
F Vo] = L= 1lo o1 PRSPPI 1.787 560
Adrar eignir samtals 16.788 97.380
Eignir samtals 3.802.720 2.568.473
Skuldir
Skuld Vid rekStrarfelag ........ueeeiiiiieiee e 5.525 3.528
o] = L] (U [ USSR 5 16.390
Skuldir samtals 5.531 19.918
L L= T =T [ o 3.797.190 2.548.554
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 1.958.435 1.491.185
Gengi hlutdeildarskirteina 1.938,890 1.709,080
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11 - 13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Hlutdeildar- 31.12.2017
Hlutabréf % skirteini % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga
gerningar skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi
Novo Nordisk A/S - B ......cceeeveenieenierienenne 16.806 0% 0 0% 0 0% 16.806 0%
Atlantic Petroleum P/F ... 2947 0% 0 0% 0 0% 2.947 0%
19.752 1% 0 0% 0 0% 19.752 1%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
iShares S&P 500 ETF .......cccoooviviiiiiiine 0% 501.225 13% 0 0% 501.225 13%
iISHARES S&P 100 ETF .....oooiiiiieee. 0%  496.623 13% 0 0% 496.623  13%
T.Rowe Price Funds SICAV-Global Eq. ...... 0%  462.088 12% 0 0% 462.088 12%
ISHARES RUSSELL 1000 ETF .................. 0% 348.316 9% 0 0% 348.316 9%
iSHARES MSCI JAPAN ETF ..o, 0% 278396 7% 0 0% 278.396 7%
UBAM-30 Global Leaders E-IC ................... 0% 269.579 7% 0 0% 269.579 7%
Powershares QQQ Nasdaqg 100 ................. 0%  251.171 7% 0 0% 251.171 7%
UBS LUX Equity SICAV-European Op. ...... 0%  248.758 7% 0 0% 248.758 7%
ACI GLOBAL GROWTH EQUITY - I ........... 0% 220.540 6% 0 0% 220.540 6%
C Worldwide Global Equities ...........ccc.c..... 0% 215.985 6% 0 0% 215.985 6%
Wisdomtree Europe Hedged EQU .............. 0% 177.929 5% 0 0% 177.929 5%
JB Emerging EQ USD-C ........ccoecceiiiieinene 0% 136.627 4% 0 0% 136.627 4%
Skagen Global Fund .........cccccoeeieriiiniiennne 0% 96.719 3% 0 0% 96.719 3%
Landsbréf - Nordic 40 ........ccooovieeiieiennenne 0% 53.131 1% 0 0% 53.131 1%
iShares DAX DE .....ccoociiiiiierieeeeeeeeies 0% 9.092 0% 0 0% 9.092 0%
0 0% 3.766.181 99% 0 0% 3.766.181 99%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 15.001 0% 15.001 0%
ADBFar  IGNIF .eoveiieiieiie et 0 0% 0 0% 1.787 0% 1.787 0%
0 0% 0 0% 16.788 0% 16.788 0%

Eignir samtals 19.752 1% 3.766.181 99% 16.788 0% 3.802.720 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Hlutdeildar- 31.12.2017
Hlutabréf % skirteini % Annad % Samtals %

Nordur - AMerika .....coceeeveeeniee e 0 0% 2301.284 61% 0 0% 2.301.284 61%
EVIOPA vt 19.752 1% 833.516 22% 0 0% 853.268  22%
JAPAN .o 0 0% 342389 9% 0 0% 342.389 9%
ANNAD .ot 0 0% 288.991 8% 0 0% 288.991 8%
REIOUTE ..o 0 0% 0 0% 15.001 0% 15.001 0%
ADrar  igNir ....cocveeveeerie e 0 0% 0 0% 1.787 0% 1.787 0%

Eignir samtals 19.752 1% 3.766.181 99% 16.788 0% 3.802.720 100%

Markmid sjodsins er ad na godri avoxtun og dreifingu aheettu med pvi ad fjarfesta i alpjédlegum verdbréfasjédum,
kauphallarsjodum og stokum hlutabréfum. Sjodurinn saekist eftir pvi ad na betri avdxtun en heimsvisitalan Morgan Stanley
Capital International (MSDUW!I), sem er vidmidunarvisitala sjodsins.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf Global Equity Fund

Arsreikningur 2017 68

Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir stédu 4 tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu &ramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
IVV US EQUITY oo 501.225 13% 467.202 18% 34.023 1%
OEF US EQUITY oot 496.623 13% 475.548 19% 21.075 1%
TRPGEQI LX EQUITY ..o 462.088 12% 0 0% 462.088 12%
IWB US EQUITY ..o 348.316 9% 144.282 6% 204.034 5%
EWJ US EQUITY ..o 278.396 7% 176.480 7% 101.916 3%
UBGLIUA LX EQUITY e 269.579 7% 0 0% 269.579 7%
QQQ US EQUITY oo 251.171 7% 0 0% 251.171 7%
UEOUEPA LX EQUITY oo 248.758 7% 274.004 11% (25.246) (1%)
ACIGGEI LX EQUITY oo 220.540 6% 0 0% 220.540 6%
CARWLDW LX EQUITY i 215.985 6% 149.610 6% 66.376 2%
Tiu steerstu samtals  3.292.682 87% 1.687.127 66%  1.605.556 42%
Adrar fjarfestingar ........ccccevevieeeere e 493.251 13% 783.966 31% (290.716) (8%)
REIOUTE ... 15.001 0% 96.819 4% (81.819) (2%)
ADBrar EIgNIr ....eeveee e 1.787 0% 560 0% 1.227 0%
Eignir samtals 3.802.720 100% 2.568.473 100%  1.234.248 32%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir &rid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
TRPGEQI LX EQUITY ..ot 365.008 37.966
UBGLIUA LX EQUITY ..o 272.116 28.474
QQQ US EQUITY ..o 237.449 0
IWB US EQUITY oo eeeese e 199.780 14.135
ACIGGEI LX EQUITY i 177.360 0
EWJ US EQUITY oot 138.006 62.292
CARWLDW LX EQUITY ..oiiiiiiieeeeec e, 37.212 0
HEDJ US EQUITY ..oeiiiiiieeeeeee e 33.719 31.020
IVV US EQUITY ..o 23.067 37.142
JBEMEUC LX EQUITY ..ot 10.240 65.285
OEF US EQUITY .oeiiieeeieeeet e 9.958 36.840
UEQUEPA LX EQUITY ..ooiiiiiiiieiiieeee e 0 58.129
STGLOBS NO EQUITY ..ot 0 16.831
LNZO ..o 0 724
NOVOB DC EQUITY ..o 0 31.910
AMZN US EQUITY ..ot 0 92.768
GOOG US EQUITY ..ot 0 50.741
SAP GY EQUITY ..ot 0 13.273
GOOGL US EQUITY ..ot 0 10.474

Samtals 1.503.915 Samtals 588.003
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5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avoxtun Avéxtun Avoxtun

arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015

NAFNAVOXIUN <..eeiiiieiee e et et e e e et e e e eanaea e sveeeeas 13,45% (13,34%) 2,82%

RAUNAVOXIUN ..ot e e e e aeeeean 11,51% (15,11%) 0,82%
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina sjodsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Kaupgengi hlutdeildarskirteing ...........cc.oeeiiieieiiiiee e e 1.938,890 1.709,080 1.972,190

Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteing ........c.ccocoocoiieiiieiieiiiiee e, 3.797.190 2.548.554 3.208.837

6.  Afleiduvidskipti

Sj6durinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & arinu. Vid dtreikning a heildarahaettu

sjodsins er stadfestuadferd notud.

7.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins voru eftirfarandi:

Bandarikjadalur (USD) ......cooeiieiiieeeiiie ettt bb e et s e e e ean
DONSK KrAN@ (DKK) ...ttt ettt st e s it e e sae e e sabeenne e e sneeenee s
EVIA ( EUR) ¢ttt nae s
NOISK KIrON@ (NOK) ..ttt ettt ettt ettt e eab e e st e e ean e e st e e saneesabeennnee e

31.12.2017 31.12.2016

104,17 112,55
16,75 15,977
124,7 118,8

12,691 13,071
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2017

Skyr. 2017 2016
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y (o 10 | PSPPI 14.116 6.106
Heildartekjur 14.116 6.106
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooeeeeiiiiieiniee e 2.821 2.093
ViDSKIPIAKOSINADU .....eoueiiiiiiitie et 1.392 244
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....veveveeeeeececeeeeeee et seet e e en s 258 190
Heildargjold 4.471 2.528
L 1= 1 T= Tl (=) 4 U 9.645 3.578
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........ccccveicniicemniicnncnean. 3.875 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum®* ..........cceceeecevusereennn. 7.905 (12.232)
Hagnadour (tap) arsins af rekstri sjéodsins 21.425 (8.653)
Hrein eign i bYrjun Ars ... ssssssssssssssens 193.333 242.116
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coeceeri i 92.733 21.591
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.cooieeeeiiiiie e (7.853) (23.701)
GjaldeyrisgengiSANIif ........cocuiiiiiiiee e 9.602 (38.019)
Haekkun (leekkun) a fjarmégnunarhreyfingum 94.481 (40.129)
Hrein eign i IoK Arsins ... s s s 309.239 193.333

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdarari
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 31.12.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........oo e 309.143 193.363
Fjarfestingar samtals 309.143 193.363
Adrar eignir
REIOUTE ..t 1.048 540
Fato T U= T o oL USRS 0 114
Adrar eignir samtals 1.048 654
Eignir samtals 310.191 194.017
Skuldir
Skuld Vid reKStrarfélag .........ccooueeiieeiiieiie e 945 565
ADBFAT SKUIIE et 7 119
Skuldir samtals 952 684
L 1= =T [ o 309.239 193.333
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 16.085 11.791
Gengi hlutdeildarskirteina 154,170 138,020
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11 - 13

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 31.12.2017
Hlutabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

NOovOo NOrdisk A/S .....ooiiiiiiieee e 42505 14% 0 0% 42.505 14%
Nordea Bank AB .........ccoeeiiriiieeneee e 16.934 5% 0 0% 16.934 5%
VOIVO AB ..o 13.393 4% 0 0% 13.393 4%
Atlas Copco AB ........ccceeceeriene 12.202 4% 0 0% 12.202 4%
Danske Bank A/S 11.949 4% 0 0% 11.949 4%
NOKI OY] +.veereeeeirieeie e 11.916 4% 0 0% 11.916 4%
Swedbank AB ... 10.030 3% 0 0% 10.030 3%
SAMPO OY] i 9.658 3% 0 0% 9.658 3%
KON O] oot 8.890 3% 0 0% 8.890 3%
Telefonaktiebolaget LM Ericsson ..........cccooiiiiiiiiiiniieens 8.818 3% 0 0% 8.818 3%
Svenska Handelsbanken AB ..., 8.561 3% 0 0% 8.561 3%
ASSA ADIOY AB ... 8.528 3% 0 0% 8.528 3%
INVESTOr AB ... 8.266 3% 0 0% 8.266 3%
Hennes & Mauritz AB ........oooiiiiiiiieee e 8.173 3% 0 0% 8.173 3%
ESSity AB ..o 7.926 3% 0 0% 7.926 3%
SANAVIK AB ... 7.879 3% 0 0% 7.879 3%
Skandinaviska Enskilda Banken AB,Stockholm ................. 7.463 2% 0 0% 7.463 2%
UPM-Kymmene O] ........cccooouiiiiiiiiiieeee e 6.885 2% 0 0% 6.885 2%
DSV A/S .o 6.530 2% 0 0% 6.530 2%
Vestas Wind System A/S 6.176 2% 0 0% 6.176 2%
Atlas Copco AB 5.694 2% 0 0% 5.694 2%
ABB LTD ..ottt 5.689 2% 0 0% 5.689 2%
Pandora A/S ........ccceeeee 5.385 2% 0 0% 5.385 2%
TeliaSonera AB 5.315 2% 0 0% 5.315 2%
A P Moller - Maersk A/S ........ccooiieiieiieeeeeee 5.265 2% 0 0% 5.265 2%
Carlsberg A/S ... 5.203 2% 0 0% 5.203 2%
HeXagon AB ........cco i 5.170 2% 0 0% 5.170 2%
Coloplast A/S ...t 4.711 2% 0 0% 4.711 2%
GeNMAb A/S ... 4.016 1% 0 0% 4.016 1%
Stora ENSO O] .o 4.014 1% 0 0% 4.014 1%
Boliden AB MINES .......cccoeeiiieiiie e 3.911 1% 0 0% 3.911 1%
WartSila O] .ecveeeeeiieiiieeieeee e 3.890 1% 0 0% 3.890 1%
FOrtUM OYj oo 3.718 1% 0 0% 3.718 1%
AstraZeneca PLC ......oooiiiiiiieeeeeee e 3.699 1% 0 0% 3.699 1%
EIECtroluX AB .......ocueiiiiiecieeceee e 3.641 1% 0 0% 3.641 1%
Neste Ol ............ 3.606 1% 0 0% 3.606 1%
Orsted A/S 3.534 1% 0 0% 3.534 1%
AULOLIV INC. e 3.506 1% 0 0% 3.506 1%
SKF AB ... 3.376 1% 0 0% 3.376 1%
ColoPIast A/S ... 3.116 1% 0 0% 3.116 1%
309.144 100% 0 0% 309.144  100%

REIBUFE ... 0 0% 1.048 0% 1.048 0%
ADFAN BIGNIE et 0 0% 0 0% 0 0%
0 0% 1.048 0% 1.048 0%

Eignir samtals 309.144 100% 1.048 0% 310.192  100%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingarahersium: 31.12.2017
Hlutabref % Annad % Samtals %
Lo g =T oL R 87.920 28% 0 0% 87.920 28%
FIarmalapjonusta .........ccevveeineeii e 72.861 23% 0 0% 72.861 23%
HEiIbrgOISGEIN .....veveeririeeriieresie et 54.931 18% 0 0% 54.931 18%
NEYSIUVOIUT <.ttt 22.690 7% 0 0% 22.690 7%
TEBKNIGEIN oo 20.734 7% 0 0% 20.734 7%
SMASAIA ..ottt 20.705 7% 0 0% 20.705 7%
13.129 4% 0 0% 13.129 4%
5315 2% 0 0% 5.315 2%
7.252 2% 0 0% 7.252 2%
Orka 3.606 1% 0 0% 3.606 1%
Reidufé 0 0% 1.048 0% 1.048 0%
Eignir samtals 309.144 100% 1.048 0% 310.192  100%

Markmid sjédsins er ad na godri avoxtun og dreifingu dhaettu med pvi ad fjarfesta i peim 40 félogum sem mynda visitéluna
OMX Nordic 40. bPessi félég eru pau steerstu og veltumestu sem skrdd eru i doénsku, ssensku og finnsku OMX
kauphdllunum.
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3.  Sundurlidun a breytingu steaerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stédu 4 tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu &ramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
NOVOB DC EQUITY ..ooiiiiiiiiiiiieeeieee e 42.505 14% 21.690 11% 20.815 7%
NDA SS EQUITY e 16.934 5% 11.580 6% 5.354 2%
VOLVB SS EQUITY oo 13.393 4% 6.219 3% 7174 2%
ATCOA SS EQUITY oo 12.202 4% 6.413 3% 5.789 2%
DANSKE DC EQUITY ..o 11.949 4% 7.574 4% 4.376 1%
NOKIA FH EQUITY ..ot 11.916 4% 9.272 5% 2.644 1%
SWEDA SS EQUITY .. 10.030 3% 7.186 4% 2.844 1%
SAMPO FH EQUITY .oeiiiiieee e 9.658 3% 6.249 3% 3.409 1%
KNEBV FH EQUITY oo 8.890 3% 5.897 3% 2.993 1%
ERICB SS EQUITY ...t 8.818 3% 5.880 3% 2.938 1%
Tiu steerstu samtals 146.296 47% 87.959 45% 58.337 19%
Adrar fjarfestingar ........ccocvevieeeiie e 162.847 52% 105.404 54% 57.443 19%
REIBUFE ... 1.048 0% 540 0% 508 0%
Vo] = T =1le o1 SRS 0 0% 114 0% (114) (0%)
Eignir samtals 310.191 100% 194.017 100% 174.510 56%
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4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir &rid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
NOVOB DC EQUILY «eeovvveeeeiiiee e 11.881 840
NDA SS EQUILY eeeeeeiiiieeeiie e 5.964 117
NOKIA FH EQUItY «ooeeeeeeeeeeciee e 4.844 84
SWEDA SS EQUItY eveveiiiieeeiiiee e 4.542 697
VOLVB SS EQUItY «.eeeeiiiieeeiiieeeeiec e 4.294 97
DANSKE DC EQUILY «.eeveveeeeiiieeeeieeeeieee e 3.879 823
ATCOA SS EQUILY «oeeeee e 3.723 86
ORSTED DC EQUITY .eoeieeiee e 3.636 0
NESTE FH EQUITY ..ooiiiiiiiieeee e 3.494 0
SHBA SS EQUILY «.eeeeieieeeiee e 3.490 450
HMB SS EQUItY ..veeeeiiiiieeeeeeee e 3.284 148
ASSAB SS EQUItY «oeveeeeeiiee e 3.034 58
SAMPO FH EQUILY .eoeeiviiieieee e 3.004 462
KNEBV FH EQUItY ..o 2.866 490
ERICB SS EQUItY ...ooviiiiiiiieieiieeeeee e 2.777 62
INVEB SS EQUItY .eeeveieiieeeiiee e 2.771 58
SEBA SS EQUItY .eeeeviiiiieeee e 2.734 52
VWS DC EQUILY «veeeeeiiie e 2.636 462
ABB SS EQUILY «.oooieeeeeiiieeeeie e 2.558 39
MAERSKB DC EQUItY «..oceveeeeeiiie e 2.524 0
SAND SS EQUItY «eveeeiiieeeieeeeeee e 2.486 53
UPM1V FH EQUILY «eeeeeeeeii s 2.207 46
ESSITYB SS EQUITY ..ooiiiiiiiiieeeee e 2.113 117
DSV DC EQUILY .eeeeeeeereiieiee e 1.924 50
ATCOB SS EQUILY «oeeeeee i 1.771 36
TELIA SS EQUIY «oeeoeeeeeeeeee e 1.747 37
GEN DC EQUILY .eveeeeiieeiieeeeeeeeieee e 1.644 356
PNDORA DC EQUItY «.ovveeeeiiee e 1.610 150
CARLB DC EQUILY .eeeeeeiiieeeeiiee e 1.562 0
COLOB DC EQUILY «eeeeeeveeeeeiiieeeiieeeeieee e 1.547 0
HEXAB SS EQUItY ..veviiiiieieiiieeeeee e 1.425 0
WRT1V FH EQUItY oo 1.303 0
NZYMB DC EQUItY ..eeeeeiiieeeiee e 1.261 5.012
BOL SS EQUILY .eveeeeeieieeeieeeeieee e 1.223 0
AZN SS EQUILY «eovveeeieiiieeeeieee e 1.212 0
ELUXB SS EQUItY eveveieieeeeeee e 1.199 0
STERV FH EQUILY ..oooiiieiiiiieeie e 1.112 0
SKAB SS EQUILY .eeveeeieiieeeeee e 1.102 0
FUMTV FH EQUItY ..eeeeiieiiieee e 1.084 0
ALIV SS EQUILY «oeoeeeeeeeieee e 1.033 109
SKFB SS EQUILY ..eeeviieie e 978 0
SCAB SS EQUILY ..eeeeeeireeeiiie e 914 2.756
SWMA SS EQUILY .eeeeeeiiiieeeieie e 605 2.949
Samtals 110.997 Samtals 16.698
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5. Hlutdeildarskirteini

Sj6dur med uppgjérsmynt adra en islenskar krénur birtir nafnavéxtun i vibkomandi mynt.

Avéxtun Avéxtun Avéxtun
arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015
NAFNAVOXIUN oot e e e e e e e e e aarr e e e e e e e ennnnnees EUR 11,70% (4,24%) 14,63%

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina sjodsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kaupgengi hlutdeildarskirteina i EUR ........ccoooieiiiiiiiiiieee e 154,170 138,020 144,130
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ... 309.239 193.333 242.116

6. Erlendir gjaldmiolar

Gengiskrossar erlendra gjaldmidla i loks arsins voru eftirfarandi:
31.12.2017 31.12.2016

EVIA (EUR) ..ottt ettt e e e e e e e nreeeean 1247 118,8
DONSK KIrONa ( DK ¥ttt s e et e e et e e s e e e e sneee s 16,75 15,977
SaNSK KrANa ( SEK) ...t e et e s eee e e e nee e e e aneee e e enneeeeanaeaeens 12,68 12,396

* Gengi skv. ttreikningsadila visitdlunnar fzert yfir i EUR midad vid lokagengi arsins fra Sedalbanka islands

7.  Adrar upplysingar

Starfsreekslugjaldmidill sj6dsins er evra (EUR) en i lok arsins eru fjarhaedir faerdar i islenskar kronur (ISK) midad vid
opinbert vidmidunargengi Sedlabanka Islands.

8.  Fylgnifravik

Eignasamsetning visitdlunnar OMX Nordic 40 breytist tvisvar a ari og adlagar sjodurinn eignasamsetningu sina i
samraemi vid breytta visitélu. Par sem einhvern tima getur tekid ad adlaga samsetninguna getur myndast timabundid
fravik fra visitélunni. Umsyslupdknun, vidskiptakostnadur asamt 6drum beinum kostnadi sem sjédurinn greidir veldur pvi
ad avallt er munur & avoxtun sjédsins og visitdlunnar.

Fylgnifravik, sem er flokt & peim mun sem er & avdxtun sj6dsins og visitélunnar sem hann fylgir, var 3,13% i lok arsins.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2017

Skyr. 2017 2016
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y (o 10 | PSPPI 44.305 63.185
BT 4= R 161 166
Heildartekjur 44.466 63.351
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevieeeieeiiee e 14.708 12.704
VeXtir 0 VEIODBBIUN ......oiiiiiiiiiiii e 0 1
VidSKIPIAKOSINADU ....cooueiiiieietii e 3.394 5.741
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....veveveeecereceeeeee et s st en s 4.412 3.811
Heildargjold 22.514 22.258
L 1= 1 T Tl (=) 41 21.951 41.093
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........ccccveccniiceniicnncnenn. 98.982 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........ccccceeecreeerenreeenne (113.526) (211.530)
Hagnadur (tap) arsins af rekstri sjodsins 7.407 (170.437)
Hrein eign i bYrjun Ars ... s 3.049.527 1.856.019
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coeceeri i 973.507 2.868.689
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.cooieeeeiiiiie e (1.867.077) (1.504.743)
(Leekkun) hzekkun a fjarmoégnunarhreyfingum (893.570) 1.363.945
Hrein eign i IoK ArSins ......ccoccicimiimiiss s s s 2.163.364 3.049.527

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdarari
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 31.12.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........oo e 2.162.385 3.041.754
Fjarfestingar samtals 2.162.385 3.041.754
Adrar eignir
REIOUIE ...ttt 5.374 12.647
Fato ¢ U= T o o1 G USSP 0 15
Adrar eignir samtals 5.374 12.662
Eignir samtals 2.167.759 3.054.416
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag .......oocee e 4.359 4.834
LYo = L] (U Lo || PRSP PUPRN 36 55
Skuldir samtals 4.395 4.889
L =TT T YT 2.163.364 3.049.527
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 1.400.000 1.925.000
Gengi hlutdeildarskirteina 1.545,260 1.584,170
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11 - 13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 31.12.2017
Hlutabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Marel hf. ..o 648.870 30% 0 0% 648.870 30%
Icelandair Group hf. ......cooiiiiiiii e 324.222 15% 0 0% 324.222 15%
Reitir fasteignafélag hf. ........ccccooveviiiin i, 316.411 15% 0 0% 316.411 15%
Reginn hf. .. 212.913 10% 0 0% 212.913 10%
Hagar hf. e 185.573 9% 0 0% 185.573 9%
SimINN hf. oo 178.207 8% 0 0% 178.207 8%
Eik fasteignafélag hf. .........ccccooeviiiiiii i, 172.052 8% 0 0% 172.052 8%
N I S 124.139 6% 0 0% 124.139 6%
2.162.385 100% 0 0% 2.162.385 100%
REIBUFE ... 0 0% 5.374 0% 5.374 0%
0 0% 5.374 0% 5.374 0%
Eignir samtals 2.162.385 100% 5.374 0% 2.167.759  100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 31.12.2017

Hlutabréf % Annad % Samtals %

SAMGONGUI ..ottt 324.222 15% 0 0% 324.222 15%
ToTaF-To 11 | SR TPR 648.870 30% 0 0% 648.870 30%
FasteignastarfSemi .......cccccovveeiiiiiennie e 701.375  32% 0 0% 701.375 32%
SMASAIA . 309.712 14% 0 0% 309.712 14%
FjarsKipli ..o 178.207 8% 0 0% 178.207 8%
REIBUFE ... 0 0% 5.374 0% 5.374 0%
ABIAr EIGNIT .ottt 0 0% 0 0% 0 0%

Eignir samtals 2.162.385 100% 5.374 0% 2.167.759 100%

Markmid sj6dsins er ad endurspegla samsetningu og avéxtun OMX18CAP visitélunnar sem kauphéllin OMX Nordic Iceland
reiknar.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steaerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir st6du a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli

ara.

Stada Stada
31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
MARL ..ottt 648.870 30% 795.713 26% (146.843) (7%)
ICEAIR ..ot 324.222  15% 461.512 15% (137.290) (6%)
REITIR. .ttt 316.411  15% 442.289 14% (125.878) (6%)
REGINN. .....ooiiiiiiiii e 212913  10% 0 0% 212.913 10%
HAGA. ..ot 185.573 9% 342.026 1% (156.454) (7%)
SIMINN L. 178.207 8% 230.109 8% (51.902) (2%)
ETK e 172.052 8% 223.242 7% (51.190) (2%)
N s 124.139 6% 198.139 6% (74.000) (3%)
Samtals 2.162.385 100% 2.693.030 88% (530.644) (24%)
Adrar fjarfestingar..........ccocceveieveinii e, 0 0% 348.724 11% (348.724) (16%)
REIOUFE ..o 5.374 0% 12.647 0% (7.273) (0%)
ADBrar eignir ....coceeeveeeiiieree et 0 0% 15 0% (15.224) (0%)
Samtals eighir 2.167.759 100% 3.054.416  100% (886.657) (41%)

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir &rid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
MARL <..ooitieeee e 423.727 875.109
ICEAIR ... 255.006 211.521
REITIR ..o 192.464 301.038
Y R 139.375 419.917
HAGA . ... 149.618 193.089
SIMINN. ... 100.429 240.496
EIK oo 105.834 158.916
N R 84.263 126.624
REITIR ..ot 212.913 0

Samtals 1.663.628 Samtals 2.526.710
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd med raunavéxtun og nafnavoxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avoxtun

arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015

INGFNAVOXIUN .ottt e e et e e e e e e e e e e e s eeaateeeeeeesennnareeeeas (2,46%) (6,11%) 43,96%

RAUNAVOXIUN .ottt et e e e e e et e e e e e e s e a e e e e e e e senanaaneeeas (4,12%) (8,03%) 41,15%
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina sjodsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Kaupgengi hlutdeildarskirteing ...........c.eeeiiiiiiiiieeiee e 1.545,260 1.584,170 1.687,290

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........coovvveveeieieiie 2.163.364 3.049.527 1.856.019

6. Fylgnifravik

Visitalan OMXI8CAP sem sjodurinn fylgir er endurskodud tvisvar & ari. Par sem einhvern tima getur tekid ad adlaga
samsetningu visitdlunnar getur myndast timabundid fravik fra henni. Umsyslupoknun, vidskiptakostnadur asamt 6drum
beinum kostnadi sem sjoédurinn greidir veldur pvi ad avallt er munur & avéxtun sjédsins og visitélunnar. Fylgnifravik, sem er
flokt & peim mun sem er a avoxtun sjodsins og visitdlunnar sem hann fylgir, var 0,55% i lok arsins.
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Fjarfestingarsjodir Landsbréfa hf.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign arid 2017

Landsbréf - Landsbréf- Landsbreéf - Landsbréf - Landsbréf -
Landsbreéf - Landsbréf - Landsbréf- Eignadreifing Landsbréf- Landsbréf- Markadsbréf Global Landsbréf - Eignadreifing Eignadreifing 2017 2016
Veltubréf Urvalsbréf ~ Ondvegisbréf langtima**  Einkabréf B Einkabréf C sértryggd Porfolio Einkabréf D virdi *** voxtur *** Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Ardur 0 267.889 177.331 3.799 363 921 0 4.514 284 0 0 455.101 496.497
Vextir 2.604.833 5.337 1.720 2.931 35.307 42.746 279.317 229 698 66 54 2.973.239 2.374.255
Verdbaetur 0 0 0 264 8.073 9.183 38.667 0 672 (5) (4) 56.851 46.225
Heildartekjur 2.604.833 273.225 179.052 6.993 43.743 52.851 317.985 4.743 1.654 61 50 3.485.190 2.916.977
Gjold
Umsyslupdknun rekstrarfélags ..o 186.689 218.949 91.089 12.404 13.040 15.376 58.013 9.003 1.860 65 65 606.552 590.783
Vextir og verdbaetur 0 203 302 0 0 0 0 0 0 0 0 505 139
Vidskiptakostnadur 5.691 24.509 12.203 496 486 691 1.494 322 128 8 12 46.040 36.060
Onnur gjold og kostnadur ... 23.256 16.406 6.467 1.227 2.480 2.923 4.270 742 354 7 6 58.136 59.033
215.637 260.067 110.061 14.126 16.005 18.990 63.776 10.067 2.342 80 84 711.233 686.014
Hreinar teKjur (Qi61d) c.....uuusumreeeeesssssssssressseeeees 2.389.196 13.158 68.991 (7.133) 27.738 33.861 254.208 (5.323) (688) (18) (34) 2.773.957 2.230.962
Innleystur hagnadur/tap af fjarfestingum* ........ (61.279) 898.237 262.642 16.565 76.901 (2.147) 6.956 14.859 (1.310) (49) (39) 1.211.336 0
Oinnleystur hagnaduritap af fjarfestingum* ..... 132.676 (2.794.341) (1.025.874) (42.432) (38.083) (16.910) 80.705 102.608 (5.000) 212 256 (3.606.183) (1.072.667)
Hagnadur (tap) arsins af rekstri sjodsins 2.460.593 (1.882.946) (694.241) (32.999) 66.556 14.804 341.869 112.143 (6.998) 145 183 379.110 1.158.295
Hrein eign i byrjun ars .......ccoovvvnnnnnscnennns 62.452.611 15.211.281 7.709.857 1.053.743 1.769.491 2.244.364 4.252.633 125.050 95.747 0 0 94.914.777 50.666.760
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ... 165.697.527 2.905.315 564.519 133.414 3.761.888 2.814.788 5.643.053 731.356 1.527.945 100.282 100.283 183.980.372 188.610.307
Innleyst hlutdeildarskirteini . (184.396.390) (5.027.704) (3.402.445) (238.873) (634.706) (1.387.565) (3.465.361) (187.678) (85.571) 0 0| (198.826.293) (145.520.585)
Gjaldeyrisgengisahrif 0 0 0 0 0 0 0 (9.311) 0 0 0 (9.311) 0
Laekkun (haekkun) a fiarmégnunarhreyfingum (18.698.863) (2.122.389) (2.837.925) (105.459) 3.127.182 1.427.223 2.177.692 534.368 1.442.374 100.282 100.283 (14.855.232) 43.089.722
Hrein eign i ok arsins .........cocvvereensersennnns 46.214.341 11.205.946 4.177.691 915.285 4.963.229 3.686.391 6.772.195 771.561 1.531.124 100.427 100.466 80.438.655 94.914.777

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdarar
** A &rinu var nafni sj6dsins breytt & arinu Ur Landsbréf - Eignabréfum i Landsbréf - Eignadreifing langtima
*** Landsbréf - Eignadreifing virdi og Landsbréf - Eignadreifing voxtur héfu starfsemi i desember 2017
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Samandreginn arsreikningur fjarfestingarsjoda 2017

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun

2017 2016 31.12.2017 31.12.2016 | 31.12.2017 31.12.2016 | 31.12.2017 31.12.2016 Breyting | 31.12.2017 31.12.2016 2017 2016 2015
Landsbréf - Veltubréf ..........cccoeveeeeeennne 2.460.593 2.282.197| 47.829.639 63.907.533| 1.615.298 1.454.922| 46.214.341 62.452.611 (26,00%)[ 1.168,366  1.115,865 4,70% 5,81% 5,15%
Fyrirteekjabréf *......... - 4.668 - - - - - - - - - - 3,61% 118,46%
Landsbréf - Urvalsbrét..... (1.882.946) (765.056)| 11.227.229 15.237.320 21.283 26.039( 11.205.946 15.211.281 (26,33%) 2,652 3,047 (12,96%) (4,99%)  49,09%
Landsbréf - Ondvegisbréf . (694.241) (600.996)| 4.184.637  7.722.566 6.946 12.709| 4.177.691 7.709.857 (45,81%) 18,050 20,267 (10,94%) (7,18%)  48,26%
Landsbréf - Eignadreifing langtima ***.... (32.999) 5.299| 1.007.273  1.055.039 91.989 1.296 915.285  1.053.743 (13,14%) 15,646 16,225 (3,57%) 0,95%  27,22%
Landsbréf - Einkabréf B ..........ccccccvvveuenene 66.556 36.001 5.006.080  1.770.658 42.851 1167 4.963.229  1.769.491 180,49% 12,415 11,968 3,73% 2,99%  10,25%
Landsbréf - Einkabréf C 14.804 36.343| 3.728.058 2.246.211 41.667 1.847| 3.686.391 2.244.364 64,25% 12,974 12,888 0,67% 2,00% 16,65%
Landsbréf - Markadsbréf Sértryggd **..... 341.869 158.122| 6.877.593  4.257.751 105.398 5.118| 6.772.195 4.252.633 59,25%| 1.125,280  1.061,390 6,02% - -
Landsbréf - Global Portfolio ****.............. 112.143 1.576 784.746 131.460 13.185 6.409 771.561 125.050 517,00% 12,366 10,132 22,05% - -
Landsbréf - Einkabréf D **.............cccoee.e. (6.998) 142 1.583.140 95.817 52.016 70| 1.531.124 95.747 1499,13% 9,796 10,009 (2,13%) - -
Landsbréf - Eignadreifing virdi **.. 145 - 100.517 - 90 - 100.427 - 100,00% 10,013 - - - -
Landsbréf - Eignadreifing vOxtur **.......... 183 - 100.556 - 90 - 100.466 - 100,00% 10,017 - - - -
Samtals 379.110 1.158.295| 82.429.468 96.424.356 1.990.813  1.509.578| 80.438.655 94.914.777 (15,25%)

* Fyrirteekjabréfum var slitid i desember 2016.

** Starfsemi Landsbréfa - Markadsbréfa sértryggdra hoéfst i jantar 2016, starfsemi Landsbréfa - Global Portfolio héfst i névember 2016, starfsemi Landsbréfa - Einkabréfa D héfst i desember 2016, starfsemi Landsbréfa -
Eignadreifingar virdis og Landsbréfa - Eignadreifingar vaxtar héfst i desember 2017.

*** A arinu var nafni sjodsins breytt Ur Landsbréf - Eignarbréf i Landsbréf - Eignadreifing langtima.
=+ Avoxtun f mynt sj6dsins, USD
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Landsbréf - Landsbréf -  Landsbreéf - Landsbréf - Landsbréf -
Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf-  Eignadreifing Landsbréf- Landsbréf- Markadsbreéf Global Landsbréf - Eignadreifing Eignadreifing 31.12.2017 31.12.2016
Veltubréf Urvalsbréf  Ondvegisbréf langtima * Einkabréf B Einkabréf C sértryggo Portfolio Einkabréf D virdi ** voxtur ** Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar
Framseljanleg verdbréf 0 10.725.477 3.707.106 202.322 1.565.998 1.190.389 6.740.123 0 431.823 33.180 29.135 24.625.553 26.696.761
Peningamarkadsgerningar ............ccccoeieiiiicieiinns 12.953.124 0 0 49.068 29.441 0 0 9.814 0 0 13.041.446 12.183.518
Hlutdeildarskirteini 0 465.920 450.467 661.633 2.854.107 2.269.724 0 767.664 1.005.009 62.228 67.287 8.604.038 3.791.140
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ............cccoiiiiiinnns 33.840.030 0 0 80.021 100.027 0 0 0 0 0 0 34.020.078 46.913.262
Fjarfestingar samtals 46.793.154  11.191.397 4.157.574 943.976 4.569.200 3.489.554 6.740.123 767.664 1.446.645 95.407 96.421 80.291.116 89.584.681
Adrar eignir
Reidufé 1.031.421 35.170 16.077 63.297 436.750 238.504 137.079 16.857 136.495 5.110 4.134 2.120.894 6.784.953
Adrar eignir samtals 5.063 662 10.987 0 130 0 391 226 0 0 0 17.459 54.721
Adrar eignir samtals 1.036.485 35.832 27.064 63.297 436.880 238.504 137.470 17.082 136.495 5.110 4.134 2.138.352 6.839.674
Eignir samtals 47.829.639  11.227.229 4.184.637 1.007.273 5.006.080 3.728.058 6.877.593 784.746 1.583.140 100.517 100.556 82.429.468 96.424.356
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag 51.573 17.074 6.805 1.072 1.915 1.706 6.152 1.136 573 72 72 88.149 102.366
Adrar skuldir 1.563.725 4.209 141 90.916 40.936 39.961 99.246 12.049 51.443 19 18 1.902.663 1.407.212
Skuldir samtals 1.615.298 21.283 6.946 91.989 42.851 41.667 105.398 13.185 52.016 90 90 1.990.813 1.509.578
Hrein eign 46.214.341  11.205.946 4.177.691 915.285 4.963.229 3.686.391 6.772.195 771.561 1.531.124 100.427 100.466 80.438.655 94.914.777
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 39.555 4.225.470 231.451 58.500 399.777 284.137 6.018 598.961 156.300.944 10.029.617 10.029.547
Gengi hlutdeildarskirteina 1.168,366061 2,652 18,050 15,646 12,415 12,974 1.125,280 12,366 9,796 10,013 10,017

* A arinu var nafni sjodsins breytt & arinu tr Landsbréf - Eignabréfum i Landsbréf - Eignadreifing langtima
** Landsbréf - Eignadreifing virdi og Landsbréf - Eignadreifing voxturhéfu starfsemi i desember 2017
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Landsbréf - Veltubréf
Fjarfestingarsjoour
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni

eign arid 2017

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
RV L= L PSP

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ..o
ViDSKIPIAKOSINADU ..ot
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....vvveveeeeereceeeeee ettt en s
L 1= 1 T Tl (=) 4 U
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........ccccveicriicennnicnninean.

Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........ccccececereeeeeureeenne

Hagnaour arsins af rekstri sjoodsins

Hrein eign i bYrjun Ars ...

Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini .........coieeeieiiie e
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.eooieeeeiiiiee e

(Leekkun) hzekkun a fjarmoégnunarhreyfingum
Hrein eign i IoK ArSins ......cccccicmiimisscsincinsses s s s s smnssssen s

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdarar

2017 2016
2.604.833 2.164.423
2.604.833 2.164.423

186.689 143.093
5.691 2.400
23.256 20.442
215.637 165.934
2.389.196 1.998.489
(61.279) 0
132.676 283.707
2.460.593 2.282.197
62.452.611 23.876.611
165.697.527 175.555.193
(184.396.390)  (139.261.390)
(18.698.863) 36.293.803
46.214.341 62.452.611
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 31.12.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
PeningamarkadSgerningar ........cooouieei it 12.953.124 11.815.801
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ..o 33.840.030 46.191.128
Fjarfestingar samtals 46.793.154 58.006.929
Adrar eignir
T Lo U USSR 1.031.421 5.890.624
F Yo = L= 1lo o1 PRSPPI 5.063 9.979
Adrar eignir samtals 1.036.485 5.900.603
Eignir samtals 47.829.639 63.907.533
Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag .......ooueeieiiiiii e 51.573 58.873
o = U= (U Lo [ USSR 1.563.725 1.396.048
Skuldir samtals 1.615.298 1.454.922
HIein @IgN ..o —————— 46.214.341 62.452.611
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 39.554.676 55.967.879
Gengi hlutdeildarskirteina 1.168,366061 1.115,865
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11 - 13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Onnur 31.12.2017
Skuldabréf % verobréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsgerningar skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi
Sedlabanki islands ............c..cccoevue... 9.928.599 21% 0 0% 0 0% 9.928.599 21%
Arion banki hf. .......ccccoeiiieiieee 0 0% 971.247 2% 0 0% 971.247 2%
Landsbankinn hf. ........cccecoeiiinninnnne 0 0% 556.161 1% 0 0% 556.161 1%
Rikissjodur islands ...........cccccccccu....... 0 0% 548.557 1% 0 0% 548.557 1%
islandsbanki hf. ..........cccccoeveerernene. 0 0% 454.492 1% 0 0% 454.492 1%
Kvika banki hf. ........ccccoveviiiiice 0 0% 494.068 1% 0 0% 494.068 1%

9.928.599 21%  3.024.525 6% 0 0% 12953.124 27%

Innlan hja fjarmalafyrirtaeekjum

Landsbankinn hf. ........ccccoceeiiiinninnnne 0 0% 0 0% 13.833.251 29% 13.833.251 29%
islandsbanki hf. .......cccocoovveeeiceenn. 0 0% 0 0% 8.637.355 18% 8.637.355 18%
Arion banki hf. ... 0 0% 0 0% 7.667.701 16% 7.667.701 16%
Kvika banki hf. ........cccooeeviiiiiiie 0 0% 0 0% 3.701.722 8% 3.701.722 8%
0 0% 0 0% 33.840.030 71% 33.840.030 71%
REIOUTE ..o 0 0% 0 0% 1.031.421 2% 1.031.421 2%
ADdrar eignir .....oceeeveeeniiereeene e 0 0% 0 0% 5.063 0% 5.063 0%
0 0% 0 0% 1.036.485 2% 1.036.485 2%
Eignir samtals  9.928.599 21% 3.024.525 6% 34.876.515 73% 47.829.639 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Onnur 31.12.2017

Skuldabréf % verobréf % Annad % Samtals %

Overdtryggd rikisbréf .........cooevevevee.. 10.477.156 22% 0 0% 0 0% 10.477.156  22%
Bankavixlar ........cccccoveieiiiiiiiiiieeeees 0 0% 2475.968 5% 0 0% 2.475.968 5%
INNTAN <o 0 0% 0 0% 33.840.030 71% 33.840.030 71%
REIOUTE ...eveeeeece e 0 0% 0 0% 1.031.421 2% 1.031.421 2%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 5.063 0% 5.063 0%

Eignir samtals 10.477.156 22% 2.475.968 5% 34.876.515 73% 47.829.639 100%

Markmid sjédsins er ad na avéxtun sem endurspeglar skammtimavaxtastig & Islandi. Sj6dnum er styrt med virkum heetti i
samraemi vid sérstaka og fyrirfram akvedna fjarfestingarstefnu.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir stédu & tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramot dsamt breytingu milli

ara.

Stada Stada
31.12.2017 %  31.12.2016 % Breytingar %
Innlan Landsbankinn hf. ..........cccoiiniincnnn, 13.833.251 29%  17.647.351 28%  (3.814.100) (8%)
Innlan islandsbanki hf. ..........ccccooocuevecueiercene. 8.637.355 18%  17.517.931 27%  (8.880.575) (19%)
Innlan Arion banki hf. ........cccocoiiiiiiies 7.667.701 16% 7.915.508 12% (247.806) (1%)
RIKB 19 0226 .....ccceeieeieeiee e 6.968.644 15% 0 0% 6.968.644 15%
Innlan Kvika banki hf. .........cccooiiiiiniinen. 3.701.722 8% 3.110.339 5% 591.383 1%
RIKB 20 0205 .....ooeeeieiieeeeeieeeee e eeeneeeeens 2.959.935 6% 0 0% 2.959.935 6%
RIKV 18 0115, i 499.320 1% 0 0% 499.320 1%
ARION 180220......cceeeeeeeeeeieeieeie e see e neeeees 298.261 1% 0 0% 298.261 1%
LBANK 180212.....cueiiiiiiiiee et 238.830 0% 0 0% 238.830 0%
ARION 180119 219.539 0% 0 0% 219.539 0%
Tiu steerstu samtals 45.024.561 94%  46.191.128 72%  (1.166.567) (2%)
Adrar fjarfestingar .........ccoccevvie e 1.768.593 4% 11.815.801 18% 955.879 2%
REIOUFE ..o 1.031.421 2% 5.890.624 9% 5.890.624 12%
ADBrar €IgNIr ....coovee e 5.063 0% 9.979 0% 9.979 0%
Eignir samtals 47.829.639 100%  63.907.533 100% 5.689.915 12%
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir &rid.

Flokkur Kaupverd Séluverd
RIKB 19 0226 ......cceevieiiiiiierieeie et 11.675.617 4.470.997
RIKB 20 0205 ......ceeeiieeiieeeiee e 3.844.201 906.689
LBANK 170810 ...coviiiiiieiiee et 671.667 340.000
RIKV 18 0115 .o 496.787 0
LBANK 180212 ....ctiiiiiiiriee et 490.611 256.704
ARION 170821 ...oiiiiiiiiiieeeee e 391.311 0
LBANK 170612 ...coviiiiieiiee et 372.624 0
ARION 170720 ...ooiiiiiieiiieeeee e 352.160 0
LBANK CB 17 et 347.212 360.400
ARION 180220 .....cvvieieiiiieeiee e 293.950 0
LBANK 170710 .oeoieiiiiieiee e 293.876 0
RIKB 17 0206 .......eeeiieeiieeeiee e 240.583 1.063.014
ISLA 18 0612 ... 234.910 98.111
ARION 171120 .eoiiiiiiiieeeeee e 234.027 0
ARION 180119 .ot 217.098 0
LBANK 180312 ..ot 214.872 0
KVB 18 0621 ..ot 195.406 0
KVB 17 12271 ..o 194.983 0
KVB 18 0322 ....c.oeiiiiiieeeeeee e 194.867 0
RIKV 18 0215 ..o 177.795 179.021
ARION 180518 ....oiviiiieiieieeierieree e 175.826 0
LBANK 171211 Lo 175.580 180.000
ARION 171220 ....ovviiiieiieieeiene e 156.219 0
KVB 17 09271 ..ot 155.999 0
ISLA 17 11271 i 155.940 160.000
LBANK 171110 .ooiiiiieieeiieeeee e 155.873 0
ARION 180320 .....ccvviereeieererieniieniee e 137.546 39.594
LBANK 170911 ..o 136.302 0
ARION 180620 ......coeevveereeierieniieriee e 133.537 77.720
ARION 180420 .....ceeiiieiiiieeieeiee e 117.535 0
LBANK 170410 ...ooviiiiiieiie et 99.718 0
KVB 17 02 .ttt 99.250 0
LBANK 170510 ...ooviiiiiiiiee e 98.515 0
RIKV 18 0416 ..o 97.902 98.785
ISLA 18 0522 .....ooviiieiieeieree et 97.863 0
ISLA 18 0313 ..o 97.747 0
RIKV 17 1215 Lo 97.667 0
RIKV 17 1115 L 89.458 90.000
KVB 17 0323 ..ot 79.596 0
ISLA 17 0718 e 78.967 40.000
ARION 171020 ....oovveirieieeieeienee e 78.608 80.000
ISLA 17 1212 e 78.107 80.000
LBANK 171010 .oeoieiiiiieiee e 77.940 80.000
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur, frh.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
ISLA 18 0213 ..ot 59.617 0
ISLA 17 0613 ..o 59.138 0
ISLA 17 0912 ..ot 58.908 0
LBANK 180110 ..eeivieeeeeciee e cvee e 58.622 19.813
ARION 170920 .....ocveerierieiieie e 58.537 0
ISLA 18 0116 ceeeeeieeeeeeiee e 58.495 0
RIKV 18 0515 ..uvieiiciecee e 48.964 0
KVB 17 0822 ......veeivieeiee et eee st sne s 39.922 240.000
ISLA 17 0412 oo 39.803 0
LBANK 180510 ..occvveereeeieeciee e 39.146 0
ARION 170620 .....cceeeveerieiieieeie e seeesee s 19.565 0
LBANK 180410 ..oocvieeeeeeiieciee e 19.545 0
LBANK 170210 ...oooveeieeieiie e 0 80.000
ISLA 17 0210 ueeeeiieeeeeeee e 0 60.000

Samtals 24.366.511 Samtals 9.000.848
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun
arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015
INGFNAVOXIUN .ottt e e e e e et e e e e e e et re e e e e e eeseeabeneeeeeeesanes 4,70% 5,81% 5,15%
RAUNAVOXIUN .ottt e e e e et re e e e e e e e e atrreeeeaeeaennes 2,92% 3,65% 3,10%
Kaupgengi sjodsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Kaupengi hlutdeildarskirt@ina ...........oooeeeiiiiiiii e 1.168,366061 1.115,865 1.054,621
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteinga ..........oooovvveveeeveiii 46.214.341 62.452.611 23.876.611

6.  Afleiduvidskipti

Sj6durinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & timabilinu. Vid Utreikning &

heildarahaettu sj6dsins er stadfestuadferd notud.

7. Adrar upplysingar

A arinu var gerd breyting & fiarfestingarstefnu og par med reglum sjédsins. Radist var i reglubreytinguna vegna faekkunar &
fjarfestingarkostum a markadi med peningamarkadsgerninga og til ad lagmarka lausafjaraheettu sjodsins. Sj6dnum er nu
heimilt ad fjarfesta i skuldabréfum med abyrgd rikis, sveitarfélaga og fjarmalafyrirteekja. P& var hamarksliftimi skuldabréfa
0g peningamarkadsgerninga med abyrgd rikis afnuminn ad pvi gefnu ad medalliftimi sjédsins i heild fari ekki yfir 180 daga.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign arid 2017

Skyr. 2017 2016
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y (o 10 | PSPPI 267.889 319.674
BT 4= RSP 5.337 7.508
Heildartekjur 273.225 327.182
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeeriereieeiiieeee e 218.949 248.684
VeXtir 0 VEIODBBIUN ......eiiiiiiiieiii et 203 32
ViDSKIPIAKOSINADU ....cooueiiiiiiiiie e 24.509 19.548
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....vvveveeecereceeeeeeeee et n s 16.406 20.245
Heildargjold 260.067 288.509
L 1= 1 T Tl (=) 4 U 13.158 38.674
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........ccccvcicniiiennicnncnenn. 898.237 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ..........ccceeecevueereureennne (2.794.341) (803.730)
Tap arsins af rekstri sjodsins (1.882.946) (765.056)
Hrein eign i bYrjun Ars ... s 15.211.281 14.582.100
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coeceeri i 2.905.315 3.770.044
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.eeeieeeiiiiiie e (5.027.704) (2.375.807)
(Leekkun) hzekkun a fjarmoégnunarhreyfingum (2.122.389) 1.394.237
Hrein eign i IoK ArSins ......cccccicmiiminsssinssnssen s s s 11.205.946 15.211.281

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdarar
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 31.12.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........oo e 10.725.477 14.529.994
HIUutdeildarskirt@ini .........ooeeieeeee e e 465.920 515.191
Fjarfestingar samtals 11.191.397 15.045.184
Adrar eignir
T Fo U = USSR 35.170 154.502
7 Yo = U= 1lo o1 PRSPPI 662 37.633
Adrar eignir samtals 35.832 192.136
Eignir samtals 11.227.229 15.237.320
Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag .......ooueeiiiiiiiie e 17.074 23.113
ADBFAT SKUIAIE ettt sane s 4.209 2.927
Skuldir samtals 21.283 26.039
L L= T =Y [ o 11.205.946 15.211.281
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 4.225.469.680 4.992.215.556
Gengi hlutdeildarskirteina 2,652 3,047
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11 - 13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Onnur 31.12.2017
Hlutabréf % verobréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markads skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Marel hf. ..o 2.555.554  23% 0 0% 0 0% 2.555.554 23%
Icelandair Group hf. .....ccooniiiiiennnnen. 1.936.366 17% 0 0% 0 0% 1.936.366 17%
NT hf. s 1.416.720 13% 0 0% 0 0% 1.416.720 13%
Hagar hf. ..o 864.882 8% 0 0% 0 0% 864.882 8%
Reitir fasteignafélag hf. ........ccccc..... 829.578 7% 0 0% 0 0% 829.578 7%
Reginn fasteignafélag hf. ................ 788.197 7% 0 0% 0 0% 788.197 7%
HB Grandi hf. .......ccccoveniiiiiiieen. 676.785 6% 0 0% 0 0% 676.785 6%
Siminn hf. ..o 495.805 4% 0 0% 0 0% 495.805 4%
OSSUr hf. oo 435.425 4% 0 0% 0 0% 435.425 4%
Eik fasteignafélag hf. .........ccccceeee 157.543 1% 0 0% 0 0% 157.543 1%
Eimskipafélag islands hf. ................. 71.283 1% 0 0% 0 0% 71.283 1%
Sjova - Almennar tryggingar hf. ....... 49.350 0% 0 0% 0 0% 49.350 0%
Tryggingamidstédin hf. ............cco..... 1.770 0% 0 0% 0 0% 1.771 0%
10.279.259 92% 0 0% 0 0% 10.279.259 92%
Onnur framseljanleg verdbréf
og peningamarkadsgerningar
Horn I slhf. oo, 167.769 1% 0 0% 0 0% 167.769 1%
Olgerdin Egill Skallagrimsson htf. ..... 150.337 1% 0 0% 0 0% 150.337 1%
Horn Il slhf. oo, 119.118 1% 0 0% 0 0% 119.118 1%
1 o 8.994 0% 0 0% 0 0% 8.994 0%
446.219 4% 0 0% 0 0% 446.219 4%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
Landsbréf - LEQ UCITS ETF ........... 0 0% 270.421 2% 0 0% 270.421 2%
0 0% 270.421 2% 0 0% 270.421 2%
Onnur hlutdeildarskirteini
Hekla fagfjarfestasjoour ................... 0 0% 195.499 2% 0 0% 195.499 2%
0 0% 195.499 2% 0 0% 195.499 2%
REIOUIE ..o 0 0% 0 0% 35.170 0% 35.170 0%
ADdrar eignir ....cocueeeeeeniiereee e 0 0% 0 0% 662 0% 662 0%
0 0% 0 0% 35.832 0% 35.832 0%

Eignir samtals 10.725.477 96% 465.920 4% 35.832 0% 11.227.229 100%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Onnur 31.12.2017
Hlutabréf % verobréf % Annad % Samtals %

Fo Y g = To TU 3.141.316 28% 0 0% 0 0% 3.141.316 28%
SMAsala ....cccoovveviiiiiie e 2.281.602 20% 0 0% 0 0% 2.281.602 20%
SamMgONQUI ...coouveeiieeiiee e 2.007.649 18% 0 0% 0 0% 2.007.649 18%
Fasteignastarfsemi ........cccccevveeeennnenn. 1.775.318 16% 0 0% 0 0% 1.775.318 16%
SJAvarttvegur .......coccceeveveneeeiieeeeee 676.785 6% 0 0% 0 0% 676.785 6%
FJarskipti .....coooereeieeneeececec 495.805 4% 0 0% 0 0% 495.805 4%
Starfsemi um eignarhaldsfélag ............ 295.881 3% 0 0% 0 0% 295.881 3%
Fjarmalastarfsemi ........ccccoooeeiiiinnnnine 51.120 0% 0 0% 0 0% 51.120 0%
ST Lo 0 0% 465.920 4% 0 0% 465.920 4%
REIBUIE ..o 0 0% 0 0% 35.170 0% 35.170 0%
Adrar eignir ....coceeeveeeniieieee e 0 0% 0 0% 662 0% 662 0%

Eignir samtals 10.725.477 96% 465.920 4% 35.832 0% 11.227.229 100%

Markmid sjédsins er ad na godri avoxtun og dreifingu verdbréfaeignar med pvi ad fjarfesta einkum i hlutabréfum islenskra
fyrirtaekja sem skrad eru i vidurkennda kauphdll, s.s. Nasdag OMX Iceland.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir stédu 4 tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu &ramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2017 %  31.12.2016 % Breyting %
MARL ..o s 2.555.554 23% 2.807.206 18% (251.652) (2%)
ICEAIR ... 1.936.366 17% 4.423.344 29% (2.486.978) (22%)
N P 1.416.720 13% 1.860.987 12% (444.267) (4%)
HAGA e e 864.882 8% 2.804.504 18% (1.939.622) (17%)
REITIR <o 829.578 7% 826.292 5% 3.285 0%
REGINN ... 788.197 7% 421.792 3% 366.405 3%
GRND .o 676.785 6% 434 0% 676.351 6%
SIMINN Lo 495.805 4% 1.074 0% 494.731 4%
OSSRU DC EQUITY oo 435.425 4% 286.904 2% 148.521 1%
LEQ oot 270.421 2% 277.230 2% (6.809) (0%)
Tiu steerstu samtals 10.269.732 91%  13.709.767 90% (3.440.035) (31%)
Adrar fjarfestingar ......c.occoeveviieiiicee e 921.665 8% 1.335.417 9% (413.753) (4%)
REIOUTE ...t 35.170 0% 154.502 1% (119.333) (1%)
ADBrar €igNir ....cooveeieeeieierieee e 662 0% 37.633 0% (36.972) (0%)
Eignir samtals 11.227.229 100%  15.237.320 100% (4.010.092) (36%)

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir &rid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
N e 848.582 1.078.235
ICEAIR ... 819.532 1.725.183
SIMINN ..o 731.898 289.706
Y RN 694.205 1.739.040
GRND ..o 616.451 0
REGINN ... 514.872 99.795
HAGA . 508.462 1.721.956
SUOVA e 344.980 288.788
REITIR ¢ 340.684 274.473
EIK oo 201.431 29.734
OLGERDIN .....eoiiietcecteeeeee e 199.349 0
HORNI .. 93.681 0
EIM e 71.943 5.401
VIS e 55.000 57.317
SKEL ettt 26.731 24.980
OSSRU oo 9.077 187.250
OSSR DC EQUITY ..ot 0 122.375
TIM e 0 14.850
BNORDIC DC EQUITY ...oooeevieieeeeceee, 0 128.161

Samtals 6.076.878 Samtals 7.787.243
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Skyringar, frh.

5.  Hlutdeildarskirteini
Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avoxtun Avéxtun

arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015

NAFNAVOXIUN <..eeeiiitiiee ettt e e et e e e ae e e e sreeeas (12,96%) (4,99%) 49,09%
RAUNAVOXIUN .. e e e e et e e e e e et e e e e e e e e e e ennrnneas (14,45%) (6,93%) 46,18%

Kaupgengi sjodsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ...........cc.eeeiiiiiiiiiee e e 2,652 3,047 3,207
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........ooovvveveeieieiie 11.205.946 15.211.281 14.582.100

6.  Afleiduvidskipti

Sj6durinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & arinu. Vid utreikning a heildardhaettu
sjodsins er stadfestuadferd notud.

7.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:
31.12.2017 31.12.2016

DONSK Krona ( DKK ') ... s 16,75 15,98
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign arid 2017

Skyr. 2017 2016
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y (o 10 | PSPPI 177.331 167.622
BT 4= RSP 1.720 3.404
Heildartekjur 179.052 171.026
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevieeeieeiiee e 91.089 143.658
VeXtir 0 VEIODBBIUN ......oiiiiiiiiiiii e 302 108
VidSKIPIAKOSINADU ....cooueiiiieietii e 12.203 11.826
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....veveveeecereceeeeee et s st en s 6.467 11.649
Heildargjold 110.061 167.241
L 1= 1 T Tl (=) 41 68.991 3.786
Innleystar hagnadur/(tap) af fjarfestingum™ ......c.ccccociiiinniicniiccnnnas 262.642 0
Oinnleystar hagnadur/(tap) af fjarfestingum®* .........cccoeeeereeerenrencnne (1.025.874) (604.782)
Tap arsins af rekstri sjodsins (694.241) (600.996)
Hrein eign i bYrjun Ars ... 7.709.857 9.324.706
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coeceeri i 564.519 1.484.269
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.cooieeeeiiiiie e (3.402.445) (2.498.122)
Laekkun a fjarmégnunarhreyfingum (2.837.925) (1.013.853)
Hrein eign i IoK ArSins ......ccoccicimiimiiss s s s 4.177.691 7.709.857

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdarar
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf....... ..o

Hlutdeildarskirteini

Adrar eignir

LR T=Y o] U 1= TSRS
F Vo] = L= 1lo o1 PRSPPI
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag........oueeieiiieiiee e
o] = L] (U [ 1RSSR
Skuldir samtals
L L= =T [ o

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

31.12.2017 31.12.2016
3.707.106 7.105.782
450.467 538.953
4.157.574 7.644.736
16.077 71.156
10.987 6.674
27.064 77.831
4.184.637 7.722.566
6.805 12.378

141 331

6.946 12.709
4.177.691 7.709.857
231.451.018 380.414.317
18,050 20,267
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11 - 13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 31.12.2017
Hlutabréf % bréf % verobréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi
Marel hf. ..o 890.462 21% 0 0% 0 0% 0 0% 890.462 21%
Icelandair Group hf. ......cccceee 506.138 12% 0 0% 0 0% 0 0% 506.138 12%
HB Grandi hf. ......ccccociiineennn. 323.051 8% 0 0% 0 0% 0 0% 323.051 8%
NT hf. e 298.056 7% 0 0% 0 0% 0 0% 298.056 7%
Ossur hf. ..o 239.986 6% 0 0% 0 0% 0 0% 239.986 6%
Siminn hf. ... 211.613 5% 0 0% 0 0% 0 0% 211.613 5%
Reitir fasteignafélag hf. ............ 157.771 4% 0 0% 0 0% 0 0% 157.771 4%
Reginn hf. .o 150.663 4% 0 0% 0 0% 0 0% 150.663 4%
Hagar hf. ..o 92.468 2% 0 0% 0 0% 0 0% 92.468 2%
Eik fasteignafélag hf. ................ 71.967 2% 0 0% 0 0% 0 0% 71.967 2%
Eimskipafélag islands hf. ......... 3.933 0% 0 0% 0 0% 0 0% 3.933 0%
Tryggingamidstooin ........c........ 305 0% 0 0% 0 0% 0 0% 305 0%
2.946.413 70% 0 0% 0 0% 0 0% 2.946.414  70%

Onnur framseljanleg verdbréf
og peningamarkadsgerningar

Horn I slhf. .ooooveeiiiiiieeeeee. 279.615 7% 0 0% 0 0% 0 0% 279.615 7%
Olgerdin Egill Skallagr. hf. ........ 225506 5% 0 0% 0 0% 0 0% 225506 5%
Horn Il slhf. ..eeeeiiiiiieeee, 119.118 3% 0 0% 0 0% 0 0% 119.118 3%
Lodnuvinnslan hf. ........ccccuveveees 66.704 2% 0 0% 0 0% 0 0% 66.704 2%
Orf Lifteekni hf. .....ooeeeeiinnnne. 42.609 1% 0 0% 0 0% 0 0% 42.609 1%
Fafnir Offshore hf. .................... 14.684 0% 3.462 0% 0 0% 0 0% 18.146 0%
IFhf 8.994 0% 0 0% 0 0% 0 0% 8.994 0%
757230 18% 3.462 0% 0 0% 0 0% 760.693 18%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
Landsbréf - LEQ UCITS ETF ... 0 0% 0 0% 254.968 6% 0% 254.968 6%
0 0% 0 0% 254.968 6% 0 0% 254.968 6%

Onnur hlutdeildarskirteini

Hekla fagfjarfestasjéour ........... 0 0% 0 0% 195499 5% 0% 195.499 5%
0 0% 0 0% 195499 5% 0 0% 195.499 5%
Reidufé ..o 0 0% 0 0% 0 0% 16.077 0% 16.077 0%
ADBrar eignir .....cceeeeeceeeeeieee e 0 0% 0 0% 0 0% 10.987 0% 10.987 0%
0 0% 0 0% 0 0% 27.064 1% 27.064 1%

Eignir samtals 3.703.644 89% 3.462 0% 450.467 11% 27.064 1% 4.184.637 100%

Landsbréf hf. B-hluti )
Fjarfestingarsjodur - Landsbréf - Ondvegisbréf

Arsreikningur 2017 107

Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 31.12.2017
Hlutabréf % bréf % verobréef % Annad % Samtals %

[ TaF= o]V RS 1.398.563 33% 0 0% 0 0% 0 0% 1.398.563 33%
SamgoNQUr ..coccveevveeree e 524.754 13% 3.462 0% 0 0% 0 0% 528.217 13%
Starfsemi um eignarhaldsfélag .... 407.727 10% 0 0% 0 0% 0 0% 407.727 10%
SMAsala ....cooeveveeiieeeee e 390.524 9% 0 0% 0 0% 0 0% 390.524 9%
Sjavarttvegur ........cccceeeveevveeennenn 389.755 9% 0 0% 0 0% 0 0% 389.755 9%
Fasteignastarfsemi ........ccccccoueeee. 380.402 9% 0 0% 0 0% 0 0% 380.402 9%
Fjarskipti ....cccveveeeviieiieeciccceeee 211.613 5% 0 0% 0 0% 0 0% 211.613 5%
Fjarmalastarfsemi .........cccocoeeenne 305 0% 0 0% 0 0% 0 0% 305 0%
SJOOIN e 0 0% 0 0% 450.467 11% 0 0% 450.467 11%
ReidUé ..o 0 0% 0 0% 0 0% 16.077 0% 16.077 0%
Handbaert f& .......ccovveeeeiieceee, 0 0% 0 0% 0 0% 10.987 0% 10.987 0%

Eignir samtals 3.703.644 89% 3.462 0% 450.467 11% 27.064 1% 4.184.637 100%

Markmid sjédsins er ad na goodri avoxtun og dreifingu verdbréfaeignar med pvi ad fjarfesta einkum i hlutbréfum islenskra
fyrirtaekja sem skrad eru i vidurkennda kauphdll, s.s. Nasdag OMX Iceland.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir stédu 4 tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu &ramét asamt breytingu milli ara.

OSSR DC EQUITY ..o,
OLGERDIN. ..o
SIMINN. ..o,

Tiu steerstu samtals

Adrar fiarfestingar .........ccocoeeveiiinniee e,
REIOUFE ..o
ADBrar EIgNIr ....ooeeee e
Eignir samtals

Stada Stada
31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
890.462 21% 1444185 19% (553.723) 21,7%
506.138 12% 2.186.940 28% (1.680.802) 66,0%
323.051 8% 0 0% 323.051 (12,7%)
298.056 7% 717.011 9% (418.955) 16,4%
279.615 7% 160.604 2% 119.011 (4,7%)
254.968 6% 300.992 4% (46.024) 1,8%
239.986 6% 0 0% 239.986 (9,4%)
225.506 5% 0 0% 225.506 (8,9%)
211.613 5% 0 0% 211.613 (8,3%)
195.499 5% 237.961 3% (42.462) 1,7%
3.424.894 82% 5.047.694 65% (1.622.800) 63,7%
732.679 18% 2.597.041 34% 620.669 (24,4%)
16.077 0% 71.156 1% 71.156 (2,8%)
10.987 0% 6.674 0% 6.674 (0,3%)
4.184.637 100% 7.722.566 100% (2.547.101) 100,0%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir &rid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
SIMINN L. 300.291 109.208
OLGERDIN ... 298.680 0
GRND ..o 295.393 0
MARL .o 273.089 1.201.017
N e 221.733 586.635
ICEAIR ... 190.961 1.099.869
REGINN L...oooiiiiiiee e 169.856 92.005
HORN I e 156.135 0
REITIR ..ot 152.704 209.034
SUOVA e 150.420 150.563
HAGA .o 137.859 1.104.188
EIK e 82.788 4.550
CENX US EQUITY eoreiiiieeeeeeeee e 45.679 47.666
SKEL e 14.394 13.451
EIM oo 3.994 0
OSSRU . 0 157.750
LEQ e 0 42.625
BNORDIC DC EQUITY ..o, 0 90.879
CENX US EQUITY eoveiiiieeeeeeeeee e 0 45.679
1 0 4.950
OSSR DC EQUITY e 0 50.043

Samtals 2.493.975 Samtals 5.010.110
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Skyringar, frh.

5.  Hlutdeildarskirteini
Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avoxtun Avéxtun Avoxtun

arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015

NAFNAVOXIUN <.t ettt e e st e e e et e e eeanaea e sbaeeeas (10,94%) (7,18%) 48,26%
RAUNAVOXIUN ...ttt e e e et e e e e e et e e e e e e e e enanraeeeas (12,46%) (9,08%) 45,36%

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ...........cc.oeoiiiiiiiiiee e e 18,050 20,267 21,835
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing ..........oooovevevivieieii 4.177.691 7.709.857 9.324.706

6.  Afleiduvidskipti

Sjo6durinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild a timabilinu. Vid Utreikning &
heildarahaettu sj6dsins er stadfestuadferd notud.

7.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:
31.12.2017 31.12.2016

DONSK Krona ( DKK ) ... 16,75 15,977
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign arid 2017

Skyr. 2017 2016
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y (o 10 | PSPPI 3.799 6.475
BT 4= R 2.931 9.426
RV Z=T 0] o= =Y [0 | PR 264 3.491
Heildartekjur 6.993 19.392
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooveeeiiiiieini e 12.404 13.267
ViDSKIPIAKOSINADU ....ceoueiiiiiieiie e 496 233
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....vvveveeeecereceeeeeeee et en s 1.227 1.380
Heildargjold 14.126 14.880
[ [ (=1 T= Tl (=1 TTT g (o | Lo [ ) (7.133) 4512
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........ccccvcicriicennicnncnenn. 16.565 0
Oilnnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum®* ........ccceeecereeeecnreeenne (42.432) 787
(Tap) hagnadur arsins af rekstri sjodsins (32.999) 5.299
Hrein eign i bYrjun Ars ... s 1.053.743 1.017.953
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coeceeri i 133.414 293.874
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.eeeieeeiiiiiie e (238.873) (263.383)
(Leekkun) hzekkun a fjarmoégnunarhreyfingum (105.459) 30.491
Hrein eign i IoK ArSins ......cccccicmiiminsssinssnssen s s s 915.285 1.053.743

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdarar
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 31.12.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........oo e 202.322 340.047
PeningamarkadSgerniNgar ........coueoeiirie et 0 157.247
HIUtdeildarskirt ini ...........ooceeiiiiiee e 661.633 499.679
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ........coo i 80.021 0
Fjarfestingar samtals 943.976 996.973
Adrar eignir
T Fo U =S USSOS 63.297 57.861
F Vo] = L= 1lo o1 PRSPPI 0 205
Adrar eignir samtals 63.297 58.066
Eignir samtals 1.007.273 1.055.039
Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag ........ueeeeiiiiiiee e 1.072 1.243
o] = L] (U [ SRS 90.916 53
Skuldir samtals 91.989 1.296
L L= =T [ o 915.285 1.053.743
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 58.499.588 64.945.632
Gengi hlutdeildarskirteina 15,646 16,225
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og aheettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11 - 13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 31.12.2017
Hlutabréf % bréf %  verdbréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Reitir fasteignafélag hf. ................. 20.309 2% 0 0% 0 0% 0 0% 20.309 2%
Marel hf. ..o 51.680 5% 0 0% 0 0% 0 0% 51.680 5%
Icelandair Group hf. .....cccvveenen. 36.775 4% 0 0% 0 0% 0 0% 36.775 4%
NT B e, 16.082 2% 0 0% 0 0% 0 0% 16.082 2%
Arion banki hf. .......cccooeiiiiiininns 0 0% 39.649 4% 0 0% 0 0% 39.649 4%
islandsbanki hf. ........cccccccueeureunnne. 0 0% 39.347 4% 0 0% 0 0% 39.347 4%
124.846 12% 78.996 8% 0 0% 0 0% 203.842 20%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
iShares Dev.World Index Fund ..... 0 0% 0 0% 89678 9% 0 0% 89.678 9%
Landsbréf - Sparibréf plis ............ 0 0% 0 0% 58817 6% 0 0% 58.817 6%
Landsbréf - Markadsbréf ............... 0 0% 0 0% 45.068 4% 0 0% 45.068 4%
Landsbréf - LEQ UCITS ETF ........ 0 0% 0 0% 39.404 4% 0 0% 39.404 4%
T. Rowe - Global Focused ............ 0 0% 0 0% 35528 4% 0 0% 35.528 4%
Jupiter JGF - European Fund ....... 0 0% 0 0% 26276 3% 0 0% 26.276 3%
T. Rowe Price - Emerg. markets ... 0 0% 0 0% 9.247 1% 0 0% 9.247 1%
Jupiter Global Fund ...........ccccec.... 0 0% 0 0% 9.207 1% 0 0% 9.207 1%
UBAM - 30 Global Leaders ........... 0 0% 0 0% 9.055 1% 0 0% 9.055 1%
0 0% 0 0% 322279 32% 0 0% 322.279 32%
Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Mark.br. sértr. ............ 0 0% 0 0% 172168 17% 0 0% 172.168  17%
Hekla fagfjarfestasjoour ................ 0 0% 0 0% 51573 5% 0 0% 51.573 5%
Landsbréf - Urvalsbréf .................. 0 0% 0 0% 42340 4% 0 0% 42.340 4%
GAMMA: Credit Fund ........cccceuenee. 0 0% 0 0% 36543 4% 0 0% 36.543 4%
Landsbréf - Ondvegisbréf ............. 0 0% 0 0% 35.211 3% 0 0% 35.211 3%
0 0% 0 0% 337.834 34% 0 0% 337.834 34%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Landsbankinn hf. .........ccccceenee 0 0% 0 0% 0 0% 80.021 8% 80.021 8%
0 0% 0 0% 0 0% 80.021 8% 80.021 8%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 63297 6% 63.297 6%
0 0% 0 0% 0 0% 63297 6% 63.297 6%

Eignir samtals 124.846 12% 78.996 8% 660.113 66% 143.319 14% 1.007.273 100%
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Skyringar

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlioun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 31.12.2017
Hlutabréf % bréf %  verobréf % Annad % Samtals %

[ONADUI ... 51.680 5% 0 0% 0 0% 0 0% 51.680 5%
Samg@oiNQUr .....oceeviiieieeeeeeee e 36.775 4% 0 0% 0 0% 0 0% 36.775 4%
Fasteignastarfsemi ............ccccceee 20.309 2% 0 0% 0 0% 0 0% 20.309 2%
SMASAla .oveeeiiii 16.082 2% 0 0% 0 0% 0 0% 16.082 2%
Fjarmalastarfsemi .........ccccoevenennene 0 0% 78996 8% 0 0% 80.021 8% 159.017 16%
SJOOIN e 0 0% 0 0% 660.113 66% 0 0% 660.113 66%
REIDUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 63297 6% 63.297 6%
ADBrar €ignir ......ccceevvereereeseee e 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%

Eignir samtals 124.846 12% 78.996 8% 660.113 66% 143.319 14% 1.007.273 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda

hlutdeildarskirteina sj6da og innlana.

hlutdeildarskirteina med

fiarfestingu i bléndudu safni verdbréfa,
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir stédu 4 tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu &ramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2017 %  31.12.2016 %  Breytingar %
MSER ..o 172.168 17% 0 0% 172.168 17%
BGIWUIA ID EQUITY oot 89.678 9% 0 0% 89.678 9%
Innldn Landsbankinn hf. .........ccccoiiiniininn, 80.021 8% 0 0% 80.021 8%
SBL 58.817 6% 0 0% 58.817 6%
MARL L. 51.680 5% 260 0% 51.420 5%
HEKLA L. 51.573 5% 26 0% 51.547 5%
MAB L. 45.068 4% 0 0% 45.068 4%
URB e 42.340 4% 27.365 3% 14.974 1%
ARION 180320 ....covvieiieeriieieeeiee e 39.649 4% 0 0% 39.649 4%
LEQ oo 39.404 4% 26 0% 39.379 4%
Tiu steerstu samtals 670.397 67% 27.676 3% 642.721 64%
Adrar fjarfestingar ........cccccveviiee e 273.579  27% 969.296 92% (695.718) (69%)
REIOUTE ... 63.297 6% 57.861 5% 5.436 1%
ADBFa CIGNIT et 0 0% 205 0% (205) (0%)
Eignir samtals 1.007.273 100% 1.055.089  100% (47.766) (5%)
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir &rid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
MSER.....oi o 170.980 0
BGIWUIA ID EQUITY ..ottt 90.721 0
SPA e 81.123 83.328
Y= IO 80.211 24.967
ISLA 18 0522......ccviieieeeiet et 78.290 39.291
ARION 180320.....cccuuieiiieiiieniieeiee e 58.803 19.797
ISLA 17 11279 oo 58.478 60.000
ICEAIR. ... 55.150 47.643
MAB. ... 43.965 0
LBANK 1710701 eeeeeeeeeeeeeeeeeseeeees 38.970 40.000
ARION 171120, ...cciiiiiiiiiieieeeeee e 38.958 40.000
GAMMACREDIT.....ciiiiieiieie et 36.512 0
TRPGEQILX EQUITY oot 35.867 0
GAMMA GOV....oiiiiiiit e 34.158 34.836
JGAPEOL LX EQUITY ..ot 26.340 0
ARION 180518....cciiiiiiiieiiieiieeiee e 19.578 19.655
ARION 170920.....cccuiiiieiieieieeeiet e 19.482 0
JGEMLUA LX EQUITY ..ot 9.202 0
UBGLIUA LXEQUITY ..ot 9.202 0
TRPGEMA LX EQUITY ..ot 9.178 0
SPASTUTT .ot 0 184.117
REITIR. e 0 68.109
URB.... e 0 32.085
ONB.. et 0 35.023
MARL ... 0 31.033
N e 0 28.263
VELTH .o 0 38.919
HAGA. . 0 28.080
ARION CBI 34.....coiiiiiiiiieiieee e 0 19.409
ASKUA. e 0 16.584
LSS150434.....cociiiiiieeeie et 0 15.260
REG3BA 14 1.t 0 9.856
TMe e 0 4.391
SIMINN. ...t 0 465

Samtals

995.168 Samtals

921.111
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Skyringar, frh.

5.  Hlutdeildarskirteini
Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avoxtun Avéxtun Avoxtun

arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015

NAFNAVOXIUN <..eeiiiieiee e et et e e e et e e e eanaea e sveeeeas (3,57%) 0,95% 27,22%
RAUNAVOXIUN ..ottt e et e e e e e e et e e e e e e e e enanaaeeeas (5,22%) (1,12%) 24,74%

Kaupgengi sjodsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ...........cceeeiiiiiiiiiei e e 15,646 16,225 16,073
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing ..........oooovvveveiieieeie 915.285 1.053.743 1.017.953

6.  Afleiduvidskipti

Sj6durinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & arinu. Vid dtreikning a heildarahaettu
sjodsins er stadfestuadferd notud.

7.  Erlendir gjaldmiolar
Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:

31.12.2017 31.12.2016
Bandarikjadalur (USD).......co ettt ettt et be e et e e snaee s 104,17 112,55
Y (=10 ) OO P T PPRRR 124,70 118,8

8.  Aodrar upplysingar

Fjarfestingarstefnu og par med reglum sj6dsins var breytt & arinu. Sjédurinn hefur nd heimildir til ad fjarfesta i erlendum
skuldabréfum, erlendum hlutabréfum og i erlendum verdbréfa- og kauphallarsjédum. Pa var opnunartima sjodsins breytt til
samraemis vid adra blandada sjédi Landsbréfa. [ lok ars var nafni sjédsins breytt ir Landsbréf - Eignabréf yfir i Landsbréf -
Eignadreifing langtima.

Landsbréf hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodur - Landsbréf - Eignadreifing langtima 118
Arsreikningur 2017 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Landsbréf - Einkabréf B
Fjarfestingarsjoour

Arsreikningur 2017

119



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign arid 2017

Skyr. 2017 2016
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y (o 10 | PSPPI 363 762
BT 4= R 35.307 13.578
VEBIODBEIUL ...ttt 8.073 9.239
Heildartekjur 43.743 23.579
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooveeeiiiiieini e 13.040 6.963
ViDSKIPIAKOSINADU ....ceoueiiiiiieiie e 486 269
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....vvveveeeecereceeeeeeee et en s 2.480 1.393
Heildargjold 16.005 8.624
L 1= 1 T Tl (=) 41 27.738 14.955
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........ccccvcicriicennicnncnenn. 76.901 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ..........ccceeecevueereureennne (38.083) 21.046
Hagnaour arsins af rekstri sjoodsins 66.556 36.001
Hrein eign i bYrjun Ars ... 1.769.491 693.652
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coeceeri i 3.761.888 1.211.152
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.cooieeeeiiiiie e (634.706) (171.314)
Haekkun a fjarmégnunarhreyfingum 3.127.182 1.039.837
Hrein eign i IoK ArSins ......cccccicimiimisscs s s s 4.963.229 1.769.491

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdarar
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...........oo e
PeningamarkadSgerniNgar ........coueoeiirie et

Hlutdeildarskirteini

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ........coo i

Adrar eignir

LR T=Y o] U 1= USSR
F Vo] = L= 1lo o1 PRSPPI
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag ........ueeeeiiiiiiee e
o] = L] (U [ SRS
Skuldir samtals
L L= =T [ o

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

31.12.2017 31.12.2016
1.565.998 487.411
49.068 0
2.854.107 912.037
100.027 250.061
4.569.200 1.649.508
436.750 121.075
130 75
436.880 121.149
5.006.080 1.770.658
1.915 1.167
40.936 0
42.851 1.167
4.963.229 1.769.491
399.776.818 147.851.822
12,415 11,968
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11 - 13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 31.12.2017
Hiutabréf % bréf % verdbréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi

Sedlabanki islands ...................... 0 0% 964.624 19% 0 0% 0 0% 964.624 19%
ibudarlanasjodur ...........ccoeeve..... 0 0% 493.332 10% 0 0% 0 0% 493.332 10%
Rikissjodur islands ...................... 0 0% 49.068 1% 0 0% 0 0% 49.068 1%
Jeratn ehf. ..., 0 0% 14.015 0% 0 0% 0 0% 14.015 0%
Marel hf. oo 30.894 1% 0 0% 0 0% 0 0% 30.894 1%
NT hf. e 23.595 0% 0 0% 0 0% 0 0% 23595 0%
Reitir fasteignafélag hf. ............... 23.715 0% 0 0% 0 0% 0 0% 23.715 0%
Eik fasteignafélag hf. .................. 15.037 0% 0 0% 0 0% 0 0% 15.087 0%
Hagar hf. oo 786 0% 0 0% 0 0% 0 0% 786 0%

94.027 2% 1.521.039 30% 0 0% 0 0% 1.615.066 32%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda

Landsbréf - Sparibréf plus ........... 0 0% 0 0% 862932 17% 0 0% 862.932 17%
Landsbréf - Markadsbreéf ............. 0 0% 0 0% 233.065 5% 0 0% 233.065 5%
iShares Dev.World Index Fund ... 0% 0 0% 125.722 3% 0 0% 125.722 3%
T. Rowe - Global Focused .......... 0% 0 0% 49.153 1% 0 0% 49.153 1%
Jupiter JGF - European Fund ..... 0% 0 0% 23.833 0% 0 0% 23.833 0%
UBAM - 30 Global Leaders ......... 0% 0 0% 19.057 0% 0 0% 19.057 0%
UBS Lux EQUItY ..ccoveeeieeiiiee 0 0% 0 0% 14.025 0% 0 0% 14.025 0%
T. Rowe Price - Emerg. Mark. ..... 0% 0 0% 5.026 0% 0 0% 5.026 0%
Jupiter Global Fund .............c....... 0% 0 0% 4900 0% 0 0% 4900 0%
Gam Multistock - Emerg. Mar ..... 0 0% 0 0% 4733 0% 0 0% 4733 0%
0 0% 0 0% 1.342.447 27% 0 0% 1.342.447 27%
Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Markad.sértryggd ... 0 0% 0 0% 943.328 19% 0 0% 943.328 19%
Landsbréf - Urvalsbréf ................ 0 0% 0 0% 298.933 6% 0 0% 298.933 6%
Gamma: Credit .....ooocveeeniieeennen. 0 0% 0 0% 198.096 4% 0 0% 198.096 4%
Landsbréf - Ondvegisbréf ........... 0 0% 0 0% 71.304 1% 0 0% 71.304 1%
0 0% 0 0% 1.511.661 30% 0 0% 1.511.661 30%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Landsbankinn hf. .........ccccccoene. 0 0% 0 0% 0 0% 100.027 2% 100.027 2%
0 0% 0 0% 0 0% 100.027 2% 100.027 2%
ReiOUTE ..ooeeeeeeeee e 0 0% 0 0% 0 0% 436.750 9% 436.750 9%
ADdrar eignir .....ocveeveeeneeeiee e 0 0% 0 0% 0 0% 130 0% 130 0%
0 0% 0 0% 0 0% 436.880 9% 436.880 9%

Eignir samtals 94.027 2% 1.521.039 30% 2.854.107 57% 536.906 11% 5.006.080 100%

Landsbréf hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodur - Landsbréf - Einkabréf B

Arsreikningur 2017 122

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 31.12.2017
Hlutabréf % bréef % verobréf % Annad % Samtals %

Opinber starfsemi ........ccccovvveveeenenn. 0 0% 1.521.039 30% 0 0% 0 0% 1.521.039 30%
SMASAla ...eeeeieeeeeeee e 24.381 0% 0 0% 0 0% 0 0% 24.381 0%
[T g F- Lo LU TR 30.894 1% 0 0% 0 0% 0 0% 30.894 1%
Fasteignastarfsemi .........ccccocueernennee 38.752 1% 0 0% 0 0% 0 0% 38.752 1%
Sjodastarfsemi ......ccocceveveeeiiieeieennne 0 0% 0 0% 2.854.107 57% 0 0% 2.854.107 57%
Fjarmalastarfsemi .........ccccccevercneenne 0 0% 0 0% 0 0% 100.027 2% 100.027 2%
ReiOUE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 436.750 9% 436.750 9%
Adrar eignir .....oceveveeeieeeiee e 0 0% 0 0% 0 0% 130 0% 130 0%

Eignir samtals 94.027 2% 1.521.039 30% 2.854.107 57% 536.906 11% 5.006.080 100%

Markmid sjodsins er ad bjoda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu. Sjodurinn er aetladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu Landsbankans.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir stédu 4 tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu &ramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2017 %  31.12.2016 % Breyting %
MSER ..ot 943.328 19% 142.200 8% 801.128 16%
SBL e 862.932 17% 264.853 15% 598.079 12%
URB ettt 298.933 6% 172.681 10% 126.252 3%
HFF150644 ..o 286.876 6% 108.520 6% 178.356 4%
MAB ..ot 233.065 5% 122.411 7% 110.654 2%
RIKS 30 07071 ..ot 205.118 4% 17.965 1% 187.153 4%
GammaCTredit ......cocvvevieiieiieeeeee e 198.096 4% 51.957 3% 146.139 3%
HFF150434 ... 191.481 4% 114.111 6% 77.370 2%
RIKB 31 0124 ..ot 143.650 3% 0 0% 143.650 3%
RIKB 20 0205 .....ccueiiiiieieeeiee e 136.152 3% 0 0% 136.152 3%
Tiu steerstu samtals  3.499.631 70% 994.699 56% 2.504.933 50%
Adrar flarfestingar .........ccccvieieie i 1.069.569 21% 654.810 37% 414.759 8%
REIOUFE ..o 436.750 9% 121.075 7% 315.675 6%
ADBrar EIGNIT ....oevee e 130 0% 75 0% 55 0%
Eignir samtals  5.006.080 100,0% 1.770.658 100% 3.235.422 65%
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir &rid.

Flokkur Kaupverd
OBL ettt 898.394
MSER ..o 876.396
SPAVT e 301.438
MAB ..o 240.309
HFEF150644 ......oooeieeeeeeeeee e 203.890
URB e 201.238
RIKS 30 07071 ..o 188.592
GAMMACREDIT.....ciiiieeiie et 162.939
RIKB 31 0124 ..ot 147.755
RIKB 28 1115 ..o 146.784
RIKB 20 0205 ......coeeiiiiiieeereeeee e 146.398
RIKB 22 1026 ...ceeeeiireeeeeiee e 141.394
HEFA50434 ..o 137.024
RIKB 25 0612 ... 133.078
RIKB 19 0226 ........ooiiiieiieeiiieie e 130.285
BGIWUIA ID EQUITY .oiiiiiiiiieee e 126.341
ONB e 54.949
TRPGEQI LX EQUITY ..ot 48.984
RIKV 18 0615 ... 48.961
RIKS 21 0414 ..o 35.518
MARL L. 33.931
VELTI oo 25.454
JGAPEOL LX EQUITY oot 23.564
N e s 23.533
UBGLIUA LX EQUITY ..eoiiiiiiiei e 19.153
EIK e 15.547
REITIR e 14.765
JTUN 04 1 e 14.499
UEQUEPA LX EQUITY ..ooiiiiiiieeeee e 14.193
HFEF150224 ... 13.123
TRPGEMA LX EQUITY ..o 4.991
JGEMLUA LX EQUITY oot 4.991
JBEMEUC LX EQUITY ..ot 4.718
ICEAIR .. 3.116
HAGA Lo 789

Samtals

4.587.034 Samtals

Soluverd

303.632
95.143
399.640
138.895
35.537
50.544
9.697
22.062
5.423
10.202
10.858
25.533
64.342
3.690
33.616
0
50.014
0

0
157.129
0
25.565

O O O O O o o

93.527
0

0

0
5.681
0

1.540.728
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avoxtun Avéxtun

arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015

NAFNAVOXIUN oeeiiieiiecee et e e e e e s e e e e e e st e e e e e e e e annnrenes 3,73% 2,99% 10,25%
1R T 10 g F= 110> Vo 1,96% 0,89% 8,10%

Kaupgengi sjodsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ...........cccooeeriiiiiiiieeie e 12,415 11,968 11,620
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ... 4.963.229 1.769.491 693.652

6.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:

31.12.2017 31.12.2016
Bandarikjadalur (USD).......coo ittt ettt et e e e as 104,17 112,55
Y B =1 0 ) PO PR PP 124,70 118,8
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign arid 2017

Skyr. 2017 2016
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y (o 10 | PSPPI 921 1.659
BT 4= R 42.746 29.567
VBIODBEIUI™ ...ttt 9.183 12.756
Heildartekjur 52.851 43.982
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooveeeiiiiieini e 15.376 10.144
ViDSKIPIAKOSINADU ....ceoueiiiiiieiie e 691 597
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....vvveveeeecereceeeeeeee et en s 2.923 2.029
Heildargjold 18.990 12.770
L 1= 1 T Tl (=) 41 33.861 31.211
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........ccccvcicriicennicnncnenn. (2.147) 0
Oilnnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum®* ........ccceeeceveeeeenrenenne (16.910) 5.131
Hagnaour arsins af rekstri sjoodsins 14.804 36.343
Hrein eign i bYrjun Ars ... 2.244.364 1.042.376
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coeceeri i 2.814.788 1.722.147
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.cooieeeeiiiiie e (1.387.565) (556.502)
Laekkun a fjarmégnunarhreyfingum 1.427.223 1.165.645
Hrein eign i IoK ArSins ......cccccicimiimisscs s s s 3.686.391 2.244.364

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdarar
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...........oo e
PeningamarkadSgerniNgar ........coueoeiirie et

Hlutdeildarskirteini

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ........coo i

Adrar eignir

LR T=Y o] U 1= SRS
F Vo] = U g=1lo o1 PRSPPI
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag .......ooueeiiiiiiii e
o] = L] (U [ SRS
Skuldir samtals
L L= =T [ o

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

31.12.2017 31.12.2016
1.190.389 721.955
29.441 20.566
2.269.724 1.156.725
0 220.054
3.489.554 2.119.300
238.504 126.846

0 66

238.504 126.912
3.728.058 2.246.211
1.706 1.524
39.961 323
41.667 1.847
3.686.391 2.244.364
284.136.837 174.143.715
12,974 12,888
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og aheettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11 - 13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 31.12.2017
Hlutabréf % bréf % verobréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Sebdlabanki islands ..................... 0 0% 681.966 18% 0 0% 0 0% 681.966 18%
ibudarlanasjodur ........c..cc.ccueee.... 0 0% 339.155 9% 0 0% 0 0% 339.155 9%
Jeratn ehf. .....ccccovieiiiiiiies 0 0% 14.673 0% 0 0% 0 0% 14.673 0%
Rikissjodur islands ...................... 0 0% 0 0% 29.441 1% 0 0% 29.441 1%
Eik fasteignafélag hf. .................. 36.761 1% 0 0% 0 0% 0 0% 36.761 1%
Marel hf. ..o 39.193 1% 0 0% 0 0% 0 0% 39.193 1%
NT hf. e 37.665 1% 0 0% 0 0% 0 0% 37665 1%
Reitir fasteignafélag hf. ............... 40.975 1% 0 0% 0 0% 0 0% 40.975 1%
154.595 4% 1.035.795 28% 29.441 1% 0 0% 1.219.830 33%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda

Landsbréf - Sparibréf plis ........... 0 0% 0 0% 352.182 9% 0 0% 352.182 9%
iShares Dev.World Index Fund ... 0 0% 0 0% 184.694 5% 0 0% 184.694 5%
Landsbréf - Markadsbréf ............. 0 0% 0 0% 170.022 5% 0 0% 170.022 5%
T. Rowe - Global Focused .......... 0 0% 0 0% 71170 2% 0 0% 71170 2%
Jupiter JGF - European Fund ...... 0 0% 0 0% 36.076 1% 0 0% 36.076 1%
UBAM - 30 Global Leaders ......... 0 0% 0 0% 29.318 1% 0 0% 29.318 1%
UBS Lux EQUItY ...ccocovereiniiniinienene 0 0% 0 0% 16.983 0% 0 0% 16.983 0%
T. Rowe Price - Emerg. Mark ...... 0 0% 0 0% 12.298 0% 0 0% 12.298 0%
Jupiter Global Fund .............c....... 0 0% 0 0% 11.989 0% 0 0% 11.989 0%
Gam Multistock - Emerg. Mar ...... 0 0% 0 0% 5.732 0% 0 0% 5732 0%
0 0% 0 0% 890.464 24% 0 0% 890.464 24%

Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Markadbr. sértr. ........ 0 0% 0 0% 694.066 19% 0 0% 694.066 19%
Landsbréf - Urvalsbréf ................ 0 0% 0 0% 443.794 12% 0 0% 443.794 12%
Gamma: Credit ......cooeevererenennns 0 0% 0 0% 145765 4% 0 0% 145.765 4%
Landsbréf - Ondvegisbréf ........... 0 0% 0 0% 95.635 3% 0 0% 95.635 3%
0 0% 0 0% 1.379.260 37% 0 0% 1.379.260 37%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 238504 6% 238.504 6%
Adrar €iginir .......cccevveereesieeineennenn 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
0 0% 0 0% 0 0% 238.504 6% 238.504 6%

Fjarfestingar samtals 154.595 4% 1.035.795 28% 2.299.165 62% 238.504 6% 3.728.058 100%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlioun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 31.12.2017
Hlutabréf % bréf % verdbréf % Annad % Samtals %

Fasteignastarfsemi ..........c.cccoccee 77.736 2% 0 0% 0 0% 0 0% 77736 2%
[ONADUF ... 39.193 1% 0 0% 0 0% 0 0% 39.193 1%
SMASAla ..cveveriiiirie e 37.665 1% 0 0% 0 0% 0 0% 37665 1%
Opinber starfsemi ........cccccocereenenne 0 0% 1.035.795 28% 0 0% 0 0% 1.035.795 28%
Sjodastarfsemi .......cccovvereeirereennnnn. 0 0% 0 0% 2.269.724 61% 0 0% 2.269.724 61%
REIDUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 238504 6% 238.504 6%
ADBrar €ignir ......ccceveerereireereesneenes 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%

Eignir samtals 154.595 4% 1.035.795 28% 2.269.724 61% 238.504 6% 3.698.618 100%

Markmid sjodsins er ad bjoda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu. Sjédurinn er getladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu Landsbankans.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir stédu 4 tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu &ramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
MSER. ... 694.066 19% 224.827 10% 469.239 13%
URB. e 443.794 12% 422.717 19% 21.077 1%
OB 352.182 9% 112.139 5% 240.044 6%
HFEF150644....... . 198.696 5% 151.526 7% 47.170 1%
BGIWUIA ID EQUITY .o 184.694 5% 0 0% 184.694 5%
MAB . ... 170.022 5% 135.777 6% 34.245 1%
GAMMACREDIT.....oiiiiieeee e 145.765 4% 70.808 3% 74.957 2%
RIKS 30 0707 i 140.446 4% 0 0% 140.446 4%
HFEF150434.....co o 129.626 3% 148.457 7% (18.831) (1%)
RIKB 31 0124..... e 104.455 3% 12.126 1% 92.329 2%
Tiu steerstu samtals  2.563.747 69% 1.278.377 57% 1.285.370 34%
Adrar fiarfestingar .........ccoceeiiiieniee e 925.807 25% 840.923 37% 84.885 2%
REIBUFE ... 238.504 6% 126.846 6% 111.658 3%
ADBrar EIgNIT ....eoveee e 0 0% 66 0% (66) (0%)
Eignir samtals 3.728.058 100% 2.246.211 100,0% 1.481.847 40%
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir &rid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
MSER... .ot 643.811 196.022
SBL. s 399.026 159.092
URB.... ettt e 270.748 194.770
SPAVT e 262.274 266.031
BGIWUIA ID EQUITY ...eiiiieiiieee e 201.589 16.570
RIKS 30 07071 ....ciceieeiee e 166.804 31.250
RIKB 28 1115, ..t 124.300 25.423
MAB. ...t 122.358 97.734
RIKB 31 0124 122.043 31.450
RIKB 19 0226.........ceiiiieieecieeeee e 114.206 67.179
RIKB 22 1026......cceeeiiiieeeeieeeee e 108.917 33.922
VELTH ottt 104.354 104.568
RIKB 25 06812.....ccieiieeeiee et 97.402 11.684
RIKB 20 0205.......c.ceiiieeeeeeieeeree e 95.356 17.870
GAMMACREDIT.....ciiiieeieesee e 95.227 26.253
(O] 79.907 155.845
TRPGEQILX EQUITY ..ot 78.045 7.356
HFF150644.......ccccieiieeeee e 72.488 38.406
SRR USR 52.128 14.783
HFF150434.......oo e 51.830 75.329
MARL ..ottt 51.387 8.188
EIK e 47.847 10.100
JGAPEOL LX EQUITY ..ot 41.483 5.967
RIKV 18 0615.....cceeciiecee e 29.376 0
UBGLIUA LX EQUITY ..t 29.371 0
REITIR ..ottt 26.127 11.706
UEQUEPA LX EQUITY ..ot 17.187 0
RIKS 21 0414, ..o 15.201 188.299
JTUN 04 1o e 14.499 0
TRPGEMA LX EQUITY ...oiiiiiecee e 12.212 0
JGEMLUA LX EQUITY ..ot 12.212 0
ICEAIR. ...t 8.900 14.651
JBEMEUC LX EQUITY ..ootiiiiieiie e 5.713 0
HFF150224.......cccceiiiiecee e 3.928 137.260

Samtals 3.578.254 Samtals 1.947.707
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avoxtun Avéxtun

arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015

NAFNAVOXIUN <..eeiiiiiiie ettt e et e et e e e eneea e srneeas 0,67% 2,00% 16,65%
RAUNAVOXIUN .. e e e e et e e e e e et e e e e e e e e e e ennrnneas (1,05%) (0,08%) 14,37%

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ...........ccoeeiiiiiiiiiee e 12,974 12,888 12,635
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ... 3.686.391 2.244.364 1.042.376

6.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:

31.12.2017 31.12.2016
Bandarikjadalur (USD).......coouuiie ettt ettt st e e e as 104,17 112,55
Y B =10 ) PP PPP 124,70 118,8
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign arid 2017

Skyr. 2017 2016
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir af bundnum bankainnstaedum...........cccoccviiiiiiiiiiicee e 279.317 127.193
RV L= o] o= =Y (1 S 38.667 20.725
Heildartekjur 317.985 147.919
Gjold
UmsyslupOknUN rekStrarfelags .........ooveeereierieiiie e 58.013 23.357
ViOSKIiptaKOSINAOUT ......eeiiiiiiie e 1.494 1.089
ONNUP GjBId 0g KOSTNABU .....vvvevereeeecececteee e eeceeee e eeeeseete et es s e 4.270 1.869
Heildargjéld 63.776 26.315
Hreinar teKjUr ... s s e 254.208 121.603
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........c.ccoveeriiiricricnnenne 6.956 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® .........cccceeeeererereurerenne 80.705 36.519
Hagnadur arsins af rekstri sjodsins 341.869 158.122
Hrein eign i BYFjun Ars ... s 4.252.633 0
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........occveiiiiiiiei e 5.643.053 4.351.795
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooviiiieiiii e (3.465.361) (257.284)
Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum 2.177.692 4.094.511
Hrein eign i IoK Arsins ... s s s 6.772.195 4.252.633

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdarar
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 31.12.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........oo e 6.740.123 3.473.421
PeningamarkadSgerningar ........ooueeieierie e 0 189.329
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..o 0 252.019
Fjarfestingar samtals 6.740.123 3.914.769
Adrar eignir
REIOUFE .. e e 137.079 342.899
A to ¢ g =T o o1 G PSR UPPPPR 391 83
Adrar eignir samtals 137.470 342.982
Eignir samtals 6.877.593 4.257.751
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag .......cooee e 6.152 3.835
ADBFAE SKUIAIN. ...t 99.246 1.283
Skuldir samtals 105.398 5.118
L LT TN =TT o 6.772.195 4.252.633
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 6.018.231 4.006.664
Gengi hlutdeildarskirteina 1.125,280 1.061,390
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11 - 13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:
31.12.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi

Arion banki hf. ..o 1.326.060 19% 0 0% 1.326.060 19%
islandsbanki hf. ............cccccovuiveuereeeeeeeeee e 1.341.127  19% 0 0% 1.341.127 19%
Landsbankinn hf. ... 2.349.350 34% 0 0% 2.349.350 34%
Sedlabanki ISIaNds .............cccovcueeeevceeeeeeeceeeeeeeseeeeens 1.723.586 25% 0 0% 1.723.586 25%
6.740.123  98% 0 0% 6.740.123 98%

REIOUTE ... 0 0% 137.079 2% 137.079 2%
Vo] = V=1 o o1 PRSI 0 0% 391 0% 391 0%
0 0% 137.470 2% 137.470 2%

Eignir samtals 6.740.123  98% 137470 2% 6.877.593 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

31.12.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %
SErtryggo bréf ... 5.016.537 73% 0 0% 5.016.537 73%
Overdtryggd rKISDI&f ...........oveveeeevceeceeeeeeeeeeeeee e 1.456.779 21% 0 0% 1.456.779 21%
Verdtryggd riKiShréf ... 266.807 4% 0 0% 266.807 4%
REIOUFE ..o 0 0% 137.079 2% 137.079 2%
ADBFAr BIGNIT ..ttt 0 0% 391 0% 391 0%

Eignir samtals 6.740.123 98% 137.470 2% 6.877.593 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni sértryggodra
skuldabréfa, rikistryggora skuldabréfa og innlana.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir stédu & tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramo6t asamt breytingu milli
ara.

Stada Stada
31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
LBANK CBI 28 ..o 759.760 11% 121.519 3% 638.241 9%
ARIONCB 22 ..o, 707.848 10% 474.158 11% 233.690 3%
LBANK CB 19 ..o 567.536 8% 630.974 15% (63.438) (1%)
LBANK CB 21 ..o 508.917 7% 181.289 4% 327.627 5%
RIKB 20 0205 ..o 507.975 7% 74.226 2% 433.749 6%
ISLACB23 ... 472.450 7% 299.585 7% 172.864 3%
LBANK CBI 22 ... 282.926 4% 394.853 9% (111.928) (2%)
RIKB 19 0226 .......ccoceiiiiiiiiiicicice, 247.213 4% 114.937 3% 132.275 2%
RIKB 25 0612 ... 245.871 4% 62.552 1% 183.319 3%
LBANK CBI 24 ... 230.212 3% 0 0% 230.212 3%
Tiu steerstu samtals ~ 4.530.706 66% 2.354.095 55% 2.176.611 32%
Adrar fjarfestingar ..o 2.209.417 32% 1.560.674 37% 648.743 9%
ReiOUFE ... 137.079 2% 342.899 8% (205.820) (3%)
ADBrar €IgNir ...ocveeeeeeeeie e 391 0% 83 0% 308 0%
Eignir samtals 6.877.593 100% 4.257.751  100% 2.619.842 38%
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir &rid.

Flokkur kaupverd sbluverd
LBANK CBI 28 ... 644.826 41.730
RIKB 20 0205 ......ccvveviieeeeireene 428.467 0
LBANK CB 21 v, 367.504 41.883
ARION CB 22 ......coceiiiiieieein, 257.502 21.419
ARION CBI 25 ..., 248.046 41.922
RIKB 19 0226 ......ccevvvieeeeireennne 246.790 111.413
LBANK CBI 24 ..., 227.247 0
ISLACB 23 ...ceeiiieieeeeieeeeee 215.406 42.895
RIKB 31 0124 oo, 208.877 0
RIKB 25 0612 .....ccevvieieeeereeee 197.092 11.818
RIKB 28 1115 ..o 163.245 20.933
ISLACBI 30 .ccceiiiiieiieeieeeeee 150.757 0
ARION CBI 29 ..o, 136.424 45.418
ISLACBI 26 ....oooeieieieeieeeeee 129.263 0
RIKS 30 07071 ....ooieiiieieeeee 128.801 0
RIKB 22 1026 .....ccvvveiieeeereene 123.990 63.945
ISLACB 19 ..o 84.040 21.076
ISLACBI 24 ..o 71.336 0
LBANK CB 19 ...coiiiiiiiiirieee 62.959 127.288
ARION CBI 21 ....ooiiiiiieeeee, 42.066 85.533
ISLACBI19 .o 34.344 11.581
ARION CBI 19 ....ooiiiiiiieeeee, 21.468 65.220
ISLACBI 22 ..o 21.006 125.042
ARION CBI 34 .....ccceeeiiieieeie, 19.780 0
LBANK CBI 22 .......ccceirrieeen 0 125.605
RIKS 21 0414 ..o 0 65.529
ISLACBI 20 ..cceiiiiieiecieceeee 0 21.181
LBANK CB 17 e 0 142.630
RIKB 17 0206 .......ccovvvverreeniens 0 47.091

4.231.235 Samtals 1.281.153
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015

NAFNAVOXIUN <.ttt e s b e e e e e e e 6,02% 6,14% -

RAUNAVOXIUN .ottt e e e et e e e e e e e b e e e e e e eeennnes 4,21% 3,97% -

* Starfsemi sjodsins hofst i januar 2016

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2017 31.12.2016  31.12.2015*

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............cccovueiiieiiiiiie e 1.125,280 1.061,390 -

Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteing ..........cooooeiiiiiiiii e 6.772.195 4.252.633 -

* Starfsemi sj6dsins hofst i jantar 2016
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign arid 2017

Skyr. 2017 2016
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y o 11 | PSRRI 4514 305
Vextir af bundnum bankainnstae®um............ccceeeiiiieeiiciee e 229 5
VEIODBEIUL ...ttt 0 0
Heildartekjur 4.743 310
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ... 9.003 171
VidSKIptaKOSINADU .....oouviiiiiiiiie e 322 67
ONNUF GBIA 0g KOSINABU .....veveveeeeeeeceeeeee et en s 742 16
Heildargjold 10.067 254
Hreinar teKjur ... (5.323) 56
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum * ........cccrciriicenicenncennne 14.859 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum .........ccccceceeureecrerenenee. 102.608 1.520
Hagnaour arsins af rekstri sjoodsins 112.143 1.576
Hrein eign i BYrjun Ars ... 125.050 0
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coeceeri i 731.356 124.728
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........cooieeeeiiiiie e (187.678) (1.254)
GjaldeyrisgengiSANIif.........coiii i (9.311) 0
Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum 534.368 123.474
Hrein eign i IoK Arsins ... s s s 771.561 125.050

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdarar
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 31.12.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
HIUtdeildarsKirt@ini.........cueeieeiiiiee e 767.664 118.889
Fjarfestingar samtals 767.664 118.889
Adrar eignir
REIOUTE .. e 16.857 12.571
A to ¢ U= T o o 1| PSPPI 226 0
Adrar eignir samtals 17.082 12.571
Eignir samtals 784.746 131.460
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag .......oocuee e 1.136 169
ADBFAE SKUIAIN ... 12.049 6.241
Skuldir samtals 13.185 6.410
L L= =T [ | o 771.561 125.050
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 598.961 109.659
Gengi hlutdeildarskirteina 12,366 10,132
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11 - 13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Onnur 31.12.2017
verobréf % Annad % Samtals %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
iShares S&P 500 ETF .......cccooiiiiiiiinceeeee e 94.521  12% 0 0% 94.521 12%
T.Rowe - Global FOCUSED ......coieiiieieieeeeeeeeeee 87.446 11% 0 0% 87.446 11%
ISHARES RUSSELL 1000 ETF ....ccooiiiiinierecnee e 82915 11% 0 0% 82915 11%
UBAM-30 Global Leaders ........cccceeeroriieneenreeeeeneeienes 76.809 10% 0 0% 76.809 10%
iISHARES S&P 100 ETF ....oooiiiiiiicieeec e 74.400 9% 0 0% 74400 9%
UBS Lux Equity SICAV-European Opport. Unconstr. ....... 58.537 7% 0 0% 58.537 7%
iISHARES MSCI JAPAN ETF ..o 53.589 7% 0 0% 53.589 7%
C Worldwide Global EQUItIES ......ccoveiereieeierieeeeeeeee 44.799 6% 0 0% 44799 6%
ACI Global GroWth .......c.cccuiiiiiiiieeee e 44.264 6% 0 0% 44264 6%
Invesco Powershares Capital Management LLC .............. 43.046 5% 0 0% 43.046 5%
Wisdomtree Europe Hedged EQU ........cccoveiiiriiiiiciennnn. 34.889 4% 0 0% 34.889 4%
JB Emerging EQ USD-C ......oooiiiiieieeee e 31.846 4% 0 0% 31.846 4%
Skagen Global Fund ........cccoociiiiiiiiieee e 28.574 4% 0 0% 28.574 4%
Landsbréf - Nordic 40 ........ccoeoiiiiiieieeee e 12.029 2% 0 0% 12.029 2%
767.664  98% 0 0% 767.664 98%
REIOUFE ..o 0 0% 16.857 2% 16.857 2%
ADBFAr BIGNIT ..ttt 0 0% 226 0% 226 0%
0 0% 17.082 2% 17.082 2%
Eignir samtals 767.664 98% 17.083 2% 784.746 100%
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:
Onnur 31.12.2017
verobréf % Annad % Samtals %
NOrOUr - AMEITKA ..eouviiiiiieiiieet e 437.876  56% 0 0% 437.876 56%
SRV 7goT o - 194.086 25% 0 0% 194.086 25%
JAPAN Lo 66.273 8% 0 0% 66.273 8%
A g1 - o S 69.429 9% 0 0% 69.429 9%
REIOUFE .. 0 0% 16.857 2% 16.857 2%
ADFAr CIGNIT ..ttt 0 0% 226 0% 226 0%
Eignir samtals 767.664 98% 17.082 2% 784.746 100%

Markmid sjédsins er ad na godri avOxtun og dreifingu ahaettu med pvi ad fjarfesta adallega i alpjédlegum
hlutabréfasjodum.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir stédu 4 tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu &ramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
IVV US EQUITY .o 94.521 12% 21.271 16% 73.249 9%
TRPGEOQI LX EQUITY .t 87.446 11% 17.620 13% 69.826 9%
IWB US EQUITY ..ot 82.915 11% 21.236 16% 61.678 8%
UBGLIUA LX EQUITY .t 76.809 10% 0 0% 76.809 10%
OEF US EQUITY ..ot 74.400 9% 0 0% 74.400 9%
UEQUEPA LX EQUITY ..ottt 58.537 7% 14.629 11% 43.908 6%
EWJ US EQUITY ..ot 53.589 7% 8.056 6% 45.533 6%
CARWLDW LX EQUITY .ot 44.799 6% 11.904 9% 32.896 4%
ACIGGEI LXEQUITY ..ot 44.264 6% 0 0% 44.264 6%
QQQ US EQUITY ..ot 43.046 5% 0 0% 43.046 5%
Tiu steerstu samtals 660.326 84% 94.716 72% 565.609 72%
Adrar flarfestingar ..o 107.338 14% 24173 18% 83.165 11%
REIOTE .. 16.857 2% 12.571 10% 4.286 1%
ADBrar EIgNIr ....oouee e 226 0% 0 0% 226 0%
Eignir samtals 784.746  100% 131.460 100% 653.286 83%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir &rid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
UBGLIUA LX EQUITY ..ot 78.648 16.075
TRPGEQI LX EQUITY oottt 70.544 21.433
OEF US EQUITY ..ottt 66.091 0
IVV US EQUITY .ot 63.383 0
UEQUEPA LX EQUITY ...oeiiiiiiiiiiecee e 53.457 16.120
IWB US EQUITY ... 51.993 0
QQQ US EQUITY .ot 43.455 8.330
ACIGGEI LX EQUITY .ot 41.668 0
EWJ US EQUITY ..o, 38.502 0
JBEMEUC LX EQUITY ..ottt 32.806 15.869
HEDJ US EQUITY ..ot 30.672 2.602
CARWLDW LX EQUITY .ot 25.209 0
STGLOBS NO EQUITY .o 20.955 0
LNZO....eeie e 3.945 0

Samtals 621.327 Samtals 80.430
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er synd sem nafnavéxtun par sem grunnmynt hans er USD. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun
arsins 2017 arsins 2016*  arsins 2015*
NaFNAVOXIUN ..o e e e e eeaees 22,05% - -
* Starfsemi sjodsins héfst i nbvember 2016
Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015*
Kaupgengi hlutdeildarskirting ...........cceeiiiieiiiiiieiee e 12,366 10,132 -
Boékfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing ..........cooeeceveeeciiii i 771.561 125.050 -
* Starfsemi sjodsins héfst i nbvember 2016
6.  Erlendir gjaldmidlar
Gengi erlendra gjaldmidla i loks arsins var eftirfarandi:
31.12.2017 31.12.2016
Bandarikjadalur (USD)........oouei ittt ae e 104,17 112,55
DONSK KrON@A ( DK ) ettt ettt e e s st e e s ane e e e snbeeenaa 16,747 15,977
Y= T (L SRS 124,7 118,8
S@NSK KrdNa ( SEK) .o 12,675 12,396

7.  Aodrar upplysingar

Starfsreekslugjaldmidill sjédsins er bandarikjadalur (USD) en i lok arsins eru fjarhaedir faerdar i islenskar kronur (ISK) midad

vid opinbert vidmidunargengi Sedlabanka islands.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign arid 2017

Skyr. 2017 2016
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
BT L= PSP 698 90
RV 2= o] o= =Y [ SRS 672 14
Heildartekjur 1.654 104
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevuereiieiiie e 1.860 53
ViOsKiptaKOStNAOU .......ooiiiiiiiii e s 128 31
ONNUP GJBId 0g KOSINABU ...vvveveveeeeeececeeeeeeeeeeeeeeete et ee st es e s essanas 354 11
Heildargjéld 2.342 94
L 1= 1 T Tl (=) 4 U] (688) 10
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum * .......cccccvceiiieiicerscennnen (1.310) 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ...........cccceueeeeureresrnnenee (5.000) 132
(Tap) hagnadur arsins af rekstri sjodsins (6.998) 142
Hrein eign i BYIjun Ars ... s 95.747 0
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........ooooeeiiiiee e 1.527.945 97.106
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooeieiieiiii e (85.571) (1.500)
Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum 1.442.374 95.606
Hrein eign i IoK Arsins ... 1.531.124 95.747

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdarar
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 31.12.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........oo e 431.823 38.151
PeningamarkadSgerningar .........ccooeeeie i 9.814 575
HIUtdeildarskirt@ini ...........oeceeiiiieeee e 1.005.009 49.668
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..o 0 0
Fjarfestingar samtals 1.446.645 88.394
Adrar eignir
LT Fo U USSR 136.495 7.418
F Yo = U= 1o o1 PRSPPI 0 6
Aodrar eignir samtals 136.495 7.424
Eignir samtals 1.583.140 95.817
Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag .........eeoiruiiiiiee e 573 64
Y] = V=] (U [ USSR 51.443 6
Skuldir samtals 52.016 70
[ 1= 1T =Y e | o 1.531.124 95.747
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 156.300.944 9.566.133
Gengi hlutdeildarskirteina 9,796 10,009
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahzettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11 - 13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 31.12.2017
Hlutabréf % bréf % verobréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skréd & skipulegum
verObréfamarkadi
Sedlabanki islands ...........c.cccoeeeen.... 0 0% 214.235 14% 0 0% 0 0% 214.235 14%
lbudarlanasjodur ..........ccoeeveveveveee. 0 0% 103.901 7% 0 0% 0 0% 103.901 7%
Rikissjodur islands ..............cc......... 1 0% 0 0% 9.814 1% 0 0% 9.814 1%
Marel hf. ..o, 34.888 2% 0 0% 0 0% 0 0% 34.888 2%
NT hf. o, 28.593 2% 0 0% 0 0% 0 0% 28.593 2%
Reitir fasteignafélag hf. .........cccco..... 25.257 2% 0 0% 0 0% 0 0% 25257 2%
Eik fasteignafélag hf. ........ccccceenee. 24.949 2% 0 0% 0 0% 0 0% 24949 2%
113.687 7% 318.136 20% 9.814 1% 0 0% 441.636 28%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda
iShares Dev.World Index Fund ........ 0 0% 0 0% 105.891 7% 0 0% 105.891 7%
Landsbréf - Markadsbréf ................. 0 0% 0 0% 76.511 5% 0 0% 76.511 5%
T. Rowe - Global Focused ............... 0 0% 0 0% 41.038 3% 0 0% 41.038 3%
Landsbréf - Sparibréf plis ............... 0 0% 0 0% 33.388 2% 0 0% 33.388 2%
Jupiter JGF - European Fund .......... 0 0% 0 0% 17.823 1% 0 0% 17.823 1%
UBAM - 30 Global Leaders .............. 0 0% 0 0% 16.842 1% 0 0% 16.842 1%
UBS Lux EQUItY «c.eeeveveecieesieeeiee 0 0% 0 0% 13.332 1% 0 0% 13.332 1%
Gam Multistock - Emerg. Mar .......... 0 0% 0 0% 4500 0% 0 0% 4500 0%
T. Rowe Price - Emerg. markets ..... 0 0% 0 0% 3.529 0% 0 0% 3.529 0%
Jupiter Global Fund ...........cccceee 0 0% 0 0% 3.440 0% 0 0% 3.440 0%
0 0% 0 0% 316.294 20% 0 0% 316.294 20%
Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Markadsbréf sértr. ........ 0 0% 0 0% 289.227 18% 0 0% 289.227 18%
Landsbréf - Urvalsbréf ..................... 0 0% 0 0% 276.141 17% 0 0% 276.141 17%
Landsbréf - Ondvegisbréf ................ 0 0% 0 0% 62.323 4% 0 0% 62.324 4%
Gamma: Credit .....ooovveveeeriieiieene, 0 0% 0 0% 61.023 4% 0 0% 61.023 4%
0 0% 0 0% 688.715 44% 0 0% 688.715 44%
ReIBUIE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 136.495 9% 136.495 9%
ADBrar eignir ....c.oeeevceeeeiiieee e 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
0 0% 0 0% 0 0% 136.495 9% 136.495 9%

Eignir samtals 113.687 7% 318.136 20% 1.014.823 64% 136.495 9% 1.583.141 100%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 31.12.2017
Hlutabréf % bréf %  verobréf % Annad % Samtals %
Opinber starfsemi ........c.ccoceeevcieeinnnen. 0 0% 318.136 20% 0 0% 0 0% 318.136 20%
Fasteignastarfsemi .........cccccoeeveeennnen. 50.206 3% 0 0% 0 0% 0 0% 50.206 3%
o] - o U [ 34.888 2% 0 0% 0 0% 0 0% 34.888 2%
SMASAIA ....eovieiieie 28.593 2% 0 0% 0 0% 0 0% 28.593 2%
Sjodastarfsemi ......cocoeeiveeeiieiiiiieiieee 0 0% 0 0% 1.005.009 63% 0 0% 1.005.009 63%
REIBUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 136.495 9% 136.495 9%
ADBrar eignir ....c.oeevvcveeeeiniee e 0 0% 0 0% 9.814 1% 0 0% 9.814 1%

Eignir samtals 113.687 7% 318.136 20% 1.014.823 64% 136.495 9% 1.583.141 100%

Markmid sjodsins er ad bjdda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu. Sjédurinn er aetladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu Landsbankans.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir stédu 4 tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu &ramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
MSER ... 289.227 18% 10.575 11% 278.652 18%
URB ... 276.141 17% 18.072 19% 258.069 16%
BGIWUIA ID EQUITY ..o, 105.891 7% 0 0% 105.891 7%
MAB L. 76.511 5% 5.302 6% 71.209 4%
ONB ..o 62.323 4% 12.174 13% 50.149 3%
GAMMACREDIT ..o 61.023 4% 3.544 4% 57.480 4%
HFF150644 ..o 60.831 4% 4.570 5% 56.260 4%
RIKS 30 07071 ..o 42.991 3% 3.206 3% 39.785 3%
TRPGEQI LX EQUITY ..o 41.038 3% 0 0% 41.038 3%
HFF150434 ... 39.722 3% 4.789 5% 34.932 2%
Tiu steerstu samtals ~ 1.055.699 67% 62.233 65% 993.466 63%
Adrar fjarfestingar ... 390.947 25% 26.161 27% 364.786 23%
ReiBUfé ..., 136.495 9% 7.418 8% 129.077 8%
ADBrar EIgNIr ....ooevei e 0 0% 6 0% (5.554) 0%
Eignir samtals 1.583.140 100% 95.817 100% 1.487.323 94%
Landsbréf hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodur - Landsbréf - Einkabref D 153

Arsreikningur 2017 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir &rid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
0] = T 293.874 27.339
MSER ..o 288.322 12.026
BGIWUIA ID EQUITY oo 105.919 0
MAB ... 83.453 13.444
[N = T 78.234 24.820
GAMMACREDIT ...oeiiiieit et 66.258 9.524
HEFA50844 ..o, 55.705 0
MARL .o 44.682 11.358
RIKB 20 0205 ... eeeeeeeenene 44.387 14.319
TRPGEQI LX EQUITY ..ot 40.835 0
RIKS 30 07071 ..o 38.895 0
N e 35.824 7.980
=31 34.925 9.198
RIKB 19 0226 .......oveeiiiieeeeee e 34.673 14.433
HFF150434 ... 34.497 0
SBL 33.435 0
REITIR ¢ 31.974 8.610
RIKB 31 0124 .. 31.842 0
RIKB 28 1115 ..o 30.692 0
RIKB 25 0612 .....eeeeeieeeeeee e 28.404 0
RIKB 22 1026 .....cceeeiiiieieerreceee e 26.836 1.665
SPAVT e 18.521 18.827
JGAPEOL LX EQUITY .oiiiiiiiiiiieeeee e 17.517 0
UBGLIUA LX EQUITY ..o 16.964 0
UEQUEPA LX EQUITY ..ooiiiiiiiiiiieeee e 13.492 0
RIKS 21 0414 ..o 12.910 16.557
RIKV 18 0615 ... 9.792 0
HFEF150224 ... 7.421 7.499
JBEMEUC LX EQUITY ..o 4.485 0
TRPGEMA LX EQUITY ..ooiiiiiiieiieeee e 3.504 0
JGEMLUA LX EQUITY L.oiiiiiiiiicceeeeeee e, 3.504 0
ICEAIR .. 3.466 4.859
SIMINN L. 1.940 2.000
HAGA Lo 770 2.028
RIKB 17 0208 .....ceeeiiiieieerieceiee e 0 0
OSSRU ... 0 554
REGINN ..o 0 296

Samtals 1.577.955 Samtals 207.334
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avoxtun Avéxtun

arsins 2017 arsins 2016* arsins 2015*

NAFNAVOXIUN <.ttt e s b e e e e e e e (2,13%) - -
RAUNAVOXIUN ..ottt e ee ettt e e e et ee e e enae e e s naeeeeaneeeeennes (3,80%) - -

* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2016
Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015"
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ............cccvueeiieiiiiiie e 9,796 10,009 -
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteing ..........ccoooeiiiiiieii e 1.531.124 95.747 -
* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2016

6.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:

31.12.2017  31.12.2016
Bandarikjadalur (USD).......cooueie ettt et e e s 104,17 112,55
EVIA (EUR) ..ttt ettt st e e e bt st e et abe e eane e nareenanee e 124,70 118,8
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni

eign arid 2017

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
BT L= PSP
AV Z=T o] o = <1 [ | ST RRRUU O PR

Gjold

UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevuereiieiiie e
VEXEir 0g VEIODBBIUN.......ciiiiiiiieiii et
ViDSKIPtAKOSINADU ....ceoueiiiiiiiiie et
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU ...t seet e en s
L 1= 1 T Tl (=) 41
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum .........cccovcemrienricnnnen,

Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ...........cccceeeeeeureecnnenes

Hagnadur arsins af rekstri sjoodsins

Hrein eign i bYrjun Ars ...

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........coieeeiiiiiiee e

Hrein eign i IoK Arsins ...

* Starfsemi sjodsins hofst i desember 2017

2017 2016*

66 -

(5) -

61 -

65 -

O -

8 -

7 -

80 -

(18) -
(49) -
212 -

145 -

O -
100.282 -
100.282 -
100.427 -
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 31.12.2017 31.12.2016*
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........ooo e 33.180 -
HlutdeildarsKirt@ini ........cooieeeee e 62.228 -
Fjarfestingar samtals 95.407 -
Adrar eignir
LT Fo U USRS 5.110 -
Adrar eignir samtals 5.110 -
Eignir samtals 100.517 -
Skuldir
Skuld Vid reKStrarfélag .........ccooueeeeeiieeie e 72 -
ADBFAE SKUIAIF e 19 -
Skuldir samtals 90 -
L 1= =T T | o 100.427 -
* Starfsemi sjodsins hofst i desember 2017
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 10.029.617 -
Gengi hlutdeildarskirteina 10,013 -
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahzettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11 - 13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 31.12.2017
Hlutabréf % bréf %  verobréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skréd & skipulegum
verObréfamarkadi
Sedlabanki islands ..............cc.......... 0 0% 20.297 20% 0 0% 0 0% 20.297 20%
ibudarlanasjodur .............c.cccueeee... 0 0% 8780 9% 0 0% 0 0% 8.780 9%
Marel hf. ..o 4102 4% 0 0% 0 0% 0 0% 4102 4%
4.102 4% 29.077 29% 0 0% 0 0% 33.180 33%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda

Landsbréf - Sparibréf plis ............... 0 0% 0 0% 8.007 8% 0 0% 8.007 8%
iShares Dev.World Index Fund ........ 0 0% 0 0% 5.029 5% 0 0% 5.029 5%
Landsbréf - Markadsbréf ................. 0 0% 0 0% 5.019 5% 0 0% 5.019 5%
T. Rowe - Global Focused ............... 0 0% 0 0% 2.007 2% 0 0% 2.007 2%
Jupiter JGF - European Fund .......... 0 0% 0 0% 1.524 2% 0 0% 1.524 2%
UBAM - 30 Global Leaders .............. 0 0% 0 0% 504 1% 0 0% 504 1%
Jupiter Global Fund ..........ccccceonee. 0 0% 0 0% 521 1% 0 0% 521 1%
T. Rowe Price - Emerg. markets ..... 0 0% 0 0% 517 1% 0 0% 517 1%
0 0% 0 0% 23.127 23% 0 0% 23.127 23%
Onnur hlutdeildarskirteini

Landsbréf - Markadsbréf sértr. ........ 0 0% 0 0% 19.031 19% 0 0% 19.031 19%
Landsbréf - Urvalsbréf ..................... 0 0% 0 0% 13.476 13% 0 0% 13.476 13%
Gamma: Credit .......cooecvvvieeeeeieens 0 0% 0 0% 4.010 4% 0 0% 4010 4%
Landsbréf - Ondvegisbréf ................ 0 0% 0 0% 2.583 3% 0 0% 2583 3%
0 0% 0 0% 39.100 39% 0 0% 39.100 39%
ReIOUFE ... 0 0% 0 0% 0 0% 5.110 5% 5110 5%
0 0% 0 0% 0 0% 5.110 5% 5110 5%
Eignir samtals 4102 4% 29.077 29% 62.228 62% 5.110 5% 100.517 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 31.12.2017
Hlutabréf % bréf % verdbréf % Annad % Samtals %

Opinber starfsemi ........cccccceeeiiiiineeene. 0 0% 29.077 29% 0 0% 0 0% 29.077 29%
ONABUN ..o 4102 4% 0 0% 0 0% 0 0% 4102 4%
Sjodastarfsemi ........occcoieeiieiiiiiiie. 0 0% 0 0% 62.228 62% 0 0% 62.228 62%
ReIOUFE ... 0 0% 0 0% 0 0% 5.110 5% 5110 5%
ADBrar eignir .....c..eeevceeeeinieee e 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Eignir samtals 4102 4% 29.077 29% 62.228 62% 5.110 5% 100.517 100%

Markmid sjodsins er ad bjéda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir st6du & tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6ou sému flokka um sidustu aramoét asamt breytingu milli ara.

Adrar fjarfestingar ........cccceveeiniieee e
REIOUFE ...

Eignir samtals
* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2017

Stada Stada
31.12.2017 % 31.12.2016 * % Breyting %
19.031 19% - - 19.031 19%
13.476 13% - - 13.476 13%
8.007 8% - - 8.007 8%
5.029 5% - - 5.029 5%
5.019 5% - - 5.019 5%
4.102 4% - - 4.102 4%
4.010 4% - - 4.010 4%
3.051 3% - - 3.051 3%
2.933 3% - - 2.933 3%
2.931 3% - - 2.931 3%
67.589 67% - - 67.589 67%
27.819 28% - - 27.819 28%
5.110 5% - - 5.110 5%
100.517 100% - 100.517 100%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir ario.

Flokkur Kaupverd S6luverd
MSER. ..ot 19.000 0
821 TS 13.400 0
SBL .ttt 8.000 0
ONB...ceie e s 2.600 0
MAB. ...t 5.000 0
BGIWUIA ID EQUITY . 4.995 0
GAMMACREDIT ..o 4.002 0
MARL. ..ottt 4.001 0
HFF150644 ... 3.049 0
RIKB 28 1115, e 2.926 0
RIKB 20 0205........ceeiiiiiieeeiiiie e 2.926 0
RIKS 30 0707 ..t e 2.919 0
RIKB 31 0124 ... 2.904 0
RIKB 22 1026........ceeiiiiiieeeiiiee e 2.898 0
HFF150224.....cciiiiiiie e 2.885 0
RIKS 21 0414 ... 2.879 0
RIKB 25 0812.......eeeiiiiiieeeeiiee e 2.843 0
HFF150434....ccoiiii e 2.842 0
TRPGEQI LX EQUITY i 2.005 0
JGAPEOL LX EQUITY i 1.505 0
TRPGEMA LX EQUITY oot 504 0
JGEMLUA LX EQUITY .. 501 0
UBGLIUA LX EQUITY .ot 501 0

0

Samtals

95.086 Samtals
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avoxtun Avéxtun

arsins 2017* arsins 2016* arsins 2015*

NAFNAVOXIUN .oeiiiiiiieeeeee et e e e e e e st e e e e e e e aantaeeeeaeeeannnnes - - -
RAUNAVOXIUN .ottt e e e et e e e e e e e b e e e e e e eeennnes - - -

* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2017
Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2017 31.12.2016* 31.12.2015"
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ............cccovieiiieiiiiinee e 10,013 - -
Boékfeert verdmaeti hlutdeildarskirteing ..........coooeiiiiiieeii e 10.029.617 - -
* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2017

6.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:

31.12.2017 31.12.2016*
Bandarikjadalur (USD).......ooo ittt sttt s 104,17 -
EVIA (EUR). ..ottt ettt et e e e e e e e e e nreeeean 124,70 -
* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2017

7.  Adrar upplysingar

Starfsemi sjodsins hoéfst i desember 2017.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni

eign arid 2017

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
BT L= PSP
AV Z=T o] o = <1 [ | ST RRRUU O PR

Gjold

UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevuereiieiiie e
ViOsKiptaKOStNAOU .......ooiiiiiiiii e s
ONNUP GJBId 0g KOSINABU ...vvveveveeeeeececeeeeeeeeeeeeeeete et ee st es e s essanas

Hreinar teKjUr ... s s e
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ..........ccovericrvcricnnnenne
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ...........cccceeveeeureecsrnnenee

Hagnadur arsins af rekstri sjodsins

Hrein eign i BYrjun Ars ...

Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........oocveeiiiiiiei e

Hrein eign i IoK @rSins .......cccivicimiimmncsnins s sses e

* Starfsemi sjodsins hofst i desember 2017

Skyr. 2017 2016*
54 -

4) -

50 -

65 -

12 -

6 -

84 -

(34) -
(39) -
256 -

183 -

0 -
100.283 -
100.283 -
100.466 -
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 31.12.2017 31.12.2016*
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........ooo e 29.135 -
HlutdeildarsKirt@ini ........cooieeeee e 67.287 -
Fjarfestingar samtals 96.421 -
Adrar eignir
LT Fo U USRS 4134 -
Adrar eignir samtals 4.134 -
Eignir samtals 100.556 -
Skuldir
Skuld Vid reKStrarfélag .........ccooueeeeeiieeie e 72 -
ADBFAE SKUIAIF e 18 -
Skuldir samtals 90 -
L 1= =T T | o 100.466 -
* Starfsemi sjodsins hofst i desember 2017
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 10.029.547 -
Gengi hlutdeildarskirteina 10,017 -
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahzettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11 - 13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 31.12.2017
Hlutabréf % bréf % verdbréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skréd & skipulegum
verdbréfamarkadi
Sedlabanki islands ...........c.cccoeeeen.... 0 0% 16.156 16% 0 0% 0 0% 16.156 16%
Ibudarlanasjodur ..........cceeeeeeveveeee. 0 0% 6.842 7% 0 0% 0 0% 6.842 7%
Marel hf. ..o 6.137 6% 0 0% 0 0% 0 0% 6.137 6%
6.137 6% 22.998 23% 0 0% 0 0% 29.135 29%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda
iShares Dev.World Index Fund ........ 0 0% 0 0% 7.544 8% 0 0% 7.544 8%
Landsbréf - Markadsbréf ................. 0 0% 0 0% 5.019 5% 0 0% 5.019 5%
T. Rowe - Global Focused ............... 0 0% 0 0% 3.015 3% 0 0% 3.015 3%
Jupiter JGF - European Fund .......... 0 0% 0 0% 2.286 2% 0 0% 2286 2%
Jupiter Global Fund ..........ccccceonee. 0 0% 0 0% 781 1% 0 0% 781 1%
T. Rowe Price - Emerg. markets ..... 0 0% 0 0% 776 1% 0 0% 776 1%
UBAM - 30 Global Leaders .............. 0 0% 0 0% 756 1% 0 0% 756 1%
0 0% 0 0% 20.177 20% 0 0% 20177 20%
Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Markadsbréf sértr. ........ 0 0% 0 0% 19.031 19% 0 0% 19.031 19%
Landsbréf - Urvalsbréf ..................... 0 0% 0 0% 18.505 18% 0 0% 18.505 18%
Landsbréf - Ondvegisbréf ................ 0 0% 0 0% 5.564 6% 0 0% 5.564 6%
Gamma: Credit .......cccceeeeeireeeeeenneeenn. 0 0% 0 0% 4.010 4% 0 0% 4.010 4%
0 0% 0 0% 47110 47% 0 0% 47110 47%
Reidufé ... 0 0% 0 0% 0 0% 4.134 4% 4.134 4%
0 0% 0 0% 0 0% 4.134 4% 4134 4%
Eignir samtals 6.137 6% 22.998 23% 67.287 67% 4.134 4% 100.556 100%
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:
Skulda- Onnur 31.12.2017
Hlutabréf % bréf % verobréf % Annad % Samtals %
Opinber starfsemi ........cccccceeevieeeennnen. 0 0% 22.998 23% 0 0% 0 0% 22.998 23%
oY gF=To 10| SRR 6.137 6% 0 0% 0 0% 0 0% 6.137 6%
Sjodastarfsemi ......cccveviveeeiiieiieeniees 0 0% 0 0% 67.287 67% 0 0% 67.287 67%
REIBUE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 4.134 4% 4134 4%
ADBrar eignir .......eevvceeeeeiiieee e 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Eignir samtals 6.137 6% 22.998 23% 67.287 67% 4134 4% 100.556 100%

Markmid sjodsins er ad bjoda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu staerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stéou & tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramot dsamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2017 % 31.12.2016* % Breyting %
MSER .. 19.031 19% - - 19.031 19%
URB ..o 18.505 18% - - 18.505 18%
BGIWUIA ID EQUITY 7.544 8% - - 7.544 8%
MARL .... 6.137 6% - - 6.137 6%
ONB . 5.564 6% - - 5.564 6%
MAB ..t 5.019 5% - - 5.019 5%
GAMMACREDIT ..o 4.010 4% - - 4.010 4%
TRPGEQI LX EQUITY oo 3.015 3% - - 3.015 3%
RIKB 25 0612 ....covieiiieieiieesieeie e 2.348 2% - - 2.348 2%
RIKB 22 1026 .....cceeeieeieiiieenieeie e 2.343 2% - - 2.343 2%
Tiu steerstu samtals 73.515 73% - - 73.515 73%
Adrar fjarfestingar ......cc.ococeeviiiie i 22.907 23% - - 22.907 23%
REIOUFE ..o 4.134 4% - - 4.134 4%
Eignir samtals 100.556 100% - - 100.556 100%

* Starfsemi sjé0sins hofst i desember 2017

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toflurnar syna uppséfnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
MSER ..o 19.000 0
URB ..ot 18.400 0
BGIWUIA ID EQUITY oo 7.493 0
MARL ..o 5.985 0
ONB .o 5.600 0
MAB ... 5.000 0
GAMMACREDIT ..ottt 4.002 0
TRPGEQI LX EQUITY oo 3.012 0
RIKB 25 0612 ... 2.349 0
RIKB 22 1026 .....c.eeeeveeeieecee ettt 2.340 0
RIKB 28 1115 ..o 2.321 0
HFEF150224 ......oooueiieeee et 2.308 0
RIKB 31 0124 ... 2.299 0
RIKS 30 07071 ..ooeeeieeee e 2.293 0
HEF150644 ..o 2.287 0
RIKS 21 0414 ..o 2.277 0
RIKB 20 0205 ....cceveeeieeeeecee ettt 2.276 0
JGAPEOL LX EQUITY oo 2.258 0
HEF150434 ... 2.243 0
TRPGEMA LX EQUITY ...oieiiieiiceieecie e 756 0
UBGLIUA LX EQUITY oo 752 0
JGEMLUA LX EQUITY oo 752 0

Samtals 96.003 Samtals 0

Landsbréf hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodur - Landsbréf - Eignadreifing voxtur 166
Arsreikningur 2017 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avoxtun Avéxtun

arsins 2017* arsins 2016* arsins 2015*

NAFNAVOXIUN .oeiiiiiiieeeeee et e e e e e e st e e e e e e e aantaeeeeaeeeannnnes - - -
RAUNAVOXIUN .ottt e e e et e e e e e e e b e e e e e e eeennnes - - -

* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2017
Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2017 31.12.2016* 31.12.2015"
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............cccvueriieiiiiie e 10,017 - -
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteing ..........cooooeiiiiiiiini e 10.029.547 - -
* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2017

6.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:

31.12.2017 31.12.2016*
Bandarikjadalur (USD).......coo ittt sttt e s 104,17 -
EVIA (EUR). ..ottt ettt e e e e n e e s 124,70 -
* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2017

7.  Adrar upplysingar

Starfsemi sjodsins hoéfst i desember 2017.
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