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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvemdastjora frh.

Afkoma og helstu atridi i rekstri félagsins a arinu 2016 (framhaid)

Félagid rekur prja sj6di sem fjarfesta & islenskum hlutabréfamarkadi. betta eru fijarfestingarsjédirnir Landsbréf —
Urvalsbréf, Landsbréf — Ondvegisbréf og kauphallarsjodurinn  Landsbréf - LEQ, sem er verdbréfasjodur.
Markadsadstaedur a islenskum hlutabréfamarkadi voru erfidar og endurspegladist pad i avoxtun hlutabréfasjodanna.
Samtals var steerd sjodanna priggja nanast obreytt & milli ara eda 25,9 milljardar kréna. Félagid rekur prja
hlutabréfasjodi sem fijarfesta & erlendum moérkudum. Landsbréf — Global Equity Fund, Landsbréf — Nordic 40 og
Landsbref — Global Portfolio, en sa sjodur var stofnadur a arinu m.a. til ad breikka sj6daframbod félagsins i takt vid
afanga & arinu i losun gjaldeyrishafta. Almennt var avoxtun erlendu sjédanna aseettanleg ad teknu tilliti til erfidra
markadsadstaedna en samtals var steerd sjodanna i arslok um 2,6 milljardar kréna.

Félagid rekur fimm rikisskuldabréfasjédi og var avoxtun peirra almennt géd a arinu midad vid markadsadsteedur.
Rikisskuldabréfasjédir Landsbréfa steekkudu um 2,8 milljarda kréna & arinu. Fjarfestingasjodurinn Landsbréf - Veltubréf
staekkadi mikid & arinu eda ur 23,9 milljordum kréna i arsbyrjun i 62,5 milljarda kréna i arslok.

Félagid rekur fiéra blandada fjarfestingasjodi og er Landsbréf - Eigngbréf peirra staerstur. Pa rekur félagid tvo blandada
fagfjarfestasjodi, Heklu fagfjarfestasjod og Oskju fagfjarfestasjod. Avéxtun flestra bléndudu sjédanna var asaettanleg
med hlidsjon af erfidum markadsadsteedum & arinu.

Umsvif tengd sérhzeféum fjarfestingum/framtaksfjarfestingum voru sem fyrr umtalsverd & arinu. bannig namu eignir i
umsyslu & pessu svidi alls um 46 milliérdum kréna i lok &rs. Steerstu verkefnin voru rekstur & samlagshlutafélégunum
Brunni vaxtarsjédi slhf., Horni Il sihf., Horni Il slhf. og Landsbréfum — Icelandic Tourism Fund | slhf. Horn IlI slhf. héf
starfsemi & arinu en par er um ad raeda framtakssjod & samlagshlutafélagaformi sem hefur fjarfestingagetu ad fjarhaed
12 milljréum kréna. Einnig hofu starfsemi tveir sjodir & svidi fasteignafjarmégnunar, Landsbréf — Vedskuldabréfasjodur
shf. og Landsbréf — BUS I. Horn Ill slhf. og Landsbréf — Icelandic Tourism Fund | slhf stédu i umtalsverdum
fiarfestingum & arinu. Fjarfestingartimabili Horns Il slhf. er lokid.

Stjérnarhaettir

Godir stjornarhaettir skapa trausta umgjord um samskipti hluthafa, stjérnar félagsins og starfsmanna pess og annarra
hagsmunaadila. Um starfsemi Landsbréfa hf. sem fjarmalafyrirtaekis og rekstrarfélags verdbréfasjoda og annarra sj6da
um sameiginlega fjarfestingu gilda itarlegar reglur baedi i I6gum og stjérnvaldsfyrirmaelum, auk pess sem félagid hefur
sett itarlegar innri reglur um starfsemi sina. Helstu lagadkvaedi um starfsemina er ad finna i lbgum nr. 161/2002, um
fiarmalafyrirtaeki og logum nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Stjdrnarhaettir
Landsbréfa taka jafnframt mid af Leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtackja sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi islands,
Samtékum atvinnulifsins og NASDAQ OMX Iceland hf. (5. utgafa mai 2015) og birt m.a. & http://www.leidbeiningar.is.
Stjorn félagsins er skipud fimm ménnum, par sem prir stjérnarmenn, par med talinn formadur, eru flokkadir sem 6hadir
stiornarmenn. ba eru kynjahlutfoll i stjiérninni pannig ad hana skipa prir karlar og tveer konur. Undirnefndir stjérnar eru
tveer, p.e. starfskjaranefnd og endurskodunarnefnd og eru peaer skipadar stjornarménnum. ftarlega lysingu a
stjornarhattum félagsins er ad finna i stjornarhattayfirlysingu félagsins sem er birt & eftir skyringum i arsreikningi pessum
og er jafnframt ad finna & heimasidu félagsins, http://www.landsbref.is.

Ahattustyring og eftirlit

Landsbréf luta opinberu eftirliti af halfu Fjarmalaeftirlitsins samkvaemt I6gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fiarmalastarfsemi. Virk aheettustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir peettir i rekstri félagsins. Mégulegir ahasttupesttir eru
greindir med skipulégdum hzetti og markvisst unnié ad pvi ad treysta alla umgjord rekstrarfélagsins. Gengid er ur skugga
um ad rekstur félagsins sé i samraemi vid markmi® pess og ad reikningsskil pess séu i samraemi vid paer reglur sem um
pau gilda. Steerstur hluti innra eftirlits og &heettustyringar er unninn innan félagsins sjalfs, en akvednum pattum
ahaettustyringar, innri endurskodun og regluvérslu er Gtvistad med sérstokum samningi til Landsbankans med leyfi
Fjarmélaeftirlitsins. Reglulegar skyrslur eftirlitseininga eru lagdar fyrir stjérn til skodunar. Endurskodendur félagsins eru
kosnir & adalfundi og voru Grant Thornton endurskodun ehf. endurskodunarfélag Landsbréfa a arinu 2016.
Endurskodendur framkvaema endurskodun & reikningum félagsins i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og
ganga Ur skugga um ad reikningsskil séu samin i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Landsbréf hf.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvaemdastjéra frh.

Yfirlysing stjérnar og framkvaemdastjéra
Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og framkvaemdastjéra er arsreikningur félagsins i samraemi vid 16g um arsreikninga
og reglur um reikningsskil rekstrarfélag verdbréfasjoda og er pad alit stjérnar og framkvaemdastjora ad arsreikningurinn

gefi glogga mynd af afkomu félagsins & arinu 2016, eignum, skuldum og fijarhagsstédu félagsins 31. desember 2016 og
breytingu & handbzeru fé & arinu 2016.

Stjorn félagsins og framkvaemdastjori hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir rekstrararid 2016 og stadfesta hann med
undirritun sinni.

Reykjavik, 9. febraar 2017

| stjérn félagsins: Framkveemdastjori:
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Rekstrarreikningur 2016

Skyr. 2016 2015

Rekstrartekjur
Umsyslupoknun og arangurstengdar pOKnanir ..........cccceeeeevvvieeeeeiiiieeneenns 1.675.641 1.264.845
Hreinar fAMMUNALEKJUT ..........oviiiiiee e eee e 4 12.922 296.243
Yo 1 T (=1 LU ] OSSP UPR T ORPPEP 41.736 7.760
Hreinar rekstrartekjur 1.730.299 1.568.848

Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ...........ooeeiiiiiiiii e 5 411.470 384.821
ANNar rekStrarkOStNAOUL ...........c.ueiiiiiiiiiee e 6 385.911 374.052
ATSKIIFE et 9 55.505 39.923
852.887 798.796
Hagnadur af reglulegri starfsemi fyrir tekjuskatt ...........ccccceviivrencnnennee. 877.412 770.052
TEKJUSKALEUT ..ttt e e e et e e e e e neaeeea e an 11 (175.492) (154.014)
[ F=To D = Fo 10 = 1] 1 1 U OUE 701.920 616.038
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Eignir

Vidskiptavild .........

Verdbréf med breytilegum tekjum ........ccviveiiiiiiiiie e
Verdbréf med fOStUM EKJUM ........oiiiieeeiee e

Langtimakrofur ......

Vidskiptakrofur ......
Rekstrarfjarmunir ..

Handbeert fé ..........

Eigid fé

Hlutafé ......cccvvveneeee

Yfirverdsreikningur

Eignir samtals

LAghuNdinn VarasjOOuUr ..........ccocuiiiiiieeiiee et
Bundinn gangVirdiSreikninQUE ...........cccuieieiiiiiieeee e e e

Oradstafad eigid fé

Skuldir
Skattskuld .............

Adrar skuldir ..........

Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

Skyr.

12

11

31.12.2016 31.12.2015
344.500 397.500
2.153.697 1.786.493
8.589 0
448.614 133.716
369.791 228.796
3.268 5.773
169.430 202.227
3.497.888 2.754.505
31.12.2016 31.12.2015
35.000 35.000
1.437.000 1.437.000
8.750 8.750
61.050 0
1.607.888 967.018
3.149.688 2.447.768
59.322 38.992
288.879 267.745
348.201 306.737
3.497.888 2.754.505
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Sjodstreymisyfirlit 2016

Skyr. 2016 2015
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUE ArSINS ...oeiiiiiiiiiiie ettt e e et e e e e e s aaraeaeeaas 12 701.920 616.038
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a fjarstreymi:
ATSKIIUE o 9 55.505 39.923
Gangvirdisbreyting verdbréfa ...........ccccevviveeiie e 19.181 (291.891)
TEKJUSKALLUN ...t 11 175.492 154.014
Veltufé fra rekstri 952.098 518.083
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum
Langtimakrofur, Breyting ......ccvevee i (314.898) (50.254)
Vidskiptakrofur, Breyting .......cveveee i (140.995) 48.234
Adrar skuldir, Breyting ......c.oeeeiiiiiiiiiiee e (134.028) (69.483)
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda (589.922) (71.503)
Handbeert fé fra rekstri 362.176 446.581
Fjarfestingarhreyfingar
KeYPL VEIBDIET ... (805.198) (470.000)
Seld VErODIES ... 410.224 167.757
Fjarfestingarhreyfingar (394.974) (302.243)
(Laekkun) heekkun a handbaeru fé ..o, (32.797) 144.338
Handbaert f& T DYIJUN ArS ...oooooiiiiiic e 202.227 57.889
Handbaert f& 110K &rs .....cooviiiiiiiiicii e 169.430 202.227
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Skyringar

1. Upplysingar um félagid

Landsbréf hf. eru islenskt hlutafélag med starfsemi i Reykjavik. Landsbréf hf. eru rekstrarfélag sem starfar & grundvelli
laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. Fjarmalaeftirlitid (FME) hefur eftirlit med félaginu & grundvelli laga nr. 87/1998 um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Landsbréf hf. annast rekstur verdbréfasjoda, fijarfestingarsjoda og annarra sjéda
um sameiginlega fjarfestingu. Arsreikningur Landsbréfa hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti neer til
rekstrarfélagsins, B-hluti neer til verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda Landsbréfa hf.

Gengi verdbréfa- og fjarfestingarsj6da er reiknad daglega og geta fjarfestar keypt hluti i sjodunum og fengid
hlutdeildarskirteini til stadfestingar & eign sinni. Avéxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til vidkomandi hlutdeildarskirteinishafa
og pvi safnast enginn 6athlutadur hagnadur fyrir i sjodunum.

Landsbréf hf. eru med starfsstédvar sinar & islandi og fer starfsemi peirra fram ad Borgartini 33, 105 Reykjavik. Félagid
er détturfélag Eignarhaldsfélags Landsbankans ehf. sem er i 100% eigu Landsbankans hf. en bankinn hefur adsetur ad
Austurstreeti 11, 155 Reykjavik.

2. Yfirlit yfir helstu reikningsskilaadferdir

2.1 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn inniheldur A- og B-hluta Landsbréfa hf. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga,
reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga og samstaedureikninga, reglur FME um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda asamt reglum FME um arsreikninga verdbréfasjoda og fiarfestingarsjéda. Arsreikningurinn er gerdur i
islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kréna. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid &4 undan.

{ juni 2016 voru sampykkt & Alpingi 16g um breytingu & l6gum um arsreikninga, nr. 3/2006. Légin téku pegar gildi og
komu til framkveemda fyrir reikningsarid sem héfst 1. janGar 2016. Ahrif breytinganna geetir na pegar i reikningi
Landsbréfa hf. Talkun pessara laga er ennpa nokkud 6ljos og par af leidandi geeti skyring & 6radstéfudum hagnadi
breyst pegar videigandi talkun & I16gunum liggur fyrir.

Breytingin a [dgunum kvedur m.a. & um ad 6radstéfudum hagnadi verdi skipt i tvennt: bundinn og 6bundinn éradstafadan
hagnad. Obundinn 6radstafadur hagnadur samanstendur af éathlutudum hagnadi og tapi sem hefur safnast upp i
félaginu fra pvi ad pad félagio var stofnad, ad fradregnum framlégum i I6gbundinn varasj6d og bundinn éradstafadan
hagnad.

Samkveemt 24. grein laganna er vidskiptavild afskrifud & 10 arum i stad 15 ara adur.

Arsreikningurinn er saminn i samraemi vid nyjar reglur um &rsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda nr.
1060/2015, sem 68ludust gildi 1. jantar 2016. | peim er m.a. kvedid & um breytta framsetningu i arsreikningi og breytta
flokkun fjarfestinga. Samanburdartélur hafa verid feerdar til samraemis vid breytingarnar, en hinar nyju reglur hafa ekki
ahrif & verdmat eigna sjoda félagsins.

2.2 Matsaoferdir

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, leggi mat a og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera
frAbrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stddugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum a mati og forsendum
feerd a pvi timabili sem breytingin & sér stad og a sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif a pau.

2.3 Samsteedureikningur

Arsreikningur Landsbréfa hf. A-hluti er hluti af samsteedu Landsbankans hf. Arsreikningur Landsbréfa hf. B-hluti er ekki
hluti af samstaedu bankans nema i peim tilvikum sem samsteeda Landsbankans hefur yfirrad hlutdeildarskirteina i
einstdkum sjodum i skilningi laga um arsreikninga. Samsteeda Landsbankans telst hafa yfirrad i fjarfestingarsjoonum
Landsbréfum - Eignabréfum og Landsbréfum - Global Portfolio i skilningi laga um arsreikninga.

Landsbréf hf. A-hluti
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Skyringar frh.

2.4 Umsyslupoknanir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjédir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupoknun fyrir
ad annast daglegan rekstur sjddanna svo sem utreikning a innlausnarvirdi, reikningshald, pjénustu vid fjarfesta, vorslu
verobréfa og umsjon med skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina og styringu eigna sjédsins. Auk pess greida sjodirnir
hlutdeild i beinum utlogdum kostnadi sem ekki er innifalinn i péknun rekstrarfélagsins svo sem vegna endurskodunar
sjodanna, kauphallarkostnadar, fjarmalakerfa (annarra en eignastyringarkerfis), askriftar af verdbréfavisitélum,
hugblnadar, logfreedikostnadar og kostnadar vid prentun Utbodslysinga og arsreikninga. Umsyslupdknunin og
kostnadarhlutdeildin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sjéds i peirri mynt sem hann er i.
Landsbréf reka fagfjarfestasjodi sem greida arangurstengdar péknanir sem teljast til umsyslupdknana félagsins. Einnig
fékk A-hluti Landsbréfa hf. umsyslupdknanir af fjarfestingarradgjof og eignastyringu.

2.5 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Verdtryggdar eignir
og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i byrjun janGar 2017. Ardstekjur eru tekjufaerdar pegar
akvéroun adalfundar um ardgreidslu i viokomandi félogum liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi. Gengismunur vegna verdbréfa er faeréur til tekna eda gjalda
midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok arsins.

[ sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 68rum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
krénur & gengi vidskiptadags. | sjédum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir { islenskar krénur i lok arsins
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu
krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.

2.6 Vioskiptavild

Vidskiptavild er tilkomin vegna kaupa a rekstri sjéda Landsvaka hf. (nU Landsvaki ehf.) pann 22. mars 2012. Kaupverd
var akvedido med tilliti til tveggja 6hadra verdmata sem framkveemd voru fyrir stjornir félaganna. Vidskiptavildin er
afskrifud & 10 arum. Arleg afskrift er pvi 53 milljonir kréna i stad 35,3 milljonir kréna adur.

2.7 Fjarfestingar

Verdbréf med fostum eda breytanlegum tekjum sem eru skréd a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi
eru metin a opinberu gengi i lok arsins. Virdi annarra verdbréfa med fostum eda breytanlegum tekjum er had mati
rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Sérteek nidurfaersla er feerd telji rekstrarfélagid porf a

pvi.

Framseljanleg verobréf og peningamarkadsgerningar sem skrad eru a skipulegum, virkum og veromyndandi
verdbréfamarkadi eru metin & opinberu gegni i lok arsins. Virdi annarra framseljanlegra verdbréfa og
peningamarkadsgerninga er had mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Sérteek
nidurfeersla er faerd telji rekstrarfélagio porf & pvi.

Hlutdeildarskirteini i sjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadinum i lok arsins.
Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum véxtum og/eda gengismun i lok arsins.
Afleidusamningar eru metnir & markadsvirdi i lok arsins.

2.8 Vidskipta- og langtimakrofur

Vidskipta- og langtimakréfur eru feerdar & nafnvirdi ad teknu tilliti til nidurfeersina vegna likum a tépudum kréfum. Um er
ad raeda krofur adallega vegna ogreiddrar umsyslu sjéda i rekstri Landsbréfa hf. i lok arsins.

2.9 Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur
hundradshluti midad vid aeetladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til nidurlagsverdi er nad.
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2.10 Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

2.11 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptaskuldir. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok arsins.

2.13 Skattamal

Skattskuld félagsins er reiknud og feerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun efnahagslida samkveemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi félagsins hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er mioud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins. Reiknud skattskuld vegna fradrattarbaers
timabundins mismunar er faerd i samraemi vid settar reikningsskilareglur.

Sj6dir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfsteedir skattadilar. Avoxtun hvers sjods rennur Oskipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn oudthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
flarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja l6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. I6gum nr. 94/1996. beir eru p6 ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti
i peim 16ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar
milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

3. Fjarhagsleg aheettustjornun félagsins

Virk aheettustyring og innra eftirlit eru mikilveegir paettir i rekstri félagsins. Mogulegir dhaettupaettir eru greindir med
skipuldgdum haetti og markvisst unnid ad pvi ad treysta alla umgjord rekstrarfélagsins.

Starfsemi sjoda B-hluta hefur i for med sér margvislega aheettu svo sem ahrif breytinga & gengi fjarmalagerninga,
erlendra gjaldmidla, greidsluheefi skuldara og vaxtabreytinga. Aheettustjérnun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad
styra pessum aheettupattum. Sjodstjérar sjédanna leitast vid ad styra ahesettupattum medal annars med virkri styringu
fjarmalagerninga par sem pad a vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega aheettupaetti ma finna i Gtbodslysingum
sj6danna & vefsidu félagsins, www.landsbref.is.
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4. Hreinar fjarmunatekjur

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig: 2016 2015
Hrein (gjold) tekjur af verdbréfum ... (19.180) 291.890
V2= V= L= (T PSP SPOURRRP 21.252 11.818
[V £z DA To (o] o E TP P PP PP OTPPPPPPRRN (93) (131)
Gengishagnadur (tap) gjaldmidla 10.942 (7.335)
FJArmuUNAteKjUr SAMLAIS ......ooiiiiiiiiie et 12.922 296.243
5. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2016 2015
=T o [ OSSO P TP PTOVPTUPROTRTN 306.261 296.629
10gjold til lifeyrissjoda 45.644 44.478
(= 18] F=1 (=] g To o o o] (o HN TP UUPT TR 59.566 43.713
Laun og launatengd gjold SAMIAIS ..........eiiiiiiiiiiiie s 411.470 384.821
StarfSMENN 110K AISINS ...oiiiiiiieiiiii et ettt e e e e ebeee e 17 17
[0 (o TI= LSV T 4 < SRR 16 17

Greidd laun og hlunnindi til stjérnenda 2016 greinast pannig :

Laun og Mdtframlag i

hlunnindi  lifeyrissjéd Samtals
Helgi Por Arason, framkvaemdastjori ...........coovvueiiiiiiiieiiiic e 33.924 5.359 39.283
Hermann Mar bérisson, stadgengill framkveemdastjora ............cccceevicviveennnen. 26.649 4.530 31.179
Sigurbjorn Jon Gunnarsson, stjornarformadur ..........cccccceviiieeeiiiiee e 4.000 408 4.408
Kristinn Ingi Larusson, medstjornandi ...........ccceevieeeeeniieeeniiee e 3.100 257 3.357
Sigridur Hrund Gudmundsdottir, medstiornandi ..........ccveevvvvveiiiiieeeiniiineenne 2.550 258 2.808
Heidur Agnes Bjornsdottir, varamadUr ...........cooueeeereieeesiieeeesiieeesneeeeeseeeeens 400 34 434

Adrir stjornarmenn eru starfsmenn Landsbankans og fa ekki greidd stjornarlaun. Poknun vegna stjérnarsetu og
nefndarstarfa peirra ad fijarhaed 5,9 millj. kr. er greidd til Landsbankans.

Greidd laun og hlunnindi til stjornenda 2015 greinast pannig :

Laun og Métframlag i

hlunnindi  lifeyrissj6od Samtals
Helgi bor Arason, framkvaemdastjori ..........c.ceevriviiiiiiee i 30.570 4.686 35.256
Hermann Mar bPdérisson, stadgengill framkvaemdastjora ...........occceevvniiinnnen. 26.361 4.481 30.842
Sigurbjorn Jon Gunnarsson, stjornarformadur ............ccccveviceeeeenieeeerieee e 4.800 480 5.280
Kristinn Ingi Larusson, medstiornandi ...........ccceevviveeeeriiieeniiieee e 2.700 216 2916
Sigridur Hrund Guédmundsdottir, medstjornandi ..........cccceeveceveeviieeesicireenee 2.300 184 2.484

Adrir stjornarmenn eru starfsmenn Landsbankans og fa ekki greidd stjornarlaun. Poknun vegna stjérnarsetu og
nefndarstarfa peirra ad fjarhaed 5,8 millj. kr. er greidd til Landsbankans.
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6. Annar rekstrarkostnadur

Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 2016 2015
Greitt til Landsbankans hf. & grundvelli Gtvistunarsamninga ...........occcvevvvieeeiiiiee s 365.552 296.798
Endurskodun 14.293 19.183
Y o = Lo ST SPRR ST 6.066 58.072
Annar rekstrarkOStNAaGUI SAMIEAIS .......coiiiiiiiiiiiiii et ea e e 385.911 374.052
7. Vidskiptavild
Vidskiptavild greinist pannig: 2016 2015
Stada { UPPATi AIS ... 397.500 432.833
F N £ 1= o I U= 11 USRS (53.000) (35.333)
Bokfeert verd i lok &rs 344.500 397.500
PN ] = T (V7= | TSP 10,00% 6,67%
8. Verobréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
31.12.2016
Hlutdeildar-

Innlend skrad: skirteini Hlutabréf Samtals
Hlutdeildarskirteini SJOOA ........c.eveiiiiiieiiiie e 114.535 0 114.535
Innlend 6skréd:
Hlutdeildarskirteini SJOGA ........c.eeeeiiiiieiiiie e 2.039.111 0 2.039.111
ABKT fJArMAIAGEININGAT ....ooiiiiiie e 0 50 50

2.039.111 50 2.039.161
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ...........ocoeeiiiiiiiniee 2.153.647 50 2.153.697

31.12.2015
Hlutdeildar-

Innlend skrad: skirteini Hlutabréf Samtals
Hlutdeildarskirteini SJOOA ........c.eveiiiiiieiiie e 294.164 0 294.164
Innlend 6skréd:
Hlutdeildarskirteini sj6da 1.492.279 0 1.492.279
ABKT fJArMAIAGEININGAT ....ooiiiiiie e 0 50 50

1.492.279 50 1.492.329
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ...........ocoeeeiiiiiiiniiiie e 1.786.443 50 1.786.493

Landsbréf hf. A-hluti

Arsreikningur 2016 16

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar frh.

9. Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

2016 2015
Stada | UPPNAfi @IS ...ttt e e e e e nnaee e 5.773 10.363
AFSKIIFAO 8 AFNU ..eeiiiiiie ettt e b (2.505) (4.590)
1) Vo T= N T (0] QR U= 3.268 5.773
[ (=110 FoT oY= T T o 2 T OSSR 10.900 10.900
Uppsafnadar afSKriftir { IOK @IS ........coooiiiiiiiiiiie e e e e a e (7.632) (5.127)
1) Vo T= T TN (0] QR USRS 3.268 5.773
ATSKIFEAINIULEOIT ...t 15%-33% 15%-33%
Afskriftir faerdar i rekstrarreikning samanstanda af:

2016 2015
AFSKIiftir reKSIrarfJArMUNE .......coooiiii e e e eee e et e e s eneee e e neeeas (2.505) (4.590)
Afskrift vidskiptavildar, Shr. SKYIINQU 7 ... (53.000) (35.333)
ATSKILIE SAMIEAIS ...ttt e e e e e e e e e e e e e e e e aneeeens (55.505) (139.923)

10. Tengdir adilar

Tengdir adilar Landsbréfa hf. eru médurfélag pess, Landsbankinn hf. asamt systur-, déttur- og hlutdeildarfélégum pess,
stjorn Landsbréfa hf., lykilstjérnendur og adilar peim tengdir. Vidskiptin vid Landsbankann hf. eru i samraemi vid
pjénustusamning milli bankans og félagsins. Endurgjald fyrir selda pjénustu mdédurfélags midast vio steerd sj0da eda
fasta fjarhaed.

Félagio var med innlan hja modurfélagi sinu a arinu og fékk vaxtatekjur af peim reikningum i samraemi vid edlilega
vidskiptaskilmala.

| rekstrar- og efnahagsreikning hafa verid faerd eftirfarandi vidskipti vid tengda adila:

2016 31.12.2016
Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. ... 62.443 397.234 171.221 25.618
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. ...........ccccccoiiiinniiiinenn. 40.000 0 0 0
2015 31.12.2015
Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. ... 138.185 326.803 214.361 39.010
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. ...........ccccccoiiiinniinnnenn. 41.645 0 0 0
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11. Skattar

Reiknadur tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi greinist pannig: 2016 2015
Breyting & skattskuldbindiNgU ...........ooiiiiiiiiii e 20.330 8.764
TekJUSKALTUT til GrEIOSIU ....eeeiieiee ettt et e et e e neeeeenneeeeenes 155.163 145.250
Reiknadir skattar samkvaemt rekstrarreikningi ............eevieiiiiiiiiiieee e 175.492 154.014
Skattskuld greinist pannig: 2016 2015
11 £ N0 o AT o] o Fo Vi TSSO (38.992) (30.228)
REIKNAOUE SKATUI AISINS ...iiiiiiieieiiiie ettt ettt e e e st e s e e e s nneeas (175.492) (154.014)
TekJuSKALIUT til GreiOSIU ..c.ooeeiieieee et e et e et e e e aee e e e nneeeennes 155.163 145.250
L 2 Vi £ (0 o PSPPSR (59.322) (38.992)

Skattskuld skiptist pannig & milli lida:

RV Te LS o] = L0 {1 | PSR 10.000 18.000
VIOSKIPLAVIIA ..ottt e et e st e e s e e s e e e nanee (/68.900) (58.300)
Frestadur GENGISIMUINUF .......iiiiiiee i iiiee e et e e et e et e e st e e e sseeeeesreeeeeaaseeeeesneeeeesnsneeesanseeeennnees (970) 989
Varanlegir reKStrarfarmmMUNIT ..........ooioo e 548 319
SKAESKUI ...ttt b ettt e n e (59.322) (38.992)

12. Eigid fé

Heildarhlutafé félagsins nam i arslok 35 milljonum kréna samkveemt sampykktum félagsins. Hver hlutur er ein kréna ad
nafnverdi og fylgir eitt atkveedi hverjum hlut i félaginu.

Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum:

Bundinn
Légbundinn gangvirdis- Oradstafad

Hlutafé  Yfirverdo varasjéour reikningur eigio fé Samtals
Eigid f€ 1.1.2015 .....cocvviieeiieiee 35.000 1.437.000 0 359.730 1.831.730
Hagnadur &rsins .........ccccceeevvivieennnen. 616.038 616.038
Lagt i Igbundinn varasjog ................ 8.750 (8.750) 0
Eigid fé 31.12.2015 ......cccoeevrvieiiennn 35.000 1.437.000 8.750 0 967.018 2.447.768
Eigid f€ 1.1.2016 ......ocvveveeeiiiecieen 35.000 1.437.000 8.750 967.018 2.447.768
Hagnadur arsins ..........cccceeevceeeennnen. 701.920 701.920
Flutt & bundinn gangvirdisreikning ..... 61.050 (61.050) 0
Eigid fé 31.12.2016 .......ccceevvvvverneennn 35.000 1.437.000 8.750 61.050 1.607.888 3.149.688
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13. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkvaemt dkvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, er 112,58% en
lagmarks eiginfjarhlutfall samkveemt [6gum er 8,0%.

Eiginfjarhlutfallid reiknast pannig: 2016 2015
Eiginfjargrunnur:

1o 1o 1 (T RSO P RSV PUPRTRN 3.149.688 2.447.768
VIOSKIPLAVII ...ttt ettt e et et e et et enee et (344.500) (397.500)
EIQINFJAIGIUNNUL ...t e e e e e e e ire e 2.805.188 2.050.268

Heildar eiginfjarkrafa greinist a eftirfarandi hatt:

UHANAANGEIA .....v.vvveveeciiii ettt ettt bbb bbbt r e se bbb bbb st es s 174.860 128.308
MAFKABSANBELLA .....eeevieieieeii ettt 1.338 8.285
REKSIIAIANGELIA ...t - -
Eiginflarkrafa SAMIAIS ..........cuiiiiiiii e e 176.198 136.593
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkoStnad ...........coccvevriiiie e 199.345 189.718
Eiginfijarhlutfall i samreemi vid akveedi laga um eiginfidrhlutfall ...............ccccoooiiiii e, 112,58% 86,46%

Samkveemt 84. grein d laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 skal eiginfjargrunnur rekstrarfélaga verdbréfasjoda aldrei
nema laegri fjarhaed en sem svarar til 25% af féstum rekstrarkostnadi sidasta ars. Eiginfjargrunnur Landsbréfa var i lok
arsins 352% af fostum rekstrarkostnadi sidasta ars.

Utlanaaheetta
Eiginfjarkrafa vegna Utlanadhaettu reiknast af fjareignum félagsins i lok timabilsins.

Markadsaheetta
Gjaldeyrisdheetta reiknast af handbeeru fé, vidskiptakréfum og vidskiptaskuldum i erlendum gjaldmidlum.

Rekstraradhaetta
Samkveemt 3. mgr. 84. gr. e laga nr. 161/2002 ber ad undanskilja ahaettugrunn vegna rekstraraheettu vid Gtreikning a
eiginfjarkrofu rekstrarfélaga verobréfasjoda. Eftirlit med rekstraraheettu er lidur i almennri dhaettustyringu félagsins.
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14. Vogunarhlutfall

Vogunarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkvaemt dkveedum 30. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, er
88,96% en lagmarks vogunarhlutfall samkvaemt [6gum er 3,0%.

Vogunarhlutfallid reiknast pannig: 2016
ST (o R Sl o= LA | A O T PP POTR PO PTOPRTPPPPOPRIN 2.805.188

Ahzettuskuldbindingar

- Ligir innan efnahags (afleidur undanskildar) .............coccuiiiiiiiiiiii e a e 3.497.888
- Logbundnir fradrattarlidir eigin fJar PAMAr 1 ..........ceeeeiiiiieeiie et sree e e s e seee e e e neeeeenee (344.500)
HeildarahaettuUSKUIADINAINGAT ........ooiiiiiiiiiiii e e e e e e s e e e e e e e et e e e e e s sentbrraeeaaeeas 3.153.388
Voo 18] =T o] 1 7= | PRSP UPTR PP 88,96%

15. Adrar upplysingar

Eignir i styringu

Eignir i styringu voru um 184 milljardar kréna i lok ars 2016 samanborid vid 129 milljarda kréna i upphafi pess. Eignir i
styringu hafa pvi heekkad um 55 milljarda kréna eda um 43% & arinu. Alls voru um 13 puasund vidskiptavinir med eignir |
styringu hja félaginu.

Onnur mal

Slitabu Landsvaka ehf. hefur h6fdad mal a hendur Landsbréfum hf. fyrir hénd fagfjarfestasjodsins Landsbanki Aquila
Real Estate Fund (LAREF) til heimtu & meintri vangoldinni umsyslupdknun sjédsins sem er ad fjarheed um 932 pasund
EUR auk vaxta. | malinu er Landsbréfum hf. stefnt til prautavara i eigin nafni. Malid er i fresti en verdur veentanlega tekid
fyrir & arinu 2017. bess skal getid ad Landsbréf hf. lystu fyrir hond LAREF kréfum i slitabl Landsvaka ehf., par sem
medal annars var krafist lausnar undan skyldu til ad greida nefnda umsyslupéknun ad fjarhaed 932 pusund EUR og
einnig var hofd uppi krafa um skadabeetur til handa LAREF ad fjarheed um 3,2 milljardar kréna auk vaxta. Kréfum
pessum hefur pegar verid hafnad af slitabdinu en gera ma rao fyrir ad agreiningur um peer verdi rekinn i tengslum vid
fyrrnefnt démsmal. bad er mat félagsins ad domsmal petta hafi 6verulega fjarhagslega pydingu fyrir rekstur og efnahag
félagsins, sbr. 2. mgr. 60. gr. laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjédi og fagfjarfestasjooi.
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Stjornarhattayfirlysing

Landsbréf eru sjalfsteett fjarmalafyrirteeki sem hefur starfsleyfi rekstrarfélags verdbréfasj6da, fjarfestingasjoda og
fagfjarfestasjodoa samkveemt 7. tolul. 4. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki. Félagid hefur jafnframt leyfi til
eignastyringar og fjarfestingarradgjafar, sbr. 1. og 2. t6lul. 1. mgr. 27. gr. sému laga. Rekstri sjéda Landsbréfa er hagad i
samraemi vid 16g nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjéai.

bessi stjérnarhattayfirlysing Landsbréfa hf. hefur ad geyma lysingu a stjérnarhattum félagsins. Markmid yfirlysingarinnar
er ad studla ad pvi ad stjdrnarhaettir séu opinberir og med pvi lagdur grunnur ad gegnseei i samskiptum milli félagsins,
stjornar pess, hluthafa og vidskiptavina. Landsbréf leggja aherslu & ad vidskiptavinir, einkum peir sem fjarfesta i sjodum
og félogum i styringu hja Landsbréfum, geti med einfoldum heetti kynnt sér stjérnarheetti félagsins.
Stjérnarhattayfirlysingin er birt med visan til 7. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, sbr. 20. gr. laga nr.
57/2015 og a grundvelli 66. gr. ¢ laga nr. 3/2006, um arsreikninga, sbr. 1. gr. laga nr. 118/2011. Vid framsetningu
yfirlysingarinnar er héfd hlidsjon af Leidbeiningum um stjornarheetti fyrirteekja sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi Islands,
Samtokum atvinnulifsins og NASDAQ OMX Iceland hf. (5. Gtgafa mai 2015 sem m.a. er birt a vefsidunni
http://www.leidbeiningar.is)

Stjornarhattayfirlysing Landsbréfa er birt sem hluti af arsreikningi, auk pess sem hin er birt & heimasidu pess
(landsbref.is). Akvedin fravik eru fra leidbeiningunum ad pvi er vardar bodun og auglysingu hluthafafunda, p.m.t.
adalfunda, sem fyrst og fremst helgast af pvi ad hluthafar eru adeins tveir - og badir i samstaedu Landsbankans. Med
sama haetti eru frambod til stjérnar ekki kynnt sérstaklega & heimasiou félagsins.

Landsbréf leggja aherslu & vandada stjornarheetti og telja pa naudsynlega umgjord fyrir heilbrigdan og traustan rekstur
fyrirtaekisins til frambadar. [ lok arsins 2013 &kvad Rannsoknarmidstdd um stjdrnarheetti vid Haskola islands ad veita
Landsbréfum vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjérnarhattum. Var sa vidurkenning veitt i kjolfar itarlegrar
Uttektar & stjornarhattum félagsins sem unnin var af Idgmannsstofunni Lex. Vidurkenning pessi var endurnyjud nu sidast
pann 15. mars 2016. Landsbréf vinna stédugt ad pvi ad treysta umgjoérd stjornarhatta sinna og uppfaera i pvi skyni
reglulega regluverk og ferla félagsins.

Landsbréf eru détturfélag Landsbankans i gegnum Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. og Blama fjarfestingarfélag ehf.
b6 Landsbréf sé sjalfstaett fiarmalafyrirteeki a pad i miklum samskiptum vid Landsbankann, ekki hvad sist med peim
heetti ad tilteknum verkefnum hefur verid Gtvistad til Landsbankans samkveemt sérstokum Gtvistunarsamningum sem
Fjarmalaeftirlitio hefur sampykkt. Landsbréf hafa sett sér sérstakar reglur til koma i veg fyrir hagsmunaarekstra i
samskiptum sinum vi® tengda adila eins og Landsbankann. Urdrattur dr reglum pessum er birtur & heimasidu félagsins
(landsbref.is). Samskipti félagsins vid hluthafa fara fram a formlegum hluthafafundum.

Landsbréf eru oflugt sjodastyringarfyrirteeki sem leggur metnad sinn i fagleg og véndud vinnubrégd med pad ad
markmidi ad bjodoa upp a fjdlbreytt frambod fjarfestingakosta fyrir baedi almenna fjarfesta og fagfjarfesta. Starfsmenn
félagsins voru 17 talsins i arslok 2016.

Landsbréf hafa skilgreint arangur, lausnir, fagmennsku og traust sem grundvallargildi i rekstri sinum. Leggur félagid
metnad sinn i ad skilgreina parfir vidskiptavina og bjéda fram vandad voruframbod til samreemis vid pessar parfir og
vinna i hvivetna af fagmennsku og leggja pannig grunninn ad trausti til félagsins og starfsmanna pess. P& hefur stjérn
Landsbréfa sett sérstakar sidareglur, (Sidasattmala Landsbréfa) sem fela i sér grunnviomid gédra vidskiptahatta og
sidferdis fyrir Landsbréf og starfsmenn pess. Vidmidin gilda pannig um samskipti starfsmanna félagsins vid vidskiptavini,
samstarfsmenn, eftirlitsadila, hluthafa og adra adila sem hagsmuna eiga ad gilda. Reglurnar eru birtar & heimasidu
félagsins (landsbref.is).

Stjérn Landsbréfa hefur sampykkt sérstaka stefnu Landsbréfa um abyrgd gagnvart samfélagi og fjarfestingum. Med
setningu pessarar stefnu er leitast vid ad marka stefnu med tilliti til umhverfis, félagslegra patta og samfélagslegrar
abyrgdar almennt. Stjéorn Landsbréfa hefur einnig sampykkt stefnu um meodferd atkveedisréttar sem fylgir
fjarmalagerningum i eigu sj6da Landsbréfa og felst i peirri stefnu mikilveegi pess ad fjarfestar i sjodum Landsbréfa geti
gert sér grein fyrir peim viomidum sem liggja til grundvallar nytingu atkveedisréttar sem fylgir verdbréfum i eigu sj6da
félagsins. Badar pessar stefnur eru birtar a heimasidu félagsins (landsbref.is).
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Stjornarhattayfirlysing (framhald)

Landsbréf lata opinberu eftirliti af halfu Fjarmalaeftirlitsins samkveemt l16gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi. Virk ahaettustyring og innra eftirlit eru mikilveegir paettir i rekstri félagsins. Mogulegir ahaettupeettir eru
greindir med skipulégdum haetti og markvisst unnid ad pvi ad treysta alla umgjord rekstrar félagsins og gengid ur skugga
um ad rekstur félagsins sé i samraemi vid markmid pess og peer reglur sem um rekstur pess gilda. Steerstur hluti innra
eftirlits og dhaettustyringar er unninn innan félagsins sjalfs, en akvednum pattum ahaettustyringar, innri endurskodun og
regluvorslu er Utvistad med sérstotkum samningum til Landsbankans med leyfi Fjarmalaeftirlitsins. Reglulegar skyrslur
eftirlitseininga eru lagdar fyrir stjorn til skodunar. Stjorn félagsins hefur sett sérstaka stefnu um hagsmunaarekstra auk
pess sem stdougt fer fram greining a mégulegum hagsmunaarekstrum og viobrégdum vid peim.

Reikningsskil Landsbréfa fyrir ari® 2016 voru unnin af Landsbankanum samkveemt sérstokum Gtvistunarsamningi.
Landsbankinn er jafnframt vorslufyrirteeki sj6da i rekstri Landsbréfa, sbr. Il. kafla C laga nr. 128/2011, um verdbréfasjéai,
fiarfestingarsj6di og fagfjarfestasjodi. Ytri endurskodun er framkveemd af Grant Thornton ehf.

Stjorn félagsins var endurkjorin & adalfundi félagsins pann 18. mars 2016. Stjérnin er skipud fimm adalménnum og
tveimur til vara. Meirihluti stjérnarmanna er 6hadur Landsbankanum. Stjorn félagsins skipa:

Sigurbjorn Jon Gunnarsson f. 29. agust 1959, stjérnarformadur. Sigurbjorn sem er framkveemdastjori Lyfju er
vidskiptafreedingur fra Haskola Islands og med MBA préf fra Edinburgh University Business School. Sigurbjérn hefur
yfirgripsmikla reynslu af rekstri fyrirteekja og patttoku i fjarfestingastarfsemi. Hann situr i stjornum Heilsu ehf.,
HeilsuhUssins ehf., Arkaupa ehf., Kaupfélags Sudurnesja og Mengis ehf., er varamadur i stjorn Samkaupa hf., auk pess
ad vera framkvaemdastjori Lyfju hf. og Heilsuhussins ehf. Sigurbjorn hefur setid i stjorn Landsbréfa sidan i mai 2012 og
er flokkadur sem Ohadur stjornarmadur. Sigurbjorn a engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda
samkeppnisadila Landsbréfa.

Helga Gunnarsdottir f. 26. april 1969, medstjornandi. Helga sem er sérfraedingur hja fyrirtaekjaradgjof Landsbankans hf.
er cand. oecon. fra vidskiptadeild Haskola islands og hefur lokid profi i verdbréfavidskiptum. Helga hefur starfad hja
fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf. og &dur Landsbanka islands hf. frd 2003. A arunum 1999-2003 starfadi han hja
fyrirteekjaradgjof Bunadarbankans hf. og Kauppings Bunadarbanka hf. Helga hefur einkum unnid ad verkefnum fyrir
fyrirtaeki sem eru skrad i kauphdll eda hyggja a slika skraningu. Helga situr ekki i stjornum annarra félaga. Helga var
kjorin i stjorn Landsbréfa i desember 2013 og er flokkud sem hadur stjornarmadur. Fyrir utan tengsl hennar vid

Landsbankann sem starfsmadur hans, pa & hun engin sérsték hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda
samkeppnisadila Landsbréfa.

Jon bor Grimsson f. 27. april 1975, medstjérnandi. Jon Pér er deildarstjori 16gfraedipjonustu fyrir Markadi i l6gfreedideild
Landsbankans. Hann er med cand. jur. prof fra lagadeild Haskola Islands og hefur réttindi sem héradsdémslégmadur.
Jon bér hefur starfad hja Landsbankanum hf. og &dur Landsbanka [slands hf. fra &rinu 2003. Jon Por var kjérinn 1 stjérn
Landsbréfa i desember 2013. Jon bér situr i stjorn einkahlutafélagsins Lindir Resources ehf. Jon bor er sem starfsmadur
Landsbankans flokkadur sem hadur stjérnarmadur. Fyrir utan tengsl hans vid Landsbankann, sem starfsmadur hans, pa
a hann engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa.

Kristinn Ingi Larusson f. 19. desember 1973, medstjérnandi. Kristinn Ingi er vidskiptafreedingur fra University of South
Carolina, Columbia og med framhaldsgradu fra University of Edinburgh. Hann starfar sem framkvaemdastjéri On-Waves
ehf. Kristinn hefur setid i stjorn Landsbréfa sidan i april 2012 og sat fyrir pann tima i stjorn Landsvaka hf. Kristinn hefur
aralanga reynslu af fjarmalamoérkudum. Kristinn Ingi & seeti i stjorn Trackwell ehf. en félagid er 6tengt Landsbréfum.
Kristinn Ingi er flokkadur sem 6hadur stjornarmadur. Kristinn Ingi & engin sérstdk hagsmunatengsl vid helstu vidskipta-
eda samkeppnisadila Landsbréfa.

Sigridur Hrund Gudomundsdoéttir f. 6. juni 1965, medstjérnandi. Sigridur Hrund er med BS gradu i vidskiptafraedi
(Business Administration) fra University of South Alabama og meistaragradu (MBA-GeM) fra Haskolanum i Reykjavik,
auk pess sem hun hefur lokid préfi i verobréfavioskiptum. Han starfar sem l6ggiltur fasteignasali hja Fasteignakaupum
ehf. Sigridur Hrund hefur mikla reynslu af stérfum a fjarmalamarkadi. Hin var & arunum 2004-2013 forstddumadur
eignasvids Sameinada lifeyrissjodsins. A arunum 2003-2004 var han vidskiptastjori hja einkabankapjonustu Kauppings
Bunadarbanka hf. og a arunum 1990-2001 var hin radgjafi fjarvorslu og sidar sjodstjéri i eignastyringu Landsbréfa hf.
Sigridur Hrund & seeti i stjérnum Fasteignakaupa ehf. og Reykjavik Consulting ehf. Sigridur Hrund var kj6rin i stjérn
Landsbréfa i desember 2013 og er flokkud sem 6hadur stjornarmadur. HUn a engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu
vidskipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa.
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Stjornarhattayfirlysing (framhald)

Varamenn i stjorn Landsbréfa eru tveir, pau Bergpor I. Bjorgvinsson f. 28. mai 1974, verkfraedingur i Landsbankanum
sem telst hadur Landsbankanum og Heidur Agnes Bjornsdottir f. 30. april 1962, vidskiptafraedingur, sem telst 6had
Landsbankanum hf. Hvorugt peirra a seeti i 6drum stjornum félaga og eiga engin sérsték hagsmunatengsl vid helstu
vidskipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa 6nnur en pau sem radast af starfssambandi Bergpors vid Landsbankann.

Stjornarfundir eru ad jafnadi haldnir manadarlega og oftar ef porf krefur. A &rinu 2016 voru haldnir 11 stjornarfundir.
Stjornarfundi séttu allir stjiornarmenn utan eins par sem Kristinn Ingi Larusson var forfalladur og a tveimur stjérnarfundum
var Sigurbjérn Jén Gunnarsson i leyfi og pa fundi sat Heidur Agnes Bjornsdoéttir varastjornarmadur i hans stad.
Logfreedingur Landsbréfa ritar fundargerdir & stjornarfundum. A arinu 2016 var haldinn sérstakur matsfundur stjornar par
sem stjorn lagdi mat & eigin storf og a storf framkveemdastjéra. Markmid fundarins var ad leggja mat a skilvirkni stjérnar,
styrkleika og veikleika i stérfum hennar og skilgreina hvad meetti betur fara. Med sama heetti var lagt mat & storf
formanns stjérnar og framkvaemdastjora.

Starfsreglur stjérnar eru birtar & heimasidu félagsins, en par ma einnig finna sampykktir félagsins. bar eru ad auki birtar
ymsar adrar reglur sem félagid hefur sett um starfsemi sina, svo sem reglur um heefi og haefismat lykilstarfsmanna,
reglur um hagsmunaarekstra, reglur um upplysingar um vidskiptamenn, reglur um adgerdir gegn peningapveetti og
fiarmdgnun hrydjuverka og sidasattmali Landsbréfa. Starfandi eru tveer undirnefndir stjérnar, p.e. Starfskjaranefnd og
Endurskodunarnefnd og hefur stjérn hingad til kosid nefndarmenn Gr eigin hopi, p6 heimilt sé ad skipa adra.
Starfskjaranefnd er na skipud Sigurbirni Joni Gunnarssyni, sem er formadur nefndarinnar, Helgu Gunnarsdéttur og
Kristni Inga Larussyni og Endurskodunarnefnd er skipud Kristni Inga Larussyni, sem er formadur nefndarinnar, Joni bor
Grimssyni og Sigridi Hrund Gudmundsdéttur. Starfskjaranefnd hélt einn fund og endurskodunarnefnd hélt prja fundi a
arinu 2016.

Helgi bor Arason, f. 16. mars 1975, er framkvaemdastj6ri Landsbréfa. Helgi hof stérf sem framkveemdastjori félagsins |
byrjun juni 2014. Hann nam vidskiptafreedi vid Haskola islands med aherslu & fjarmal og hefur lokid MBA grédu fra sama
skéla. ba hefur hann lokid profi i verdbréfavidskiptum. Helgi starfadi adur sem forstddumadur Markadsvidskipta hja
Landsbankanum hf. fra 2008, og sem midlari skuldabréfa hja Landsbanka islands & arunum 2003-2008. A &runum 2000-
2003 starfadi hann hja Bunadarbanka islands hf. sem sérfreedingur hja markadsvidskiptum bankans vid midlun
skuldabréfa. A arunum 1999-2000 starfadi hann hja fyrirteekjasvidi Landsbanka islands hf. einkum vid gerd
lansheefismats a fyrirteekjum. Helgi a4 enga eignarhluti i Landsbréfum né hefur hann gert kaupréttarsamning um kaup a
hlutum i félaginu. Helgi a engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila félagsins eda hluthafa félagsins.
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Samandreginn arsreikningur verdbréfasjoda 2016

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun arid

2016 2015 31.12.2016 31.12.2015 | 31.12.2016 31.12.2015 | 31.12.2016 31.12.2015 Breyting | 31.12.2016 31.12.2015 2016 2015 2014
Landsbréf - Veltubréf *................cooene - 2.543 - - - - - - - - - - - 5,28%
Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar *........... - 7.805 - - - - - - - - - - - 3,88%
Landsbréf - Sparibréf stutt ..................... 59.933 38.657 1.273.840  1.096.831 846 795| 1.272.994  1.096.036  16,15% 14,511 13,800 5,15% 2,82% 3,06%
Landsbréf - Sparibréf medallong ............ 412.862 547.780 7.969.536  8.000.072 7.821 15.956| 7.961.715  7.984.116 -0,28% 3,746 3,558 5,28% 4,96% 2,67%
Landsbréf - Sparibréf plUs ..........ccccoeuene 389.244 202.647 7.763.476  6.461.705 6.756 4.717| 7.756.720 6.456.988  20,13% 10,144 9,600 5,67% 6,16% 4,63%
Landsbréf - Sparibréf verdtr. .................. 408.942 415.331 11.947.798 10.951.327 78.476 345.153| 11.869.322 10.606.174 11,91% 14,664 14,199 3,27% 7,58% 0,25%
Landsbréf - Sparibréf dverdtryggd.......... 12.761 (30.366) 191.872 170.718 139 122 191.733 170.596  12,39% 15,751 14,607 7,83% 6,02%  10,25%
Landsbréf - Markadsbréf ........... . 311.115 327.943 5.026.588  6.768.578 3.753 4972 5.022.835 6.763.606 (25,74%) 4,536 4,302 5,44% 5,73% 1,85%
Landsbréf - Global Equity Fund (428.081) 90.227 2.568.473  3.213.719 19.918 4.882| 2.548.554  3.208.837 (20,58%) 1.709,08 1.972,19| (13,34%) 2,82%  11,68%
Landsbréf - Nordic 40 **............cccceeueeee (8.653) 30.738 194.017 242.868 684 752 193.333 242,116 (20,15%) 138,02 144,13 (4,24%) 14,63% 12,61%
Landsbréf - LEQ UCITS ETF *............... (170.437) 532.607 3.054.416  1.858.972 4.889 2.953( 3.049.527 1.856.019  64,30%| 1.584,170  1.687,290| (6,11%) 43,96% 6,04%
SAMLAIS ..o 987.684 2.165.912 | 39.990.015 38.764.789 123.281 380.301| 39.866.734 38.384.488 3,86%

* Landsbréfum - Veltubréfum var slitié i jantar 2015, Landsbréf -Sparibréf rikisvixlar voru sameinadir inn i Landsbréf -Sparibréf stutt i mars 2015
** Avéxtun i mynt sj6dsins, EUR
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu 4 hreinni eign 2016

Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf - Landsbréf -
Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Landsbréf - Global Equity Landsbréf- LEQ UCITS 2016 2015
stutt medalléng plas verotr. overaotr. Markadsbréf Fund Nordic 40 ETF Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
ATBUI .t 0 0 0 0 0 0 30.877 6.106 63.185 100.168 114.827
VEXHE .o 60.366 405.902 299.431 393.400 10.424 252.741 347 0 166 1.422.778 1.404.627
VEIODEEIUI™ ... 5.247 167.207 121.734 370.314 0 97.913 0 0 0 762.415 1.496.867
ABFar tEKJUN .....coviiiiiiiciieeee e 0 0 0 0 0 0 1.370 0 0 1.370 0
Heildartekjur 65.613 573.109 421.166 763.713 10.424 350.654 32.594 6.106 63.351 2.286.730 3.016.321
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ...........ccoeevevieinnne 8.395 64.044 56.023 95.064 1.341 47.643 43.252 2.093 12.704 330.559 323.120
Vextir og verdbastur ...........cccocoviiiiiiiiiiiic 0 0 0 0 0 0 55 0 1 56 17
Vidskiptakostnadur ............ccveviriniiniiniieceee 260 5.462 5.751 4.636 90 1.891 1.114 244 5.741 25.188 21.604
Onnur gjéld og kostnadur 959 6.404 5.602 9.506 134 4.771 3.753 190 3.811 35.133 26.172
Heildargjold 9.615 75.910 67.376 109.207 1.565 54.304 48.175 2.528 22.258 390.937 370.913
Hreinar tekjur (gjo1d) .......cccvvvviriirieiiieeeece 55.999 497.199 353.790 654.507 8.859 296.349 (15.580) 3.578 41.093 1.895.794 2.645.408
Gengisbreytingar eignar ........c.cccooeeveeireniieerienens 3.935 (84.338) 35.454 (245.565) 3.902 14.766 (412.501) (12.232) (211.530) (908.109) (479.496)
Hagnadur (tap) arsins af rekstri sj6dsins 59.933 412.862 389.244 408.942 12.761 311.115 (428.081) (8.653) (170.437) 987.684 2.165.912
Hrein eign i byrjun &rs .......ccoooeieniicncniicnee 1.096.036 7.984.116 6.456.989  10.606.174 170.596 6.763.605 3.208.837 242.116 1.856.019 38.384.488 39.393.354
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........cccceoeiiiieiiiiniene 369.982 1.189.262 2.146.997 3.220.746 128.792 842.361 108.986 21.591 2.868.689 10.897.405 14.864.599
Innleyst hlutdeildarskirteini .. (252.958) (1.624.524)  (1.236.509) (2.366.540) (120.416) (2.894.245) (341.188) (23.701)  (1.504.743) | (10.364.825) | (18.020.060)
Gjaldeyrisgengisahrif ...........covevireiiniiiieieene 0 0 0 0 0 0 0 (38.019) (0) (38.019) (19.318)
Haekkun (lsekkun) & fjarmégnunarhreyfingum 117.025 (435.263) 910.488 854.206 8.376 (2.051.885) (232.202) (40.129) 1.363.945 494.562 (3.174.779)
Hrein eign i 0K &rsins ......cccccceeiviiiiene e 1.272.994 7.961.715 7.756.720  11.869.322 191.733 5.022.835 2.548.554 193.333 3.049.527 39.866.734 38.384.487
* Ekki sundurlidad @ samanburdartimabili
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf -
Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Landsbreéf - Global Landsbréf - LEQ UCITS 31.12.2016 31.12.2015
stutt medallong plds verotr. Gverotr. Markadsbréf  Equity Fund  Nordic 40 ETF Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar
Framseljanleg versbréf ...........cccoovviinnennenieninins 697.436 7.844.932 7.650.200  11.644.641 173.804 4.834.605 315.602 193.363 3.041.754 36.396.338 31.919.136
Peningamarkadsgerningar 135.699 3.136 4.130 0 15.682 102.057 0 0 0 260.704 2.016.763
Hiutdeildarskirteini 0 0 0 0 0 0 2.155.491 0 0 2.155.491 2.659.581
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ...........ccocooiinnn. 429.635 0 0 0 0 0 0 0 0 429.635 1.671.581
Fjarfestingar samtals 1.262.771 7.848.068 7.654.329  11.644.641 189.486 4.936.662 2.471.093 193.363 3.041.754 39.242.167 38.267.061
Adrar eignir
Reidufé 10.986 121.434 108.924 303.082 2.376 50.496 96.819 540 12.647 707.303 459.977
Adrar eignir 83 34 223 75 11 39.430 560 114 15 40.544 37.752
Adrar eignir samtals 11.069 121.467 109.147 303.156 2.387 89.926 97.380 654 12.662 747.847 497.729
Eignir samtals 1.273.840 7.969.536 7.763.476  11.947.798 191.872 5.026.588 2.568.473 194.017 3.054.416 39.990.015 38.764.789
Skuldir
Skammtimalan ..........cccoooeiiiiiiiiee s
Skuld vid rekstrarfélag 846 5.926 5.676 9.060 137 3.753 3.528 565 4.834 34.324 32.325
Adrar skuldir 0 1.895 1.080 69.416 2 0 16.390 119 55 88.957 347.976
846 7.821 6.756 78.476 139 3.753 19.918 684 4.889 123.281 380.301
HIIN €GN oo 1.272.994 7.961.715 7.756.720 11.869.322 191.733 5.022.835 2.548.554 193.333 3.049.527 39.866.734 38.384.488
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 87.726 2.125.391 764.661 809.419 12,173  1.107.327.035 1.491 12 1.925
Gengi hlutdeildarskirteina 14,511 3,746 10,144 14,664 15,751 4,536 1.709,080 138,020 1.584,170
Landsbréf hf. B-hluti
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2016

Skyr. 2016 2015
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y= L] SRS 60.366 48.998
V=T (o] o= = (U SRR 5.247 894
Heildartekjur 65.613 49.891
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ... 8.395 9.552
ViBskiptakoStNadur .......cccoiiiii e anana 260 723
ONnnur gjold 0g KOSINABUF ............cvevieereieeieeeeeeeeeeetee e 959 961
Heildargjold 9.615 11.236
Hreinar teKjur.......ooooo i 55.999 38.656
Gengisbreytingar eigna* ..........ccccoo e, 3.935 0
Hagnadur arsins af rekstri sjédsins 59.933 38.657
Hrein eign i DYIjun @rs ... 1.096.036 929.180
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ...........ccueiiiiieie e 369.982 1.053.098
Innleyst hlutdeildarskirteini (252.958) (924.899)
117.025 128.199
Hrein eign i 10K ArsSins ... 1.272.994 1.096.036

* Ekki sundurli®ad fyrir samanburdartimabil

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf stutt

Arsreikningur 2016 29

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Skyr. 31.12.2016 31.12.2015
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg VErobréf ......... .o 697.436 566.993
PeningamarkadSgerningar ..........ocueeiiiiieeiiiiee ettt 135.699 434.297
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum 429.635 75477
Fjarfestingar samtals 1.262.771 1.076.767
Adrar eignir
REIBUTE ... 10.986 19.667
F el = 1 =T (o] 1| S PP PROPOPPPPRRN 83 397
Adrar eignir samtals 11.069 20.063
Eignir samtals 1.273.840 1.096.831
Skuldir
Skuld Vid rekstrarfélag ..........oooiuiiiiiii 846 725
ABIAr SKUIIN ... e 0 70
Skuldir samtals 846 795
HEEIN BIGN i e e 1.272.994 1.096.036
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina 87.726.139 79.422.891
Gengi hlutdeildarskirteina 14,511 13,800
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12 - 14

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fijarmalagerningum og utgefendum: 31.12.2016
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Sedlabanki [SIands .............c.coevercueueeeeeeeeeeee e 773.417  61% 0 0% 773.417 61%
I0UBAIANASIOBU .....v.veveeeeceeee e 40.715 3% 0 0% 40.715 3%
LandsVirkjun ........cooeiiiiieie e 19.003 1% 0 0% 19.003 1%
833.135 66% 0 0% 833.135 65%

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum
islandsbanki hf. .........cccccoveveeruceeeeeeeeeeceeee e 0 0% 227.161 18% 227161  18%
Arion banki hf. ..o 0 0% 202474 16% 202.474 16%
0 0% 429.635 34% 429.635 34%
REIBUTE ... 0 0% 10.986 1% 10.986 1%
ABIAr EIGNIT ..ot 0 0% 83 0% 83 0%
0 0% 11.069 1% 11.069 1%

Eignir samtals 833.135 66% 440.704 35% 1.273.840 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 31.12.2016
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Overdtryggd HKISBrES ..........coovevieeeeeee e 741193  58% 0 0% 741193 58%
Verdtryggd rikiSbréf ... 32.225 3% 0 0% 32.225 3%
TOUBADIES ...t 40.715 3% 0 0% 40.715 3%
Onnur fiarfesting med abyrgd rikis ...........cccceveveveeeverenee. 19.003 1% 0 0% 19.003 1%
INNIAN e 0 0% 429.635 34% 429.635 34%
REIBUTE ... e 0 0% 10.986 1% 10.986 1%
ABIAr EIGNIT ..o 0 0% 83 0% 83 0%

Eignir samtals 833.135 66% 440.704 35% 1.273.840 100%

Markmid sjédsins er ad na avoxtun sem endurspeglar avOxtun stuttra skuldabréfa med abyrgd rikis og innlana.
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Skyringar, frh.

3. Sundurlidun & breytingu steerstu eigna & milli ara og hlutfall af heildareignum sj6da

Taflan synir st6du a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramot asamt breytingu milli

ara.

Stada Stada
31.12.2016 % 31.12.2015 %  Breyting %
Innlan islandsbanki hf. ..................... 227.161 18% 75477 7% 151.683 86%
Innlan Arion banki hf. ....................... 202.474 16% 0 0% 202.474 114%
RIKB 190226 ......cccoevvvveieeiireeene 198.120 16% 29.550 3% 168.570 95%
RIKB 20 0205 ......cceeveviiveeeiieeeiennn 195.389 15% 31.088 3% 164.301 93%
RIKB 17 02086........cccevvveeieeieireeenne 135.699 11% 186.738 17% (51.039) (29%)
RIKB 22 1026........c.ceveiivieeeiee e 106.952 8% 2.615 0% 104.337 59%
RIKH 18 1009......cccciiievieeviieceeeeen 100.654 8% 100.690 9% (36) (0%)
HFF150224.........ccvveeeeieeeeee e 39.556 3% 162.752 15% (123.195) (70%)
RIKS 21 0414.....ooceevieeeeeeee 32.225 3% 148.155 14% (115.930) (65%)
LAND 05 1. .eeiiiiiiieeeeeecee e 19.003 1% 113.101 10% (94.098) (53%)
Tiu steerstu samtals  1.257.234 99% 850.166 78% 407.068 230%
Adrar fjarfestingar...........cccccceceveennnee. 5.537 0% 226.601 21% (221.064) (125%)
REIBUFE......ooveeeiiieie e 10.986 1% 19.667 2% (8.681) (5%)
ABrar €ignir.......ccoeeeeeciieeeeeeeiiiieeeenn 83 0% 397 0% (314) (0%)
Eignir samtals 1.273.839 100% 1.096.831 100% 177.009  100%
4.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arid.

Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
RIKB 20 0205 ......ccvevvvveiieeiie e 181.528 RIKB 20 0205 ......cceeeviveiieeiie e 20.551
RIKB 19 0226........c.cceeviiieeeiieeeienn. 176.343 RIKB 190226 ......ccvveeeiiieeiiieeeeiieeens 10.808
RIKB 17 02086........cccevvveeieeiieeeeenne 144.858 RIKB 17 02086........ccevvveiieeirieeieeeneenns 197.992
RIKB 22 1026........c.ceeeiivieeeiieeeieenen. 134.685 RIKB 22 1026 .....ccvvveeeiieeeciieeeeiiee e 30.181
RIKB 16 1013.....cccieeviiecieeie e 20.765 RIKB 16 1013.....cciieeiiecie e 146.078
Samtals 658.179 HFF150224.......ccvvieeeeeeceeeee e 115.215
RIKS 21 0414.....cccoeeiieeee e 114.692
LAND 05 1..eviiiiiiiieciee e 91.787

Samtals 727.304
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2016 arsins 2015 Aarsins 2014

NAFfNAVOXIUN .o e e e e e e st e e e e s s eaar e eaaeean 5,15% 2,82% 3,06%
RAUNAVOXIUN ...t e e e e 3,01% 0,82% 1,98%

Sidastlidin prju ar var bokfaert verd og kaupgengi hlutdeildarskirteina sjédsins sem hér segir:

31.12.2015 31.12.2014

31.12.2016
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ...........ccccooiieiiiiiiiiii e 14,511
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ..........ccccceeeeenvevenereniriieieerirereeeveeeeeveveeeeens 1.272.994

13,800 13,421
1.096.036 929.180
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Landsbréf - Sparibréf medallong
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2016

Skyr. 2016 2015
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y= L] SRS 405.902 488.010
V=T o] o= = (U SRR 167.207 153.205
Heildartekjur 573.109 641.215
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ..o 64.044 83.365
VidskiptakoStNadur .......cccoooii et anana 5.462 5.800
ONnnur gjold 0g KOSINABUF ...........cvevieeieieeieeeeeeeeeeeeee e 6.404 4.270
Heildargjold 75.910 93.435
Hreinar teKjur.......ooooo 497.199 547.780
Gengisbreytingar eigna* .........c.ueeeiiiiiii (84.338) 0
Hagnadur arsins af rekstri sjédsins 412.862 547.780
Hrein eign i DYIjun @rs ... 7.984.116 12.387.882
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ...........cccueeiiiiieiee e 1.189.262 755.368
Innleyst hlutdeildarskirteini (1.624.524) (5.706.914)
(435.263) (4.951.546)
Hrein eign i 10K ArsSins ... 7.961.715 7.984.116

* Ekki sundurli®ad fyrir samanburdartimabil
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg VErObréf...........ooo i
PeningamarkadSgerningar..........oocuueeiiiiieeeiiie et
Innlan hja filarmalafyrirtaekjum............ooiiiii e

Adrar eignir

Reidufé..................
Adrar eignir............

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag
Adrar skuldir..........

Hrein eign............

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr. 31.12.2016 31.12.2015
2

7.844.932 6.669.209

3.136 1.068.850

0 235.035

7.848.068 7.973.094

121.434 24.029

34 2.948

121.467 26.978

7.969.536 8.000.072

5.926 5.945

1.895 10.010

7.821 15.956

7.961.715 7.984.116

2.125.391.125 2.243.989.893

3,746 3,558
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12 - 14

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 31.12.2016
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Sedlabanki SIandS ...........ccccceeveeevececeeieeeeeeeceee e 5.815.827 73% 0 0% 5.815.827 73%
[DUBAIANASIOBU ......vveeeeeeeceeeeee et 1.861.213  23% 0 0% 1.861.213  23%
LandsVirkjun .........coooeiiiii e 171.028 2% 0 0% 171.028 2%
7.848.068 98% 0 0% 7.848.068 98%
REIBUTE ...t 0 0% 121434 2% 121.434 2%
ABIAr €IGNIT ..o 0 0% 34 0% 34 0%
0 0% 121467 2% 121.467 2%
Eignir samtals 7.848.068 98% 121.467 2% 7.969.536 100%

Sundurlidun eftir fijarmélagerningum og ttgefendum: 31.12.2016

Skuldabréf % Annad % Samtals %

Overdtryggd rKISBréf ...........oovoveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 3.805.867 48% 0 0% 3.805.867 48%
Verdtryggd rikisbréf ... 2.009.960 25% 0 0% 2.009.960 25%
HUSN@EBISOIES ... 1.861.213  23% 0 0% 1.861.213  23%
Onnur fjarfesting med abyrgd rikis ...........cccoveveeveeerecenennne. 171.028 2% 0 0% 171.028 2%
REIBUTE ... 0 0% 121434 2% 121.434 2%
ABIAr €IGNIT ..eiiieie e 0 0% 34 0% 34 0%

Eignir samtals 7.848.068 98%  121.467 2% 7.969.536 100%

Markmid sjédsins er ad auka verdmaeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni skuldabréfa med
abyrgd rikis og i innlanum hja fijarmalafyrirtaekjum.
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Skyringar, frh.

3. Sundurlidun & breytingu steerstu eigna & milli ara og hlutfall af heildareignum sj6da

Taflan synir stddu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du somu flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2016 % 31.12.2015 % Breyting %
RIKS 210414 ..o 1.689.379 21% 1.752.892 21,9% (63.513) 208%
HFF150224.........eveeeeeeeeeeeeee 1.301.011 16% 1.633.561 20,4% (332.550) 1089%
RIKB 20 0205........cccoveeeeeeeeiieeeeen. 1.087.592 14% 1.195.737 14,9% (108.145) 354%
RIKB 190226 ......c.ooeeeivveeeeeeeee. 903.229 11% 1.124.764 141% (221.536) 725%
RIKB 22 1026.......c..oeeeeeieeeeeeeeee. 877.582 11% 995.533 12,4% (117.951) 386%
RIKB 31 0124........eveeeeieeeeeee 471.452 6% 74.030 0,9% 397422  (1301%)
RIKB 25 0612......ceveeeeceeeeeee e 462.877 6% 112.870 1,4% 350.007 (1146%)
HFF150434......oooeeeeeeeeeeeee. 434.511 5% 517.418 6,5% (82.907) 272%
RIKS 30 0701.....cccveeeeiieeeiee e 320.580 4% 0 0,0% 320.580  (1050%)
LAND 05 1 171.028 2% 169.651 2,1% 1.377 (5%)
Tiu steerstu samtals ~ 7.719.241 97% 7.576.457 94,7% 142.784 (468%)
Adrar fjarfestingar............cccoceveeeennee, 128.828 2% 396.638 5,0% (267.810) 877%
ReiOUé.........oceeeeeeeeeeeeeeee e 121.434 2% 24.029 0,3% 97.405 (319%)
ABrar eignir........cceeveeeveeeseesiieeneeeens 34 0% 2.948 0,0% (2.914) 10%
Eignir samtals 7.969.536  100% 8.000.072 100,0% (30.536) 100%
4.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arid.
Kaup Sala

Flokkur Kaupverd Flokkur
RIKB 22 1026.........oeeeeeeeeeeeeeee. 1.179.745 RIKB 22 1026.......ceveeeeeeeeeeeeeeee e 1.327.268
RIKB 20 0205........cccecevvieeeiieeeiennn 1.133.535 RIKB 20 0205.......cccceeiieeeeciieeeeieee e 1.258.462
RIKB 31 0124.......eeeoeeeeeeeeeee. 1.085.859 RIKB 310124 685.492
RIKB 19 0226.........c.covveeeeeeieciivieeeen. 987.101 RIKB 19 0226.........c.cvveeeeeeeeeiiieieeeeeeas 1.161.516
RIKB 25 0612........ueeeeeieeeeee e 978.461 RIKB 25 0612.....ccueieeeeeeeeeeeeeee e 657.456
RIKS 21 0414 888.749 RIKS 21 0414.......eeeeeeeeeeeeeeee, 957.047
RIKB 16 1013.....ccieeeeeeeee e 508.515 RIKB 16 1013....cciieiceieeeeeeeee e 451.910
HFF150224........ceeeeeeeeeeeeen 470.153 HFF150224.......coeeeeeeeeeeeeeeeee 713.627
RIKB 17 0206..........oeeeeeeeeeeeeeeee. 393.759 RIKB 17 0206.........oeeeeeeeeeeieeeeeeeee 404.559
RIKS 30 0701.....cccvieeeiiieeeiee e 312.938 RIKS 30 0701 ... 0
HFF150434......oooeeeeeeeeeeeee . 204.097 HFEF150434 ... 264.565
HFF150644.........ccveeeeeeeeeee e 144.093 HFEF150644........ccceeeeeeeeeeee e 26.919
Samtals  8.287.006 Samtals 7.908.821
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014

[N E= {0 F= 170 4 (Vo T 5,28% 4,96% 2,67%
RAUNAVOXIUN ...t e e e e e eeenes 3,13% 2,91% 1,59%

Sidastlidin prju ar var bokfaert verd og kaupgengi hlutdeildarskirteina sjédsins sem hér segir:

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............oooiiiiiiii e 3,746 3,558 3,390
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........coooeeeeeeeeeeeeeee s 7.961.715 7.984.116  12.381.630

Landsbréf hf. B-hluti
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2016

Skyr. 2016 2015
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y= L] SRS 299.431 169.578
V=T o] o= = (U SRR 121.734 77.188
Heildartekjur 421.166 246.766
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ..o 56.023 35.767
VidskiptakoStNadur .......cccoooii et anana 5.751 5.083
ONnnur gjold 0g KOSINABUF ...........cvevieeieieeieeeeeeeeeeeeee e 5.602 3.270
Heildargjold 67.376 44.120
Hreinar teKjur.......ooooo 353.790 202.647
Gengisbreytingar eigna* .........c.ueeeiiiiiii 35.454 0
Hagnadur arsins af rekstri sjédsins 389.244 202.647
Hrein eign i DYIjun @rs ... 6.456.989 2.394.638
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ...........cccueeiiiiieiee e 2.146.997 4.621.604
Innleyst hlutdeildarskirteini (1.236.509) (761.901)
910.488 3.859.703
Hrein eign i 10K ArsSins ... 7.756.720 6.456.989

* Ekki sundurli®ad fyrir samanburdartimabil
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Eignir

Fjarfestingar
Framseljanleg verdbréf

PeningamarkadSgerningar ..........ocueiiiiiieiiiiiie et
Innlan hja filarmalafyrirtaekjum ...

Adrar eignir

Reidufé ................
Adrar eignir ..........

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag
Adrar skuldir.........

Hrein eign ...........

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

31.12.2016 31.12.2015
7.650.200 5.642.477
4.130 29.087

0 760.978
7.654.329 6.432.542
108.924 14.849
223 14.314
109.147 29.163
7.763.476 6.461.705
5.676 4.716
1.080 0
6.756 4.716
7.756.720 6.456.989
764.660.921 672.602.992
10,144 9,600
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12 - 14

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 31.12.2016
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Sedlabanki [SIands ............cccocvevveveveeieeeeeeee e 5.372.744  69% 0 0% 5.372.744 69%
[DUBAIANASIOBUS ...t 2.281.586 29% 0 0% 2.281.586 29%
7.654.329  99% 0 0% 7.654.329 99%

REIBUFE ... 0 0% 108.924 1% 108.924 1%
YN ] - 1 =Y T o] SR 0 0% 223 0% 223 0%
0 0% 109.147 1% 109.147 1%

Eignir samtals 7.654.329 99%  109.147 1% 7.763.476  100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 31.12.2016
Skuldabréf % Annad % Samtals %
Overdtryggd HKISBrEf ..........ccoveveeeeeeeeeeereeeeee e 4.223.765 54% 0 0% 4.223.765 54%
Verdtryggd rikisbréf .........ccvvieiiiiieie e 1.148.979 15% 0 0% 1.148.979 15%
TOUBADIES ...t 2.281.586 29% 0 0% 2.281.586 29%
REIBUFE ... 0 0%  108.924 1% 108.924 1%
ABIar €IGNIT ..ot 0 0% 223 0% 223 0%

Eignir samtals 7.654.329 99%  109.147 1% 7.763.476  100%

Markmid sjédsins eru ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni verdbréfa med
abyrgd islenska rikisins og i innlanum hja fijarmalafyrirtaekjum.
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Skyringar, frh.

3. Sundurlidun & breytingu steerstu eigna & milli ara og hlutfall af heildareignum sj6da

Taflan synir stddu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du somu flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2016 % 31.12.2015 Breyting %
HFF150644 ........ccovveeeeeeeee e 1.015.922 13% 1.602.842 25% (586.920) (45%)
RIKB 20 0205 ......ceeoveiiieeeeeeeeee 963.848 12% 459.889 7% 503.959 39%
RIKB 19 0226 ......cooveviieeeiieeeenn 963.548 12% 173.710 3% 789.837 61%
HFF150434......ooooieeiieeeee e 925.044 12% 1.176.820 18% (251.776) (19%)
RIKS 30 0701 ....ccoieeeeiieeeiee e 897.625 12% 85.796 1% 811.829 62%
RIKB 31 0124 ... 808.814 10% 237.949 4% 570.864 44%
RIKB 25 0612......cuveeeiiiieeeiieecenn 793.869 10% 634.236 10% 159.633 12%
RIKB 22 1026.......cceveiiieeeeeieeeennne 689.556 9% 586.688 9% 102.868 8%
HFF150224.........ccvveeeeieeeeee e 340.620 4% 276.761 4% 63.859 5%
RIKS 21 0414 ... 251.353 3% 206.129 3% 45.225 3%
Tiu steerstu samtals  7.650.200 99% 5.440.820 84% 2.209.379 170%
Adrar fjarfestingar...........ccccoeeverennee. 4.129 0% 991.722 15% (987.593) (76%)
ReiOUfé........ooccvieiiieeeeeee 108.924 1% 14.849 0% 94.075 7%
ABrar eignir.......ccceeeveeeeecieeeeee e 223 0% 14.314 0% (14.091) (1%)
Eignir samtals  7.763.476  100% 6.461.705 100% 1.301.770 100%
4.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arid.
Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
RIKB 31 0124 1.514.412 RIKB 31 0124 ... 1.000.879
RIKB 19 0226........c.cceeviiieeeiieeeienn. 1.317.495 RIKB 19 0226........c.ceeeiiiieeeiieecieee e 537.083
RIKB 22 1026.......ceceveiieeeeieeeeeeennne 1.196.436 RIKB 22 1026.....cccveeeiieeeeiiee e 1.105.303
RIKB 25 0612......ccuveeeiiiieeeiie e 1.094.368 RIKB 25 0612......ccuvvieiiieeeeciiee e 972.175
RIKB 20 0205........cceeiieeeeeeeeeeen 945.011 RIKB 20 0205.......cceeeiieeeeiiee e 471.747
RIKS 30 0701.....cccieeeeiieeeiee e 789.340 RIKS 30 0707 ....cccciieeiieeeeiie e 0
RIKB 16 1013...ccciiieeieeeeeee e 602.142 RIKB 16 1013, .. 410.229
HFF150434......cccoieeeeeeeeee e 428.579 HFF150434......oooieeeieeeeee e 665.045
RIKB 17 0206.........ceveiieeeeeeeeeenenn 375.394 RIKB 17 0206.......ceeeeiiieeeeiiee e 580.766
RIKS 21 0414 311.353 RIKS 21 0414 266.621
HFF150224........cceeeeeeeeee e 278.740 HFF150224.......coeeeeee e 185.587
HFF150644.........ccvveeeeieeeeee e 222.378 HFF150644........ccevveeeieeeeee e 769.401
Samtals 9.075.646 Samtals 6.964.837
Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014

NAFNAVOXIUN .ot e e e e e e et e e e e e e eaaaaeea s 5,67% 6,16% 4,63%
RAUNAVOXIUN ...t eeeaee e 3,51% 4,09% 3,53%

Sidastlidin prju ar var bokfaert verd og kaupgengi hlutdeildarskirteina sjédsins sem hér segir:

31.12.2015 31.12.2014

31.12.2016
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccccooiiiiiiiii e 10,144
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........coooeeeeeeeeeeeeeic s 7.756.720

6. Afleiduvidskipti

9,600 9,043
6.456.989 2.394.638

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjodurinn nytti ekki pa heimild & arinu. Vid utreikning a heildarahaettu

sjodsins er stadfestuadferd notud.

Landsbréf hf. B-hluti
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Landsbréf - Sparibréf verdtryggo
Verobréfasjoour
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2016

Skyr. 2016 2015
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y= L] SRS 393.400 188.717
V=T o] o= = (U SRR 370.314 295.810
Heildartekjur 763.713 484.527
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ..o 95.064 60.591
VidskiptakoStNadur .......cccoooii et anana 4.636 3.186
ONnnur gjold 0g KOSINABUF ...........cvevieeieieeieeeeeeeeeeeeee e 9.506 5.419
Heildargjold 109.207 69.196
Hreinar teKjur.......ooooo 654.507 415.331
Gengisbreytingar eigna* ..........ccccoo e, (245.565) 0
Hagnadur arsins af rekstri sjédsins 408.942 415.331
Hrein eign i DYIjun @rs ... 10.606.174 4.825.111
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ...........cccueeiiiiieiee e 3.220.746 6.166.558
Innleyst hlutdeildarskirteini (2.366.540) (800.826)
854.206 5.365.732
Hrein eign i 10K ArsSins ... 11.869.322 10.606.174

* Ekki sundurli®ad fyrir samanburdartimabil

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf verdtryggd
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Eignir

Fjarfestingar
Framseljanleg verdbréf

Innlan hja flarmalafyrirtaekjum ...

Adrar eignir

Reidufé .................
Adrar eignir ..........

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag
Adrar skuldir ........

Hrein eign ...........

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Fjoldi Gtgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

31.12.2016 31.12.2015
11.644.641 10.447.395
0 150.023
11.644.641 10.597.417
303.082 349.995

75 3.915

303.156 353.910
11.947.798 10.951.327
9.060 7.810
69.416 337.343
78.476 345.153
11.869.322 10.606.174
809.419.089 746.966.275
14,664 14,199

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf verdtryggd
Arsreikningur 2016

48

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12 - 14

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 31.12.2016
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

[DUBAIANASIOBU ... 6.931.375 58% 0 0% 6.931.375 58%
Sedlabanki [SIaNdSs ..........cccoovoveveveeeeeeeeeeeeeeeeeen 4.390.213 37% 0 0% 4.390.213 37%
Landsvirkjun hf. ... 323.053 3% 0 0% 323.053 3%
11.644.641 97% 0 0%  11.644.641 97%

REIGUFE ...t 0 0% 303.082 3% 303.082 3%
o] - 1 =Y o o S 0 0% 75 0% 75 0%
0 0%  303.156 3% 303.156 3%

Eignir samtals 11.644.641 97% 303.156 3% 11.947.798 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaradherslum: 31.12.2016
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Verdtryggd rikisSbréf ... 4.390.213 37% 0 0% 4.390.213 37%
TOUBADIES ... 6.931.022 58% 0 0% 6.931.022 58%
HUSN@EBISOIef ... 353 0% 0 0% 353 0%
Onnur fjarfesting med abyrgd rikis ...........c.ccoovevevereerenenne. 323.053 3% 0 0% 323.053 3%
REIBUTE ... 0 0%  303.082 3% 303.082 3%
ABIar €IGNIT ..ot 0 0% 75 0% 75 0%

Eignir samtals 11.644.641 97% 303.156 3%  11.947.798 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni verdtryggdra
verdbréfa med abyrgd rikis og i innlanum hja fijarmalafyrirtaekjum.

Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar, frh.

3. Sundurlidun & breytingu steerstu eigna & milli ara og hlutfall af heildareignum sj6da

Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramot asamt breytingu milli ara.

Stada Stada

31.12.2016 % 31.12.2015 % Breyting %

RIKS 21 0414, 2.696.927 22,6% 2.609.556 23,8% 87.371 9%
HFF150434........uuuiiiiieininininieieieieieeeeeeeeens 2.498.578 20,9% 2.414.561 22,0% 84.016 8%
HFF150644..........ooeiiiiieeeeieeee 2.366.060 19,8% 2.668.670 24,4% (302.610) (30%)
HFF150224.........ouuniiieiininininieieieieeeveeeeeaees 2.066.385 17,3% 2.270.101  20,7% (203.717) (20%)
RIKS 30 0701 ... 1.693.287 14,2% 276.735 2,5% 1.416.551 142%
N A | 0 1 T 323.053 2,7% 207.352 1,9% 115.701 12%
IBH 37 12150 oeeooeeeeeeeoeeeeeeeeeeee s 353 0,0% 419 0,0% (66) (0%)
Innlan Landsbankinn hf........................... 0 0,0% 150.023 1,4% (150.023) (15%)
Samtals 11.644.641 97,5% 10.597.417 96,8% 1.047.224 105%

ReIBUFE.......eveeeeieiceee e 303.082 2,5% 349.995 3,2% (46.913) (5%)
ABrar @IgNir........cceeeeeeereererieeeee e 75  0,0% 3915 0,0% (3.840) (0%)

Eignir samtals 11.947.798 100,0% 10.951.327 100,0% 996.470 100,0%

4.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsdlur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arié.

Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Séluverd
RIKS 21 0414 1.640.545 RIKS 21 0414 ..o, 1.581.389
RIKS 30 07071 1.372.538 RIKS 30 07071 ... 2.911
HFF150434 ... 1.221.216 HFF150434.....ccoiiieiieeee e 1.065.073
HFF150224......cooiiiie e 997.477 HFF150224........coieieeeieiee e 941.881
HFF150644......ccoeiiieiieeeeee e 879.394 HFF150644.........coieiieeee e 1.147.480
LAND 05 1o 298.808 LAND 05 1. 185.189
Samtals 6.409.978 Samtals 4.923.922

Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014

NAFfNAVOXIUN .o e e e e e e e e e e e e e e seaaeaeeeeas 3,.27% 7,58% 0,25%
RAUNAVOXIUN ...t 1,17% 5,48% (0,80%)

Sidastlidin prju ar var bokfaert verd og kaupgengi hlutdeildarskirteina sjédsins sem hér segir:

31.12.2015 31.12.2014

31.12.2016
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............ccooecueieiiiiiiiieece e 14,664
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirt€ina ..........cccccoeeeevueveeereneiiieieeeivereeeveveveveveeeeens 11.869.322

14,199 13,199
10.606.174 4.825.111

Landsbréf hf. B-hluti
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Landsbréf - Sparibréf 6verdtryggd
Verobréfasjoour
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2016

Skyr. 2016 2015
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
VEXHI® .o e e 10.424 (1.349)
Heildartekjur 10.424 (1.349)
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags .........cccooeiiiiiniiieiee e 1.341 24.357
VidSKIiptaKOSINABUE ........oiiiiiiiiii e 90 3.171
ONnnur gjold 0g KOSINABUF .........cvovevieeeieieeeeeeeeeeeeeeee e 134 1.489
Heildargjold 1.565 29.017
Hreinar tekjur (gjOld) ... 8.859 (30.366)
Gengisbreytingar eigna* ... 3.902 0
Hagnadur arsins af rekstri sjédsins 12.761 (30.366)
Hrein eign i BYIUN ArS ..o 170.596 5.376.598
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ...........ooooiiiiiiiiie e 128.792 569.384
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........cooiueeeeiie e (120.416) (5.745.019)
Heekkun (leekkun) & fjarmoégnunarhreyfingum 8.376 (5.175.635)
Hrein eign i 10K ArSiNS ..o 191.733 170.596

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdartimabil

Landsbréf hf. B-hluti
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Skyr. 31.12.2016 31.12.2015
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg VErobref ......... .o 173.804 169.802
PeningamarkadSgerningar ..........ocueiiiiiieiiiiiie et 15.682 0
Fjarfestingar samtals 189.486 169.802
Adrar eignir
REIBUTE ...ttt 2.376 855
F o] =T =T o o 1 PP PUPPRPN 11 61
Adrar eignir samtals 2.387 916
Eignir samtals 191.872 170.718
Skuldir
Skuld Vid rekstrarfélag ........coveiieeieiie e 137 122
Skuldir samtals 139 122
HEEIN BIGN i e e 191.733 170.596
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina 12.172.758 11.679.057
Gengi hlutdeildarskirteina 15,751 14,607
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12 - 14

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar

skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Sedlabanki islands

Reidufé ...,
Adrar eignir .......ccccooviieeieeins

Sundurlidun eftir fjarméalagerningum:

Overdtryggd rikisbréf ................
ReiOUfé .....ooeiieieie e,
Adrar eignir .......cccevvveeeiiiieene

31.12.2016
Skuldabréf % Annad % Samtals %
........................................ 189.486 99% 0 0% 189.486 99%
189.486 99% 0 0% 189.486 99%
......................................... 0 0% 2.376 1% 2.376 1%
........................................ 0 0% 11 0% 11 0%
0 0% 2.387 1% 2.387 1%
Eignir samtals 191.872  99% 2.387 1% 191.872 100%
31.12.2016
Skuldabréf % Annad % Samtals %
......................................... 189.486 99% 0 0% 189.486 99%
......................................... 0 0% 2.376 1% 2.376 1%
........................................ 0 0% 11 0% 11 0%
Eignir samtals 189.486 99% 2.387 1% 191.872 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmaeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreiféu eignasafni 6verdtryggdra
verdbréfa med abyrgd islenska rikisins og i innlanum hja fiarmalafyrirtaekjum.
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Skyringar, frh.

3. Sundurlidun & breytingu steerstu eigna & milli ara og hlutfall af heildareignum sj6da

Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramot asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2016 %  31.12.2015 % Breyting %
RIKB 19 0226.........coviiiiieenieecieeee e 37.602 19,6% 26.249 154% 11.353 54%
RIKB 25 0612......ceeiiiiiiieenieerieeee e 36.501 19,0% 31.949 18,7% 4.552 22%
RIKB 31 0124.....cciiiiiieeeeeee e 35.760 18,6% 29.752  17,4% 6.008 28%
RIKB 22 1026.........coviiiiieenieeiieeee e 33.841 17,6% 31.115  18,2% 2.726 13%
RIKB 20 0205.........coiiiiiieniee e 30.100 15,7% 31.168 18,3% (1.069) (5%)
RIKB 17 02086.........ccooviiiiieniieiieeniee e 15.682 8,2% 17.118 10,0% (1.436) (7%)
RIKB 16 1013....ciiieiiee e 0 0,0% 2450 1,4% (2.450) (12%)
Samtals 189.486 98,8% 169.802 99,5% 19.684 93%
REIBUTE......ooiiiiieeee e 2.376 1,2% 855  0,5% 1.521 7%
Adrar eignir 11 0,0% 61 0,0% (50.131) (0%)
Eignir samtals 191.872 100,0% 170.718 100,0% 21.154 100%

4.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arid.

Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
RIKB 31 0124 40.370 RIKB 31 0124......coiiiiiieeeeen 35.941
RIKB 22 1026.......cceeiieiieieee e 39.612 RIKB 22 1026........ccceeeeieeeieaienene 37177
RIKB 25 0612......cciieiieieeieeee e 35.967 RIKB 25 0612......cccvieeieeieeeeeen 33.188
RIKB 19 0226........ccccieeiieieeeee e 29.383 RIKB 19 0226........ccccceevveiraienene 17.944
RIKB 20 0205.......cceeieeieeeeeeenee e aneas 24.318 RIKB 20 0205........cccooeeieereeeneeen 25.780
RIKB 16 1013. .t 20.765 RIKB 16 1013, i 10.523
RIKB 17 02086.......cceeieeieeeeeeenee e neeeneeanees 10.130 RIKB 17 0206......c.cceieeerieenieaeene 11.795
Samtals 200.545 Samtals 172.348

Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014

[N E= 0 F= A0 4 (Vo 7,83% 6,02% 10,25%
RAUNAVOXEUN ...ttt e e e e e e e et e e e e e e e ee e aeeeaes 5,63% 3,96% 9,09%

Sidastlidin prju ar var bokfaert verd og kaupgengi hlutdeildarskirteina sjédsins sem hér segir:

31.12.2015 31.12.2014

31.12.2016
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............cccoiiiiiiiiiiii e 15,751
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........ooooeeeeeeeeeeieiecc s 191.733

14,607 13,777
170.596 5.376.598

Landsbréf hf. B-hluti
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Landsbréf - Markadsbréf
Verobréfasjoour

Arsreikningur 2016
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2016

Skyr. 2016 2015
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y= ] OSSR 252.741 249.875
VErOD@IUr™ ... .. 97.913 133.097
Heildartekjur 350.654 382.972
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ..o 47.643 48.665
VidskiptakoStnadur .......cccociiii e 1.891 1.477
ONnnur gjold 0g KOSINABUF ............cveuiiiveeeieieteeeeeceee e 4.771 4.887
Heildargjold 54.304 55.029
Hreinar tekjur........oooo i, 296.349 327.943
Gengisbreytingar eigna* .........ccueeviiiiiiiiii 14.766 0
Hagnadur arsins af rekstri sjédsins 311.115 327.943
Hrein eign i DYIjun @rs ... 6.763.605 5.680.681
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ............cceveiiiiieii e 842.361 1.499.197
Innleyst hIutdeildarsKirt@ini .............co.ooovevereeeeeeeee e (2.894.245) (744.216)
(Laekkun) heekkun a fjarmdgnunarhreyfingum (2.051.885) 754.981
Hrein eign i 10K ArsSins ... 5.022.835 6.763.605

* Ekki sundurli®ad fyrir samanburdartimabil

Landsbréf hf. B-hluti
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Skyr. 31.12.2016 31.12.2015
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg VErObreéf...........ooo i 4.834.605 6.063.789
PeningamarkadSgerningar............ueie it 102.057 233.763
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum...........cooooiii e 0 450.068
Fjarfestingar samtals 4.936.662 6.747.619
Adrar eignir
REIBUTE.......eee et 50.496 4.989
F o 1= 1 =T (o] 1| PSP PROUPRR TSN 39.430 15.970
Adrar eignir samtals 89.926 20.959
Eignir samtals 5.026.588 6.768.578
Skuldir
Skuld Vid rekstrarfélag......... oo 3.753 4.973
ABIAr SKUIAIN......eeeiii et 0 0
Skuldir samtals 3.753 4.973
HIBIN BION ettt 5.022.835 6.763.605
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina 1.107.327.035 1.572.200.218
Gengi hlutdeildarskirteina 4,536 4,302
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12 - 14

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Onnur 31.12.2016
Skuldabréf % verdbréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Sedlabanki [slands ...............cccceuene.... 1.122.372 22% 0 0% 0 0% 1122372  22%
[b0Balanasjodur ..........c.cvevevceeeereenn 153.893 3% 0 0% 0 0% 153.893 3%
Lanasjédur Sveitarfélaga ohf. ............. 555.718 1% 0 0% 0 0% 565.718  11%
Reykjavikurborg ..........ccccoceeiiiieninnne. 338.758 7% 0 0% 0 0% 338.758 7%
Gardabaer .........cccovviiiiii, 60.050 1% 0 0% 0 0% 60.050 1%
Jeratin ehf. ..o 56.620 1% 0 0% 0 0% 56.620 1%
Mosfellsbaer ........ccecviviieiniiiiieiee 38.777 1% 0 0% 0 0% 38.777 1%
Landsbankinn hf. ........ccccoeviiiiinnnn, 479.121 10% 0 0% 0 0% 479.121 10%
Arion banki hf. ... 478.827 10% 0 0% 0 0% 478.827  10%
islandsbanki hf. ...........ccccoeveveveeeienne. 495223  10% 0 0% 0 0% 495223  10%
Kvika banki hf. ........ccocoiiiiiiii 0 0% 39.510 1% 0 0% 39.510 1%
Lysing hf. ..o 81.807 2% 0 0% 0 0% 81.807 2%
Greidslumidlun Hringur ehf. ................ 312.344 6% 0 0% 0 0% 312.344 6%
Akureyrarkaupstadur ..........ccccceeenee. 75.062 1% 0 0% 0 0% 75.062 1%
Rarik ohf. ..o 70.283 1% 0 0% 0 0% 70.283 1%
Reitir fasteignafélag hf. .........cccccoonee. 187.592 4% 0 0% 0 0% 187.592 4%
REG3A Fjarmognun ..........ccccoeeeecueens 130.412 3% 0 0% 0 0% 130.412 3%
Landfestar ehf. .........cccccoeviiiiiiiinnne, 120.608 2% 0 0% 0 0% 120.608 2%
REG 2 Smaralind .........coceeevevieenneenn 66.130 1% 0 0% 0 0% 66.130 1%
4.823.597 96% 39.510 1% 0 0% 4.863.108 97%
Onnur framseljanleg verdbréf
og peningamarkadsgerningar
KOpavogsbaer .......ccooveeeeiiiieeeeiiieens 2.702 0% 0 0% 0 0% 2.702 0%
Kaupbing ehf. ... 9.440 0% 0 0% 0 0% 9.440 0%
Baugur Group hf. ... 1.095 0% 0 0% 0 0% 1.095 0%
Glitnir Holdco ehf. .......ccccoiieiiiiiinns 133 0% 0 0% 0 0% 133 0%
Landic Property hf. .......ccccoeniiniiennn. 0 0% 15 0% 0 0% 15 0%
13.369 0% 15 0% 0 0% 13.384 0%
Nyutgefin verdbref
Landsbréf - BUS | ......coceevieiiiieee 60.170 1% 0 0% 0 0% 60.170 1%
60.170 1% 0 0% 0 0% 60.170 1%
ReIBUTE ..., 0 0% 0 0% 50496 1% 50.496 1%
ABrar €ignir .......ocveveeenieiee e 0 0% 0 0% 39.430 1% 39.430 1%
0 0% 0 0% 89.926 2% 89.926 2%
Eignir samtals 4.897.137 97% 39.525 1% 89.926 2% 5.026.588 100%
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2. Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Onnur 31.12.2016
Skuldabréf % verdbréf % Annad % Samtals %

Rikisskuldabréf ...........ccccoeeviiiiiiieiien, 1.122.372  22% 0 0% 0 0% 1.122.372  22%
Husnaedisbréf ..o 153.893 3% 0 0% 0 0% 153.893 3%
Sveitarfélagabréf og abyrgd sveitarf. ...... 1.127.687 22% 0 0% 0 0% 1.127.687  22%
Fjarmalafyrirtaeki ..........ccccoviiiri 1.534.978 31% 39.510 1% 0 0% 1.574.488 31%
Onnur fyrirtaeki .......ccooeeveeeeeeeeeeeee 958.207 19% 15 0% 0 0% 958.222  19%
REIBUFE .....ooeiiie e 0 0% 0 0% 50.496 1% 50.496 1%
ABrar €ignir ......ceeveiiieienieee e 0 0% 0 0% 39.430 1% 39.430 1%

Eignir samtals 4.897.137 97% 39.525 1% 89.926 2% 5.026.588 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmaeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni skuldabréfa,
peningamarkadsgerninga og innlana.
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3. Sundurlidun & breytingu steerstu eigna & milli ara og hlutfall af heildareignum sj6da

Taflan synir stddu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du somu flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2016 % 31.12.2015 % Breyting %
LSS150224........oovieeeeeeeeee e 419.518  8,3% 797.781 11,8% (378.263) 22%
RIKB 20 0205.......cceeeiieeeeiiee e 408.244  8,1% 362.872  54% 45.371 (3%)
RIKB 19 0226..........ccoeeeiieeeeeiie e 327.077  6,5% 202.883  3,0% 124.194 (7%)
HARP 46 0217 ......ooeeiiieeeeee e 312.344  6,2% 103.999 1,5% 208.345 (12%)
RVKN 35 1. 306.468 6,1% 198.358  2,9% 108.110 (6%)
LBANKCB 19....ccoiiiiiiiee e 210.325  4,2% 0 0,0% 210.325 (12%)
LBANK CBI 22........oeeceeviiecieecie e 207.818  4,1% 348292 51% (140.475) 8%
ARION CBI 19.....oiiiiiiiieeieeecee e 188.794  3,8% 226.849  3,4% (38.054) 2%
REITIR151124.....cvviieeveeee e 187.592 3,7% 203.245  3,0% (15.653) 1%
ISLACBI24......cooovieieee e 140.020 2,8% 218.353  3,2% (78.333) 4%
Tiu steerstu samtals  2.708.200 53,9% 2.662.633 39,3% 45.567 (3%)
Adrar fijarfestingar...........ccocoeveeeeeiee.n. 2.228.463 44,3% 4.084.986 60,4% (1.856.523) 107%
REIBUTE.......cceeeeie e 50.496 1,0% 4989 0,1% 45.507 (3%)
ABrar €ignir........cccoeeeeiceiieee e 39.430 0,8% 15.970 0,2% 23.460 (1%)
Eignir samtals  5.026.588 100,0% 6.768.578 100,0% (1.741.990) 100%

4.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsdlur

Toflurnar syna uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arié.

Kaup Sala

Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
RIKB 31 0124.......uiiiiiieiieeeeeeees 337.735 RIKB 31 0124.......ccoviiieiiieeeeee 215.009
RIKB 20 0205........ccoeeeeieeiieiiieeeee s 230.469 RIKB 20 0205.........ceeeieeiiiiieeeeeee 194.872
LBANK CB 19, 229.452 LBANK CB 19....ciiiiiiieeeeieeee e 126.179
HARP 46 0217 ....eoeiiiiiiieeeeeeeeeen 205.433 HARP 46 0217 .....oeiiieiiiieeeeeeiee 0
ARION CB 22......coiiiiiiiiiieeeeeiieeee e 163.080 ARION CB 22.......cooiiiiiiiiieeeeeee, 103.450
RIKB 25 0612......ciiiieieeeeeiieee e 149.823 RIKB 25 0612.......cuiiiiieeiiiiieeee e 219.408
REITIR151124 ... 149.778 REITIR151124.......ccieiieeeeee 149.137
RIKB 19 0226..........eeeeieeiiiiiiieieeees 147.698 RIKB 19 0226..........ceeeeeiiiiiiieeeees 21.573
RIKB 22 1026........c.eevieieeeeeiiiieiee e 119.640 RIKB 22 1026.........ceevveeeieiiieeeeeee 289.339
RIKB 16 1013, .. 103.864 RIKB 16 1013, 78.771
RVKN 35 1. e 98.149 RVKN 35 1. e 0
ISLACB 23...cciiieeiiiee e 84.545 ISLACB 23.....ieeeeeieee e 62.792
AKU 10 1o 72.595 AKU 10 1. 0
GARD 16 01..eiiiiieeiieee e 60.104 GARD 16 01..eiiieiiiieeee e 0
BUS 56....cuuiiiiieeiiiiiieee e 60.092 BUS 56.....cuviiieiiiiiiiiiiee e 0
ORB00317 e 47.394 OR300317 .. 48.898
HFF150224..........oooveiiiiiiiieeeeee 47.036 HFF150224..........ooveeeeeeeieieeee e 386.098
KVB 17 0323....coiiiiiieieeee e 38.832 KVB 17 0323.....oeiiieiiieeeeeeeee 0
LBANK 160810.......ccvveieeeeeiiiiiieee e 38.710 LBANK 160810.......cccvvveeeeeeiiiiieeeennn 39.762
LYSING161215. ... 38.586 LYSING161215.....cceeeeeeiieeeeeee 0
HFF150434........oviieiieeeeeeee e 28.919 HFF150434.........ovvieeeeeeieieee e 112.378
LSS150224......cooeiiiieeeeeeee e 24.875 LSS150224......cooiiiiiiieeeeeeeee 325.449
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4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur, frh.

Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
ISLACBI 20......ciiiiiiieeiee e 21.153 ISLA CBI 20.....cciiiiiieieeeeeeeeeee e 0
ISLA CBI 26....cceiiiiiiiiiieee e 21.072 ISLACBI 26.......cciieeieeeiieeee e 0
LSS150434.......oiieiiiieeiee e 21.004 LSS150434.......ooiieiieeeeeeeeee e 82.215
ISLA CB 19, 20.401 ISLACB 19, e 41.333
ARION 160620......cccccuereeiieeeiieeeerieennn 19.463 ARION 160620........ccceeeviieeeniiieenneen. 0
ARION 161220.....ccciiiiiiiiiiiieeeiiieeeee, 19.366 ARION 161220......ccoeeiiiiiiiiiiaaeeiins 19.592
ARION 160720......ccceiiireiiieeeeiieee e 19.355 ARION 160720......ccccceveiieeeaieeenneen. 19.383
ISLA 16 0727 .eeeeeiieeeeee e 19.343 ISLA16 0721 ..o, 19.831
KVB 16 1221 ..o 19.309 KVB 16 1221 ... 0
ISLACBI 24, 11.573 ISLACBI24.......ieieeeieeee e, 92.213
ISLACBI 16....eeeieeiieeeeee e 11.403 ISLACBI 16....ciieiiiieeeee e 11.460
RIKB 17 0206..........cveeieeeieiiiiieeeeeeeees 1.559 RIKB 17 0206..........oevveeeiiiiiiiieeeeeees 0
Samtals 2.681.815 LBANK CBI 22 142.331
ARION CBI 19.....coiiiiiiiiiiiieeeee, 41.428
REG3A 14 1. e 19.693
ISLACBI 19, 33.538
RARIK 13 1. e 90.053
LBANK CB 17 .o 120.850
HFF150644.........c.ooeiieieeeeeceee 172.567
ARION CBI 21....oeiiiieiiiiiiiiee e, 147.540
RIKS 21 0414 ... 25.614
RARIK 151235.....cciiiiiiiiieeeee 99.394
SKIPTI 13 01 i 54.390
ARION 160420.......cccceviiiiiiiieaaaennens 19.701

Samtals 3.626.240
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5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014

NAFfNAVOXIUN .o e e e e e e st e e e e e e e aar e eaaeean 5,44% 5,73% 1,85%
RAUNAVOXIUN ... e e e e e e 3,29% 3,66% 0,78%

Sidastlidin prju ar var bokfaert verd og kaupgengi hlutdeildarskirteina sjédsins sem hér segir:

31.12.2015 31.12.2014

31.12.2016
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............cccoiiiiiiiiiiii e 4,536
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........ooooeeeeeeeeeeieiecc s 5.022.835

6.  Afleiduvidskipti

4,302 4,069
6.763.605 5.680.681

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjodurinn nytti ekki pa heimild & arinu. Vid utreikning & heildaraheettu

sjodsins er stadfestuadferd notud.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Markadsbréf

Arsreikningur 2016 65

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Landsbréf - Global Equity Fund
Verobréfasjoour

Arsreikningur 2016

66



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2016

Skyr. 2016 2015
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
AATOU ettt e e et e et e e e s e e e e e e e s e e e e ns 30.877 54.959
XA ettt e et e e e e et e e e e e e e e nta e e e e e e aaannaes 347 354
F o] =T (= [ PSP PUPPUPTPPNE 1.370 0
Heildartekjur 32.594 55.313
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags .........cccoeviiiiiiiiee e 43.252 49.627
Vextir 0g VErODEBIUN ......ooiiiiiii e 55 17
VidskiptakoStNadur .......cccoceii et aranana 1.114 979
ONnnur gjold 0g KOSINABUF ............cvevieeieieeieeeeeeeeeeetee e 3.753 4.325
Heildargjold 48.175 54.949
Hrein (gjold) teKjur...oooo i (15.580) 364
Gengisbreytingar eigna* ..........ccccoo e, (412.501) 89.863
(Tap) hagnadur arsins af rekstri sjodsins (428.081) 90.227
Hrein eign i DYIjun Ars ... 3.208.837 3.166.814
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ...........cccueiiiiie e 108.986 25.007
Innleyst hIUtd@ildarSKirt@ini ..............ccoveveeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo (341.188) (73.211)
Laekkun & fjarmdgnunarhreyfingum (232.202) (48.204)
Hrein eign [ 10K ArsSins ... 2.548.554 3.208.837

* Ekki sundurli®ad fyrir samanburdartimabil
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Skyr. 31.12.2016 31.12.2015
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg VErObréf...........ooo i 315.602 517.896
HIutdeildarskirteini...........ooeiiie e 2.155.491 2.659.581
Fjarfestingar samtals 2.471.093 3.177.477
Adrar eignir
LT[0 U Y 96.819 36.101
F o] =T =T o ] PSP PPUPTRPNE 560 140
Adrar eignir samtals 97.380 36.242
Eignir samtals 2.568.473 3.213.719
Skuldir
Skuld Vid rekstrarfelag.........couu e s 3.528 4.459
YAt = L] 0 o | ST 16.390 423
Skuldir samtals 19.918 4.882
HIBIN IGN .ttt e 2.548.554 3.208.837
Fjoldi Gtgefinna hlutdeildarskirteina 1.491.185 1.627.043
Gengi hlutdeildarskirteina 1.709,080 1.972,190
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12 - 14

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Hlutdeildar- 31.12.2016
Hlutabréf % Skirteini % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga
gerningar skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
OSSUr N, oo, 130.398 5% 0 0% 0 0% 130.398 5%
Amazon.com INC. ....cccevieiiiiiiiiiiiees 75.958 3% 0 0% 0 0% 75.958 3%
Go0gle INC. ...eeveiiieiciccee 43.434 2% 0 0% 0 0% 43.434 2%
Novo Nordisk A/S .......cccoeeiiiiieeiee 40.693 2% 0 0% 0 0% 40.693 2%
SAP SE ... 12.297 0% 0 0% 0 0% 12.297 0%
Google INC. ..oooiviiiiiiiii 8.919 0% 0 0% 0 0% 8.919 0%
Atlantic Petroleum P/F .........ccccccoee 3.902 0% 0 0% 0 0% 3.902 0%
315.602 12% 0 0% 0 0% 315.602 12%
Hlutdeildarskirteini verébréfasjoda
BlackRock Inst. Trust Comp., N.A. ...... 0 0% 475548 19% 0 0% 475.548 19%
BlackRock Inst. Trust Comp., N.A. ...... 0 0% 467.202 18% 0 0% 467.202 18%
UBS ..t 0 0% 274.004 11% 0 0% 274.004 11%
BlackRock Inst. Trust Comp., N.A. ...... 0 0% 176.480 7% 0 0% 176.480 7%
Wisdomtree Europe Hedged EQU ...... 0 0%  169.262 7% 0 0% 169.262 7%
Carnegie Fund Manag.Comp. S.A. ...... 0 0%  149.610 6% 0 0% 149.610 6%
JB Emerging EQ USD-C ...........ccoce... 0 0%  145.507 6% 0 0% 145.507 6%
ISHARES RUSSELL 1000 ETF ........... 0 0%  144.282 6% 0 0% 144.282 6%
Skagen AS ... 0 0% 99.815 4% 0 0% 99.815 4%
Landsbréf - Nordic 40 ..........ccceevueennee 0 0% 46.029 2% 0 0% 46.029 2%
BlackRock Inst. Trust Comp., N.A. ...... 0 0% 7.751 0% 0 0% 7.751 0%
0 0% 2.155.491 84% 0 0% 2.155.491 84%
ReIBUTE ... 0 0% 0 0% 96.819 4% 96.819 4%
ABrar €ignir ......c.eeveviiiiinie e 0 0% 0 0% 560 0% 560 0%
0 0% 0 0% 97.380 4% 97.380 4%

Eignir samtals  315.602 12% 2.155.491 84% 97.380 4% 2.568.473 100%
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2. Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Hlutdeildar- 31.12.2016
Hlutabréf % Skirteini % Annad % Samtals %

Nordur - Amerika .......ccceeeveveviieeeeiiieeens 128.311 5% 1.208.656 47% 0 0% 1.336.967 52%
AV (o] o - 187.291 7%  578.148 23% 0 0% 765.439 30%
JAPAN . 0 0% 191.615 7% 0 0% 191.615 7%
ANNAY ... 0 0% 177.072 7% 0 0% 177.072 7%
REIBUFE ... 0 0% 0 0% 96.819 4% 96.819 4%
ABrar €ignir ......cceeevceiinee e 0 0% 0 0% 560 0% 560 0%

Eignir samtals ~ 315.602 12% 2.155.491 84% 97.380 4% 2.568.473  100%

Markmid sjodsins er ad na godri avoxtun og dreifingu aheettu med pvi ad fjarfesta i alpjédlegum verdbréfasjodum,
kauphallarsjodum og stékum hlutabréfum. Sjédurinn seekist eftir pvi ad na betri avoxtun en heimsvisitalan Morgan Stanley
Capital International (MSDUWI), sem er vidmidunarvisitala sjédsins.
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3. Sundurlidun & breytingu tiu steerstu eigna & milli ara og hlutfall af heildareignum sj6da

Taflan synir stddu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du somu flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2016 % 31.12.2015 % Breyting %
OEF US EQUITY .ooiiiieeeeeeeee e 475.548 19% 607.592 19% (132.044) 20%
IVV US EQUITY ..o 467.202 18% 609.169 19% (141.966) 22%
UEOUEPA LXEQUITY ..oooviiieiieeeeieeeee 274.004 11% 378.982 12% (104.978) 16%
EWJUS EQUITY ..ooiiiiiieeee e 176.480 7% 238.745 7% (62.264) 10%
HEDJ US EQUITY ..o, 169.262 7% 189.218 6% (19.957) 3%
CARWLDW LXEQUITY ...oeoiiiiieieire e, 149.610 6% 184.646 6% (35.037) 5%
JBEMEUC LXEQUITY ...ooovieiiieiieee e 145.507 6% 0 0% 145.507 (23%)
IWBUS EQUITY .o 144.282 6% 146.487 5% (2.205) 0%
OSSR DCEQUITY .. 130.398 5% 168.355 5% (37.956) 6%
STGLOBS NO EQUITY ...ooviiiiiieeieeeieene 99.815 4% 113.512 4% (13.697) 2%
Tiu steerstu samtals  2.232.109 87% 2.636.705 82% (404.596) 63%
Adrar fjarfestingar...........cccceevevivicee i 238.985 9% 540.773 17% (301.788) 47%
REIBUFE......ooeeiiiicee e 96.819 4% 36.101 1% 60.718 (9%)
ABrar €ignir.......cceeeeiveeiee e 560 0% 140 0% 420 (0%)
Eignir samtals  2.568.473 100% 3.213.719  100% (645.246) 100%
4.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arid.
Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
JB Emerging EQ USD-C.........cceovveviennnnnn. 148.668 JB Emerging EQ USD-C..................... 0
Amazon.com INC.......cccceeeiiiiiiiiiiieeeeeee, 80.427 Amazon.com INC.......cccceeeeviiiiieneeees 0
ISHARES RUSSELL 1000 ETF.................. 56.544 ISHARES RUSSELL 1000 ETF........... 54.309
Novo Nordisk A/S - B........covveeiiiiiiiiieeeees 43.924 Novo Nordisk A/S - B.......ccoveeeveiineennn. 37.699
Y o] o] 1= 1 oSS 25.155 P o] o] [= 0 1 o TSP 91.339
SAP SE....oii i 20.371 SAP SE....oiiiieee e 36.716
OSSUM M. 20.293 OSSUr e 47.976
iShares S&P 500 ETF..........cccovevvviveecnnen. 13.118 iShares S&P 500 ETF..........ccccccuneee. 125.093
iISHARES S&P 100 ETF....cooiiiiieeeiieene 11.658 iSHARES S&P 100 ETF.......cceeveneee. 111.633
Landsbréf - Nordic 40...........ccoeecivveeeeennnne 8.312 Landsbréf - Nordic 40...........c..ccueeee. 0
Atlas Pipeline Partners...........cccccceevcnnnnnnnns 8 Atlas Pipeline Partners............ccccuuuee. 0
Samtals 428.477 UBS LUX Equity SICAV..........ccue....... 0
iSHARES MSCI JAPAN ETF............... 32.786
Wisdomtree Europe Hedged EQU...... 6.019
Skagen Kon-TiKi......cccouveeeeeiiiiiiieenaennn. 83.170
JPMorgan Chase & Co.........ccccvvveeeen.. 55.705
iShares DAXDE......ccccccoiiviiiiiieeieen. 32.805
Google Inc. - Class A.......cooeeeeviieeenne 8.893
Samtals 724.142
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5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014

[N E= 0 F= 1704 (Vo T (13,34%) 2,82% 11,68%
RAUNAVOXIUN ...ttt e e et eeeaes (15,11%) 0,82% 10,50%

Sidastlidin prju ar var bokfaert verd og kaupgengi hlutdeildarskirteina sjédsins sem hér segir:

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............oooiiiiiiii e 1.709,080 1.972,190 1.918,060
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........ooooeeeeeeeeeeieiecc s 2.548.554 3.208.837 3.166.813

6.  Afleiduvidskipti
Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & arinu. Vid utreikning & heildaraheettu
sjodsins er stadfestuadferd notud.

7.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i loks ars var eftirfarandi:
31.12.2016 31.12.2015

BandariKjadalur (USD)........ccuuiieiiiie ettt e ettt e e et e e st e e e ssbe e e e e e e s sbeeeenneeeennnes 112,55 129,28
DONSK KION@ (DKK)......cieieiieeiieesteeeieeetee st e s e e stee e stteesteeestaeesaesteeanseessteesnseessteesnseessseessenensenans 15,977 18,884
EVIA (EUR). ..ottt ettt e ettt e e et e e e et e e e e st e e e ease e e e aabeeeeanteeeeenaaeeanraeaean 118,8 140,93
NOFSK KrON@ (NOK).....ee ettt ettt e e st e e et e et e e s ne e e e e nae e e s neeeeennneeeennneeeenns 13,071 14,704
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2016

Skyr. 2016 2015
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
AATOU ettt e e et e et e e e s e e e e e e e s e e e e ns 6.106 6.927
ABTAI EEKJUT e 0 0
Heildartekjur 6.106 6.927
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ..o 2.093 2.672
VidskiptakoStNadur .......cccoooii et anana 244 193
ONnnur gjold 0g KOSINABUF ...........cvevieeieieeieeeeeeeeeeeeee e 190 (678)
Heildargjold 2.528 2.188
Hreinar teKjur.......ooooo 3.578 4.739
Gengisbreytingar eigna ..o, (12.232) 25.999
(Tap) hagnadur arsins af rekstri sjodsins (8.653) 30.738
Hrein eign i DYIjun @rs ... 242.116 230.194
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ...........cccueeiiiiieiee e 21.591 6.676
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ............cooiieiiiiiiii (23.701) (6.175)
GjaldeyrisgengiSANTif ...........ooiiiiie e (38.019) (19.318)
Laekkun & fjarmdgnunarhreyfingum (40.129) (18.817)
Hrein eign i 10K ArSiNS ..o 193.333 242.116
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Skyr. 31.12.2016 31.12.2015
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg VErobref ......... .o 193.363 242.030
Fjarfestingar samtals 193.363 242.030
Adrar eignir
REIBUTE ...t 540 838
F eI = 1 =Tlo] 1| S ST UPPPOUP PR OPPPPPPRRON 114 0
Adrar eignir samtals 654 838
Eignir samtals 194.017 242.868
Skuldir
Skuld Vid rekstrarfélag ..........oooiuiiiiiiii e 565 723
ABIAr SKUIIN ... e 119 30
Skuldir samtals 684 752
HEEIN BIGN i e e 193.333 242.116
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina 11.791 11.920
Gengi hlutdeildarskirteina 138,020 144,130
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12 - 14

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 31.12.2016
Hlutabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

NOVO NOTdiSK A/S .....oooriiiecceeeeee e 21690 1% 0 0% 21.690 1%
Nordea Bank AB .........cccoooiuiiiiieiceeieecee e 11.580 6% 0 0% 11.580 6%
NOKIA OV ..ttt 9.272 5% 0 0% 9.272 5%
Hennes & Mauritz AB ........cocoeeiiiie e 8.461 4% 0 0% 8.461 4%
Danske Bank A/S .......ceoeiiiie e 7.574 4% 0 0% 7.574 4%
SWEADANK AB ..ot 7.186 4% 0 0% 7.186 4%
Svenska Handelsbanken AB ...........ccccccovvvieeiiieecciie e 6.461 3% 0 0% 6.461 3%
AtIas COPCO AB ....ooieiieie ettt 6.413 3% 0 0% 6.413 3%
ST 1] oTo X @ ) S 6.249 3% 0 0% 6.249 3%
VOIVO AB ...ttt ettt sra e 6.219 3% 0 0% 6.219 3%
Svenska Cellulosa AB ..........ccoeeiiiiee i, 6.067 3% 0 0% 6.067 3%
KONE O] ittt 5.897 3% 0 0% 5.897 3%
Telefonaktiebolaget LM Ericsson ........cccccccvveevieeecsiee e, 5.880 3% 0 0% 5.880 3%
ASSAADIOY AB ... 5.594 3% 0 0% 5.594 3%
INVESIOr AB ...ttt 5.121 3% 0 0% 5.121 3%
Pandora A/S ... 5.049 3% 0 0% 5.049 3%
Skandinaviska Enskilda Banken AB,Stockholm .................. 4.870 3% 0 0% 4.870 3%
Vestas Wind System A/S .......oooiieiiieecee e 4.620 2% 0 0% 4.620 2%
SANAVIK AB ..ottt 4132 2% 0 0% 4132 2%
UPM-KYMMENE OV ...eecuiieeiiiie et siea e 3.904 2% 0 0% 3.904 2%
TeliaSonera AB .........ccooiiieiciie et 3.642 2% 0 0% 3.642 2%
GENMAD A/S ... 3.280 2% 0 0% 3.280 2%
AtIas COPCO AB ..ot 3.018 2% 0 0% 3.018 2%
COLOPLAST B ..ttt 2.998 2% 0 0% 2.998 2%
2.881 1% 0 0% 2.881 1%

2.877 1% 0 0% 2.877 1%

2.775 1% 0 0% 2.775 1%

2.726 1% 0 0% 2.726 1%

2.667 1% 0 0% 2.667 1%

2.625 1% 0 0% 2.625 1%

AULOLIV INC. .o 2.396 1% 0 0% 2.396 1%
NOVOZYMES A/S ...ttt 2.385 1% 0 0% 2.385 1%
Boliden AB MINES .......ccooviieiiiie e 2.215 1% 0 0% 2.215 1%
FOrtUmM OV ..eoeieiiiieiee e 2172 1% 0 0% 2172 1%
SKF AB ...t 2.134 1% 0 0% 2.134 1%
ElectroluX AB ........cooueeeeceee e 2.121 1% 0 0% 2121 1%
AstraZeneca PLC .........ccoooiiiii i 2.089 1% 0 0% 2.089 1%
WartSila OYj ..cocueieieiiie ettt e e e 2.074 1% 0 0% 2.074 1%
StOra ENSO OV wveveiiieeeciieeeciee ettt 2.066 1% 0 0% 2.066 1%
Swedish Match AB ........cc.oooiiiiieceeceeeee e 1.983 1% 0 0% 1.983 1%
193.363 100% 0 0% 193.363  100%

REIBUTE ..ot 0 0% 540 0% 540 0%
ABTAr  IGNIT ..ot e 0 0% 114 0% 114 0%
0 0% 654 0% 654 0%

Eignir samtals 193.363 100% 654 0% 194.017  100%
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Skyringar, frh.

2. Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingarahersium: 31.12.2016
Hlutabreéf % Annad % Samtals %
IBNABU ...ttt sttt ettt s e s s enenas 53.546 28% 0 0% 53.546  28%
FJarmalapjonusta ..........cooocieiiireeiieee e 42791 22% 0 0% 42.791 22%
[ CoY] Lol gTe T EYo 1= T 35411 18% 0 0% 35.411 18%
TERKNIGEIN ..ot 15.152 8% 0 0% 15.152 8%
NEYSIUVOIU ...ttt eae e 10.582 5% 0 0% 10.582 5%
L= (Yo U S 14252 7% 0 0% 14.252 7%
FJarskipti ....oooeeeeee e 9.648 5% 0 0% 9.648 5%
] T= 171 - P 5049 3% 0 0% 5.049 3%
NAUBOSYNJAVOIU ...t e e eae e eaeens 4759 2% 0 0% 4.759 2%
VBITUN ..ottt 2172 1% 0 0% 2172 1%
REIOUE ..o 0 0% 540 0% 540 0%
Yo =1 =Yoo 0 0% 114 0% 114 0%
Eignir samtals 193.363 100% 654 0% 194.017 100%

Markmid sj6dsins er ad na godri avoxtun og dreifingu aheettu med pvi ad fjarfesta i peim 40 félogum sem mynda visitdluna
OMX Nordic 40. bessi félog eru pau steerstu og veltumestu sem skrad eru i dénsku, seensku og finnsku OMX kauphdllunum.
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Skyringar, frh.

3. Sundurlidun & breytingu steerstu eigna & milli ara og hlutfall af heildareignum sj6da

Taflan synir stddu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du somu flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2016 %  31.12.2016 % Breyting %
NOVOB DC EQUITY ..o 21.690 11% 41174  17% (19.484) 28%
NDA SS EQUITY oot 11.580 6% 12.982 5% (1.402) 2%
NOKIA FH EQUITY ..o 9.272 5% 10.099 4% (827) 1%
HMB SS EQUITY ..cviiiiiiiicricciee e 8.461 4% 14.295 6% (5.835) 8%
DANSKE DC EQUITY ...cocveiiiiiiieeiiiecee e 7.574 4% 7.974 3% (401) 1%
SWEDA SS EQUITY ...oooiiiiiiiieenrec e 7.186 4% 8.237 3% (1.051) 1%
SHBA SS EQUITY ...ooiiiiiiiiiieeeeceee e 6.461 3% 7.201 3% (741) 1%
ATCOA SS EQUITY ..ot 6.413 3% 5.968 2% 445 (1%)
SAMPO FH EQUITY oo 6.249 3% 0 0% 6.249 (9%)
VOLVB SS EQUITY ..o 6.219 3% 5.009 2% 1.210 (2%)
Tiu steerstu samtals 91.103 47% 112.940 47% (21.837) 31%
Adrar fjarfestingar...........ccocvieeiiiiniienee 102.259 53% 129.090 53% (26.831) 38%
REIBUTE......ooiiiiieeee e 540 0% 838 0% (298) 0%
ABrar €igNir.......ccvevieee e 114 0% 0 0% 114 (0%)
Eignir samtals 194.017 100% 242.868 100% (70.688) 100%
4.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arid.
Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
STERV FH EQUItY.....cooveiiiiiriiceceeee 9.334 STERV FH EQUItY......ccccociiiiiinenn, 9.203
NOKIA FH EqUity......ccoovveiiiiiieee e 4.356 NOKIA FH Equity........ccveviriiieiiens 731
BOL SS EQUItY....coeeeieeeeeeeeciee e 2.273 BOL SS EqQUIty.....coeeroereiiieeeeiiieeeee 0
NOVOB DC EqUity......cccooeeriiiiieeniieiieeeenn 1.451 NOVOB DC Equity.......cccceevveenennnen. 2.413
SCAB SS EQUItY.....coeeeeeiiieeeeiiie e 1.133 SCAB SS EQUIty.....ceooeveiiiieeeiiieeennee 84
VOLVB SS EqUIty.....coooveerieeiiieiieeeeeee e 874 VOLVB SS Equity......cccoeervieiieenennn 64
KNEBV FH EQUIity......c.cccoviiiiiieiciicee 773 KNEBV FH Equity.........cocveieniennnn. 498
PNDORA DC EQUIty......ccceeiiriiieniie e 711 PNDORA DC Equity.......cccevveereeannen. 379
ERICB SS EQUItY.....cccveviiiriieiieeniceeeei 507 ERICB SS EQUIty.......ccceveeiniiicieene 290
MAERSKB DC EQUIt......cccverireiieiiieeiene 499 MAERSKB DC Equity........ccccccueenunene 129
GEN DC EqQUIity....ccoviiiieeniieiieeiiccvieee 497 GEN DC Equity.....ccocveiieeniieiieein 0
DSV DC EQUItY....ccocveeiieenieeiieeree e 460 DSV DC EQUItY.....cccovviieeeiieiieesiene 0
ALIV SS EQUItY....cooieriiiiiee e 434 ALIV SS EQUItY....ccccevviiieieiiieeiiee 608
COLOB DC EQUItY....cccveereieeieeeieeeieeeeee e 434 COLOB DC Equity.....ccceveveeiieeneennne 51
SWMA SS EQUItY.....cervieiieiiieiee e 434 SWMA SS EqUIity......cccvviveriieenieenn 442
TELIA SS EQUItY...cccveeiiieeieeiicerie e 387 TELIA SS EQUIty...ccceeeviieeiiiieeiee 0
SAMPO FH EQUItY.......covveiiiieiieericeieee 270 SAMPO FH EqQUity......cccoceeiieennenn 1177
NDA SS EqUIty....c.ceveeeeiiieiie e 250 NDA SS EqQUIty.....cceevvriiienieeiieeen 65
SHBA SS EQUItY....cccvviiieiiie e 194 SHBA SS EqUItY....ccccvevieiiiieieeen 275
ELUXB SS EQUItY....cccovveiieeiiieiie e, 192 ELUXB SS EQUIity....ccccvveveerriireiennne. 104
HMB SS EQUIty......ccocvieiieiiiierieeniccieeie 155 HMB SS Equity.......cccveveiiiiiiiieenee, 1.342
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur, frh.

Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
INVEB SS EqUIity......ccooveeiiiiiiieiiiieeeee 131 INVEB SS Equity.....ccccevieiiiiiiennne. 424
ASSAB SS EQUItY....ccvveeiiieeeieeeeeee e 120 ASSAB SS EQUIty.....cccvverieeeiiieeenns 0
SAND SS EqUity......cooeviiiiiiieieerce e 109 SAND SS Equity......ccccoeeniiiiiieniens 301
CARLB DC EQUItY.....cccoevriiiiieeiiiciiecneee e 108 CARLB DC EQUIty......ccoercrieiiecnieens 265
DANSKE DC Equity......ccccoeeriieiieeniiieniieenne 89 DANSKE DC Equity.......ccocveevveenincnne 284
SWEDA SS EQUItY.....cccevririiiiecriecrieeeee e 84 SWEDA SS EqUity.....cccccvvnvieneeennn. 722
SEBA SS EqUity.....ccooviiiiiiieeeen 75 SEBA SS Equity......ccocvveiiiiiiieee 964
ATCOA SS EQUItY...coeeveeeeiiieeeeiee e 71 ATCOA SS EqUIty...cccceeveiiiieeeiiieens 77
HEXAB SS EQUItY.....cocvvieeiiieiieeiiceee 65 HEXAB SS EqUIity......cccceevvienieninnne 243
WRT1V FH Equity......coooeiniiiiiiiiiecee 64 WRT1V FH EQUIty.....cccoeieiiiiiieene, 311
VWS DC EQUItY...cceeeiiiiieeiie e 64 VWS DC EqQUity.....c.ceviueeriieiiieniene 93
UPM1TV FH EQUItY.....ccvieiniiiiieeniccecee 63 UPM1V FH EQUity.......coooeiniiiieen, 304
ATCOB SS EqUIity....c.ccoovieiiiiiiieiie e 60 ATCOB SS Equity.....cccooeviiireieennnen. 228
NZYMB DC EQUItY......ccovvriiiiiiiiiiee e 0 NZYMB DC EqQUIity.......cccvevveeiieenieens 188
AZN SS EQUItY.....coviviiiieiiie e 0 AZN SS EQUItY.....oevvieiiieiiieiieeee 268
ABB SS EQUItY.....ccoooieeiiiieeeiiee e 0 ABB SS EqUIty.....c.coooeeiiieeeeiieeee 778
SKAB SS EqUity......cooeviiiiiiiiiienceieeen 0 SKAB SS Equity......ccccvveviiiiiieennne 171
FUM1V FH EQUitY.....cooiiiiiiiieeccec 0 FUM1V FH EQuity......cccconiiiniiinne 0
SKFB SS EQUItY....cccveviieeiiieiieeniee e 0 SKFB SS EqUity.....ccccveieriiiieieenee, 75
ALFA SS EQUItY.....covitieiieiriieiieeeiee e 0 ALFA SS EQUItY.....covvveiiiiiiccieee, 1.573
Samtals 26.719 Samtals  25.123
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Sjo6dur med uppgjorsmynt adra en islenskar krénur birtir nafnavoxtun i vidkomandi mynt.

Avéxtun Avoxtun Avéxtun
arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014
NafNAVOXIUN ..o EUR (4,24%) 14,63% 12,61%

Sidastlidin prju ar var bokfaert verd i arslok pess ars og kaupgengi hlutdeildarskirteina sjodsins i mynt sem hér segir:

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupgengi hlutdeildarskirteina i EUR ... 138,020 144,130 125,740
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing .............oooovveeeiiiiiiiiiiie e 193.333 242116 230.194

6.  Erlendir gjaldmidlar

Gengiskross erlendra gjaldmidla i loks ars var eftirfarandi:
31.12.2016  31.12.2015

EVEA (BEUR)...eeii ettt ettt et e e et e e e et e e e s abe e e e snt e e e ansaeeeenbaeeeatseeeenneeeannnes 118,8 140,93
[ To T a1~ S q e g = T (LG S OTS 15,98 18,88
ST T 1] N (o F= T ] =1 - PRSP 12,40 15,39

* Gengi skv. Utreikningsadila visitdlunnar feert yfir i EUR mi&ad vid lokagengi arsins fra Sedalbanka islands

7. Fylgnifravik

Eignasamsetning visitélunnar OMX Nordic 40 breytist tvisvar a ari og adlagar sjédurinn eignasamsetningu sina i
samraemi vid breytta visitdlu. Par sem einhvern tima getur tekid ad adlaga samsetninguna getur myndast timabundid
fravik fra visitdlunni. Umsyslupoknun, vidskiptakostnadur asamt 68rum beinum kostnadi sem sjédurinn greidir veldur pvi
ad avallt er munur & avoxtun sjédsins og visitélunnar.

Fylgnifravik, sem er flokt & peim mun sem er & avéxtun sjodsins og visitdlunnar sem hann fylgir, var 0,86% i lok arsins.

8.  Adrar upplysingar

Starfsreekslugjaldmidill sjédsins er evra (EUR) en i lok ars eru fjarhaedir faerdar i islenskar kronur (ISK) midad vid opinbert
vidmidunargengi Sedlabanka lslands.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2016

Skyr. 2016 2015
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
AATOU ettt e e et e et e e e s e e e e e e e s e e e e ns 63.185 52.941
VXA et e e e et e e e e et e e e e e e e be e e e e e e e e annraneeas 166 91
Heildartekjur 63.351 53.032
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ..o 12.704 7.338
Vextir 0g VErGDEBIUN ......oooiiiee e 1 0
ViBSKIiptaKOSINABUE ........eiiiiiiii s 5.741 991
ONnnur gjold 0g KOSINABUF .........coovevieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 3.811 2.201
Heildargjold 22.258 10.531
HIEINAr TEKJUT .o 41.093 42.501
Gengisbreytingar €igNa ... (211.530) 490.106
(Tap) hagnadur arsins af rekstri sj6dsins (170.437) 532.607
Hrein eign i BYIJUN ArS ..o 1.856.019 1.406.472
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ...........ooooiiiiiiiiie e 2.868.689 167.350
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........cooiueeeeiie e (1.504.743) (250.410)
Haekkun (leekkun) & fjarmoégnunarhreyfingum 1.363.945 (83.060)
Hrein eign i 10K ArSiNS ..o 3.049.527 1.856.019

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdartimabil
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Skyr. 31.12.2016 31.12.2015
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg VErObréf...........ooo i 3.041.754 1.850.311
Fjarfestingar samtals 3.041.754 1.850.311
Adrar eignir
REIBUTE.......ceee e 12.647 8.655
F el = 1 =T(o] 1| S PP ORI OPPPPRPPPRN 15 7
Adrar eignir samtals 12.662 8.661
Eignir samtals 3.054.416 1.858.972
Skuldir
Skuld Vid rekstrarfélag.........cueuiiiiiiiii 4.834 2.852
ABIAr SKUIAIN......eeiieeee e 55 101
Skuldir samtals 4.889 2.953
HEEIN BIGN i e et 3.049.527 1.856.019
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina 1.925.000 1.100.000
Gengi hlutdeildarskirteina 1.584,170 1.687,290
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12 - 14

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 31.12.2016
Hlutabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Marel hf. ... 795.713 26% 0 0% 795.713 26%
Icelandair Group hf. ........cccociiiiiiiiii s 461.512 15% 0 0% 461.512 15%
Reitir fasteignafélag hf. ........ccccooviiiiiinii 442.289 14% 0 0% 442.289 14%
Eimskipafélag Islands hf. ..o, 348.724 11% 0 0% 348.724 11%
Hagar hf. ..o 342.026 11% 0 0% 342.026 11%
Siminn hf. e 230.109 8% 0 0% 230.109 8%
Eik fasteignafélag hf. ..........ccocviiiiiiinie 223.242 7% 0 0% 223.242 7%
NT T e 198.139 6% 0 0% 198.139 6%
3.041.754  100% 0 0% 3.041.754  100%

= o1 = 0 0% 12.647 0% 12.647 0%
ABIar €IGNIT ..coiieie i 0 0% 15 0% 15 0%
0 0% 12.662 0% 12.662 0%

Eignir samtals  3.041.754 100% 12.662 0% 3.054.416 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 31.12.2016
Hlutabréf % Annad % Samtals %

SAMPONGUI ...ttt 810.236 27% 0 0% 810.236 27%
(0] 4= To 18 | SRR 795.713 26% 0 0% 795.713 26%
Fasteignastarfsemi .........cocoriiiiiiinineeeee 665.531 22% 0 0% 665.531 22%
SMASAA ..ot 540.165 18% 0 0% 540.165 18%
FJarsKipli ......eeeeeeei e 230.109 8% 0 0% 230.109 8%
REIGUFE ... 0 0% 12.647 0% 12.647 0%
ABFAr IGNIE ..t 0 0% 15 0% 15 0%

Eignir samtals  3.041.754  100% 12.662 0% 3.054.416  100%

Markmid sjédsins er ad endurspegla samsetningu og avoxtun OMX18CAP visitélunnar sem kauphéllin OMX Nordic Iceland
reiknar.
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Skyringar, frh.

3. Sundurlidun & breytingu steerstu eigna & milli ara og hlutfall af heildareignum sj6da

Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramot asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2016 %  31.12.2015 % Breyting %
MARL.....oiiiiiiiie et 795.713  26% 302.343 16% 493.370 41%
ICEAIR. ...ttt 461512  15% 629.599 34% (168.088) (14%)
REITIR ..ottt 442289 14% 256.661 14% 185.628 16%
EIM.. e 348.724 1% 133.780 7% 214.945 18%
HAGA. ..o 342.026 1% 212.794 11% 129.232 11%
SIMINN ..ottt 230.109 8% 0 0% 230.109 19%
EIK e 223.242 7% 0 0% 223.242 19%
N 198.139 6% 73.785 4% 124.354 10%
GRND.....oiiiiiiiiee e 0 0% 151.657 8% (151.657) (13%)
VIS o 0 0% 89.692 5% (89.692) (8%)
Samtals  3.041.754 100% 1.850.311  100% 1.191.443 100%
ReIBUTE.......oceeiiii e 12.647 0% 8.655 0% 3.992 0%
ABrar €ignir.......ccceeviieeeeieieeeee e 15 0% 7 0% 8 0%
Samtals eignir  3.054.416 100% 1.858.972  199% 1.195.443 100%

4.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsdlur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arié.

Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
ICEAIR. ...t 707.212 ICEAIR. ..ottt 570.979
MARL ..ottt 711.787 MARL ..ot 186.800
REITIR ..ottt 401.960 REITIR ..ottt 262.116
HAGA ... 414.015 HAGA ... 336.419
GRND......coiiiie et 296.536 GRND ..ot 344.257
EIM. e 292.759 EIM. o 154.841
VIS e 113.213 VIS e 186.882
S 177.589 S 142.183
EIK e 223.242 EIK e 0
SIMINN. ..ot 385.893 SIMINN. ...t 127.314
Samtals  3.724.206 Samtals 2.311.791
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd med raunavoxtun og nafnavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014

[N E= 0 F= 1704 (Vo T (6,11%) 43,96% 6,04%
RAUNAVOXIUN ...ttt e e et eeeaes (8,03%) 41,15% 4,93%

*Sjodurinn var stofnadur a arinu 2013.

Sidastlidin prju ar var bokfaert verd og kaupgengi hlutdeildarskirteina sjodsins sem hér segir:

31.12.2015 31.12.2014

31.12.2016
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............ooooiii e 1.584,170
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina .........c.ocveeiiiiii e 3.049.527

6.  Fylgnifravik

1.687,290 1.172,060
1.856.019 1.406.472

Visitalan OMXI8CAP sem sjodurinn fylgir er endurskodud tvisvar a ari. bar sem einhvern tima getur tekid ad adlaga
samsetningu visitdlunnar getur myndast timabundid fravik fra henni. Umsyslupdknun, vidskiptakostnadur asamt 68rum
beinum kostnadi sem sjédurinn greidir veldur pvi ad avallt er munur & avOxtun sjodsins og visitélunnar. Fylgnifravik, sem er
flokt & peim mun sem er & avoxtun sj6dsins og visitdlunnar sem hann fylgir, var 1,43% i lok arsins
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Samandreginn arsreikningur fjarfestingarsjoda 2016

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun arid

2016 2015 31.12.2016 31.12.2015 | 31.12.2016 31.12.2015 | 31.12.2016 31.12.2015 Breyting | 31.12.2016 31.12.2015 2016 2015 2014
Landsbréf - Veltubréf *...........cccoceveienene 2.282.197 822.055| 63.907.533 23.897.157| 1.454.922 20.546| 62.452.611 23.876.611 161,56%| 1.115,865 9,542 5,81% 5,15% -
Fyrirtaekjabréf **.........c.cccoeeeirerieeene 4.668 70.147 - 129.670 - 309 - 129.361 (100,00%) - 9,5432381 361% 118,46%  31,39%
Landsbréf - Urvalsbréf............cccccovuev... (765.056)  4.425.093| 15.237.320 14.604.459 26.039 22.359| 15.211.281 14.582.100 4,31% 3,047 21,835| (4,99%) 49,09% 7,01%
Landsbréf - Ondvegisbréf........................ (600.996) 2.769.220| 7.722.566  9.340.661 12.709 15.955| 7.709.857  9.324.706 (17,32%) 20,267 16,073| (7,18%) 48,26%  10,48%
Landsbréf - Eignabréf............cccoocevennee. 5.299 190.901 1.055.039  1.022.981 1.296 5.028| 1.053.743  1.017.953 3,52% 16,225 11,620 0,95%  27,22% 3,28%
Landsbréf - Einkabréf B .........c..ccccceenee 36.001 59.006| 1.770.658 695.129 1.167 1.477| 1.769.491 693.652 155,10% 11,968 11,620 2,99%  10,25% 3,02%
Landsbréf - Einkabréf C ..........ccccoeveneene 36.343 120.466( 2.246.211 1.043.032 1.847 656| 2.244.364 1.042.376 115,31% 12,888 12,635 2,00%  16,65% 3,54%
Landsbréf - Safnbréf 1 **................ - 38.805 - - - - - - - - - - - 2,73%
Landsbréf - Markadsbréf Sértryggd *....... 158.122 -  4.257.751 - 5.118 -| 4.252.633 - -| 1.061,390 - - - -
Landsbréf - Global Portfolio *.......... 1.576 - 131.460 - 6.409 - 125.050 - - 10,132 - - - -
Landsbréf - Einkabréf D *...... . 142 - 95.817 - 70 - 95.747 - - 10,009 - - - -
SAMLAIS...ccieiieieieie e 1.158.295  8.495.693| 96.424.356 50.733.089| 1.509.578 66.329| 94.914.777 50.666.760  87,33%

* Starfsemi Landsbréfa - Veltubréfa (adur Landsbréf - Veltubréf Il) hofst i desember 2014, starfsemi Landsbréfa - Markadsbréfa sértryggéra hofst i januar 2016, starfsemi Landsbréfa - Global Portfolio héfst i névember 2016 og
starfsemi Landsbréfa - Einkabréfa D héfst i desember 2016.

** Fyrirteekjabréfum var slitid i desember 2016 og Landsbréfum - Safnbréfum 1 var slitid i oktéber 2015.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2016

Landsbréf -  Landsbréf - Landsbréf -
Landsbréf - Fyrirtaekja- Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Markadsbréf Global Einkabréf D 2016 2015
Veltubréf bréf ** Urvalsbréf Ondvegisbréf Eignabréf Einkabréf B Einkabréf C sértryggd Porfolio *** ok Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Ardur ... 0 0 319.674 167.622 6.475 762 1.659 0 305 0 496.497 302.030
Vextir .... 2.164.423 19.060 7.508 3.404 9.426 13.578 29.567 127.193 5 90 2.374.255 875.972
VEr8baatur* ........ccoiuiiiriiiciecrece e 0 0 0 0 3.491 9.239 12.756 20.725 0 14 46.225 0
Heildartekjur 2.164.423 19.060 327.182 171.026 19.392 23.579 43.982 147.919 310 104 2.916.977 1.178.002
Gjold
Umsyslupdknun rekstrarfélags ... 143.093 1.393 248.684 143.658 13.267 6.963 10.144 23.357 171 53 590.783 386.975
Vextir og verdbaetur 0 0 32 108 0 0 0 0 0 0 139 113
Vidskiptakostnadur 2.400 0 19.548 11.826 233 269 597 1.089 67 31 36.060 42.210
Onnur gjéld og kostnadur .. 20.442 1 20.245 11.649 1.380 1.393 2.029 1.869 16 11 59.033 34.990
Heildargjold 165.934 1.39%4 288.509 167.241 14.880 8.624 12.770 26.315 254 94 686.014 464.287
Hreinar tekjur (gjold) .......ccococeeviniiiiiicin, 1.998.489 17.666 38.674 3.786 4.512 14.955 31.211 121.603 56 10 2.230.962 713.715
Gengisbreytingar eigna™ .........cc.ccccovviiniennn. 283.707 (12.999) (803.730) (604.782) 787 21.046 5.131 36.519 1.520 132 (1.072.667) 7.781.978
Hagnadur (tap) arsins af rekstri sj6dsins 2.282.197 4.668 (765.056) (600.996) 5.299 36.001 36.343 158.122 1.576 142 1.158.295 8.495.693
Hrein eign i byrjun &rs .........ccocooviiiiiicineees 23.876.611 129.361 14.582.100 9.324.706 1.017.953 693.652 1.042.376 0 0 0 50.666.760 27.707.030
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .............ccccceoeeinecininenne 175.555.193 0 3.770.044 1.484.269 293.874 1.211.152 1.722.147 4.351.795 124.728 97.106 188.610.307 64.173.620
Innleyst hlutdeildarskirteini .............ccoccoveevrenenenne (139.261.390) (134.029) (2.375.807) (2.498.122) (263.383) (171.314) (556.502) (257.284) (1.254) (1.500) (145.520.585) (49.709.583)
Haekkun (lzekkun) & fjarmognunarhreyfingum 36.293.803 (134.029) 1.394.237 (1.013.853) 30.491 1.039.837 1.165.645 4.094.511 123.474 95.606 43.089.722 14.464.037
Hrein eign i ok &rsins .......ccccoceeiivieiieniens 62.452.611 0 15.211.281 7.709.857 1.053.743 1.769.491 2.244.364 4.252.633 125.050 95.747 94.914.777 50.666.760

* Ekki sundurlidad & samanburdartimabili
** Fyrirteekjabréfum var slitié i desember 2016.
*** Landsbréf - Global Portfolio hof starfsemi i nvember 2016 og Landsbréf - Einkabréf D hof starfsemi i desember 2016.
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Landsbréf -  Landsbréf -
Landsbréf -  Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf- Landsbréf-  Markadsbréf Global Landsbréf - 31.12.2016 31.12.2015
Veltubréf Urvalsbréf  Ondvegisbréf Eignabréf Einkabréf B Einkabréf C sértryggd Portfolio *  Einkabréf D * Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar
Framseljanleg verdbréf ..o 0 14.529.994 7.105.782 340.047 487.411 721.955 3.473.421 0 38.151 26.696.761 23.830.973
Peningamarkadsgerningar 11.815.801 0 0 157.247 0 20.566 189.329 0 575 12.183.518 955.878
Hlutdeildarskirteini 0 515.191 538.953 499.679 912.037 1.156.725 0 118.889 49.668 3.791.140 2.302.572
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ...........cccooeiiiinnnns 46.191.128 0 0 0 250.061 220.054 252.019 0 0 46.913.262 23.204.566
Fjarfestingar samtals 58.006.929 15.045.184 7.644.736 996.973 1.649.508 2.119.300 3.914.769 118.889 88.394 89.584.681 50.293.989
Adrar eignir
Reidufé 5.890.624 154.502 71.156 57.861 121.075 126.846 342.899 12.571 7.418 6.784.953 349.144
Adrar eignir samtals ... 9.979 37.633 6.674 205 75 66 83 0 6 54.721 89.956
Adrar eignir samtals 5.900.603 192.136 77.831 58.066 121.149 126.912 342.982 12.571 7.424 6.839.674 439.100
Eignir samtals 63.907.533 15.237.320 7.722.566 1.055.039 1.770.658 2.246.211 4.257.751 131.460 95.817 96.424.356 50.733.089
Skuldir
Skuld Vvid rekstrarfélag ............occoeeeveineiineiiecns 58.873 23.113 12.378 1.243 1.167 1.524 3.835 169 64 102.366 59.360.000
ABrar SKUIIF .......c.oovieiiiieeeee e 1.396.048 2.927 331 53 0 323 1.282.790 6.241 6 1.407.212 6.969.000
Skuldir samtals 1.454.922 26.039 12.709 1.296 1.167 1.847 5.118 6.409 70 1.509.578 66.329
HIEIN €GN .viiiiiiiie e 62.452.611 15.211.281 7.709.857 1.053.743 1.769.491 2.244.364 4.252.633 125.050 95.747 94.914.777 50.666.760
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 55.968 4.992.216 380.414 64.946 147.852 174.144 4.007 109.659 9.566.133
Gengi hlutdeildarskirteina 1,115865 3,047 20,267 16,225 11,968 12,888 1.061,390 10,132 10,009
* Landsbréf - Global Portfolio héf starfsemi i névember 2016 og Landsbréf - Einkabréf D hof starfsemi i desember 2016.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni

eign 2016

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
VXA et e e

Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags .........cccooeiiiiiniiieiee e
VidSKIiptaKOSINABUE ........oiiiiiiiiii e
ONnnur gjold 0g KOSINABUF .........cvovevieeeieieeeeeeeeeeeeeeee e

HIEINAr TEKJUT .eeeiii i

Gengishreytingar €igNa ...

Hrein eign i BYIUN ArS ..o

Fjarmégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirteini ...........ocueiiiiiiiii e
Innleyst hlutdeildarskirteini ...

Heekkun & fjarmdgnunarhreyfingum
Hrein eign i 10K ArSiNS ..o

2016 2015
2.164.423 836.557
2.164.423 836.557

143.093 57.217
2.400 99
20.442 8.225
165.934 65.541
1.998.489 771.016
283.707 51.038
2.282.197 822.055
23.876.611 10.210.513
175.555.193 54.387.786
(139.261.390) (41.543.741)
36.293.803 12.844.044
62.452.611 23.876.611
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Skyr. 31.12.2016 31.12.2015
Eignir
Fjarfestingar 2
PeningamarkadsSgerningar ...........ccoooo i 11.815.801 955.878
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ... 46.191.128 22.822.429
Fjarfestingar samtals 58.006.929 23.778.307
Adrar eignir
REIBUFG ...ttt sre e e e e 5.890.624 107.392
F o] =T =T o o 1 PP PUPPRPN 9.979 11.457
Adrar eignir samtals 5.900.603 118.849
Eignir samtals 63.907.533 23.897.157
Skuldir
Skuld Vid rekstrarfélag ........coveiieeieiie e 58.873 20.546
YN = 1] 0 o | TSRS 1.396.048 0
Skuldir samtals 1.454.922 20.546
HI@IN @GN ottt 62.452.611 23.876.611
Fjoldi Gtgefinna hlutdeildarskirteina 55.967.879 22.639.983
Gengi hlutdeildarskirteina 1.115,865 1.054,621
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12 - 14

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Onnur 31.12.2016
Skuldabréf % verdobréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Sedlabanki islands ..............cccovuee... 9.388.480 15% 0 0% 0 0% 9.388.480 15%
Landsbankinn hf. .........ccccoeiiiiiin. 0 0% 908.972 1% 0 0% 908.972 1%
Arion banki hf. ... 0 0% 791.188 1% 0 0% 791.188 1%
islandsbanki hf. .........ccccccovevivrennnn. 0 0% 433.711 1% 0 0% 433.711 1%
Kvika banki hf. .......cccooiiiiiie 0 0% 293.449 0% 0 0% 293.449 0%
9.388.480 15% 2.427.321 4% 0 0% 11.815.801 18%

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum

Landsbankinn hf. ........cccccoceniiiiinnn. 0 0% 0 0% 17.647.351 28% 17.647.351 28%
islandsbanki hf. ..........ccccoverruerennnnne. 0 0% 0 0% 17.517.931 27% 17.517.931 27%
Kvika banki hf. ..o, 0 0% 0 0% 7.915508 12% 7.915.508 12%
Arion banki hf. ... 0 0% 0 0% 3.110.339 5% 3.110.339 5%
0 0% 0 0% 46.191.128 72% 46.191.128 72%
REIBUTE ..o 0 0% 0 0% 5.890.624 9% 5.890.624 9%
ABrar €ignir ........ccceeceerveeniennie e 0 0% 0 0% 9.979 0% 9.979 0%
0 0% 0 0% 5.900.603 9% 5.900.603 9%
Eignir samtals  9.388.480 15% 2.427.321 4% 52.091.732 82% 63.907.533 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Onnur 31.12.2016

Skuldabréf % verdbréf % Annad % Samtals %

Overdtryggd rikisbréf .............cccceueveee. 9.388.480 15% 0 0% 0 0% 9.388.480 15%
Bankavixlar ...........ccooeerieiiieieneee 0 0% 2427.321 4% 0 0% 2.427.321 4%
INNIAN oo 0 0% 0 0% 46.191.128 72% 46.191.128 72%
REIBUTE ... 0 0% 0 0% 5.890.624 9% 5.890.624 9%
ABrar €ignir ......cceeeivieeeiiieeeee e 0 0% 0 0% 9.979 0% 9.979 0%

Eignir samtals  9.388.480 15% 2.427.321 4% 52.091.732 82% 63.907.533 100%

Markmid sjédsins er ad na avoxtun sem endurspeglar skammtimavaxtastig & islandi. Sjédnum er styrt med virkum haetti i
samraemi vid sérstaka og fyrirfram akvedna fjarfestingarstefnu.
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3. Sundurlidun & breytingu tiu steerstu eigna & milli ara og hlutfall af heildareignum sj6da

Taflan synir stddu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du somu flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2016 % 31.12.2015 % Breytingar %
Innlan Landsbankinn hf. ..........cccccevvveinis 17.647.351 28% 6.846.606 29% 10.800.745 31%
Innlan islandsbanki hf. ..........cccccovvveennn.. 17.517.931 27% 6.882.244  29% 10.635.687 30%
RIKB 17 0206 .....ceeeveeevieeeeiiee e 9.388.480 15% 0 0% 9.388.480 27%
Innlan Arion banki hf. ...........ccccccoinis 7.915.508 12% 6.652.006 28% 1.263.501 4%
Innlan Kvika banki hf. ...........cccccoccoiienen. 3.110.339 5% 2441573  10% 668.766 2%
LBANK 170110 ..o 259.653 0% 0 0% 259.653 1%
ARION 170220 ...ooeveeeieeiiieeeeeeeeeieeeee 238.183 0% 0 0% 238.183 1%
ARION 170320 ...ooevieeiiiieeeee e 217.413 0% 0 0% 217.413 1%
KVB 17 0622 ....ooeeeeeieeeeeeeeeeieee e, 194.720 0% 0 0% 194.720 1%
LBANK 170410 ... 177.369 0% 0 0% 177.369 1%
Tiu steerstu samtals  56.666.947 89%  22.822.429 96% 33.844.518 97%
Adrar fjarfestingar ..........ccccevieeeeie e 1.339.983 2% 955.879 4% 955.879 3%
REIBUFE ... 5.890.624 9% 107.392 0% 107.392 0%
ABrar €ignir ......ceeveeciieeee e 9.979 0% 11.457 0% 11.457 0%
Eignir samtals  63.907.533 100%  23.897.157 100% 34.919.246 100%
4.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsdlur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arié.
Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
RIKB 17 0206.........oveveeeeeeciiieeeeeeeeeieenen 11.148.531 RIKB 17 0206.........cccccvveeeeiieeeeieennn. 1.864.180
RIKB 16 1013, 1.335.033 RIKB 16 1013, 1.324.829
LBANK 161212, 310.456 LBANK 161212......ccccvieeeeeeeeen. 19.457
LBANK 161110, 292.692 Samtals 3.208.466
LBANK 160810........cccecieeeciiieeeiieeecieeenn 254.972
ISLA 16 0815...ccciiiiiieeeee e, 254.482
LBANK 160711 ... 252.733
ARION 160720......ccccceiiiiiieieeceeiirieeeenn. 252.498
LBANK 170110, 252.061
ISLA 16 0727 .eeeeeeieeeeee e 234.968
ARION 170220......cccceiieiiiiieeeeeeeiieeeeen. 233.755
LBANK 160912.......ccuviieieeiieiiiieeeeeeeeis 232.578
ARION 170320......ccceeiieiriieeeeeeeecirieeeenn 214.607
ISLA 16 1012..cceiiiiiiieeeeeeeeeeee e 195.059
KVB 17 0622.....cceeeeeiieeeeeeeeeeeeeeee e 194.387
ARION 161020......cccceiiiiiiiiiieeceeciirieeeeen. 194.247
LBANK 170510......ccccvvieeeeeieeiieeeeeeeees 175.239
LBANK 170410......cccciieeeeeiecieeeeeeeees 175.182
ARION 160819......cceeeiiiiiiieeeeeeecrieeeeeen 174.805
LBANK 170612.......cuvvvieeeeeieiiiieeee e 136.092
LBANK 161010, 136.061
ARION 170421 ...cuveiieeiiecieeeeee e 116.895
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4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur, frh.

Kaup
Flokkur Kaupverd
ARION 170120.....cciiiiiiiiiiiieee e 116.391
ARION 160321.....ceiiiiieeiiiee e 99.361
ISLA 16 1215, e 98.829
LBANK 160610........cuviieieeeiiiiiieeeee s 97.593
ARION 161220......cciiiiiiiiiiiieeeeiieeeeee 97.474
ISLA16 1124 ..o 97.345
ISLA 17 0613, 97.276
KVB 17 0323....ccoiiiiiiiieeee e 97.081
KVB 16 0616......ccceeiiiiiiiieee e 79.804
ISLA 16 0520.....ccciiiiieeeieeeiiee e 78.579
ISLA 17 0119 78.126
LBANK 170310 78.023
ARION 170519....cciiiiiiiiiiee e 77.909
ARION 160920......cccccuieeeiieeiiieeenieeens 77.866
ISLA 16 0616....cceeiiiiiiiieeeeeeiiiiee e 77.853
ISLA 17 0523....coiiieeeeeeee e 77.802
ISLA 17 0412, 77.729
ARION 161121 ... 77.635
LBANK 170210, 77.428
ISLA 17 0210 ..eeiieeiee e 58.150
ARION 160620......ccccceiiiiiiiireaeieiiieeeennn 38.925
ISLA 17 0316....eeeeeiieeeeee e 38.861
KVB 16 0923.....coiiiiiiiieeee e 38.628
LBANK 160310.....cceeeeieeeeeieiiiieeee e 19.824
ARION 160420......ccccciiiiiiiiieaeieiiiieeeennn 19.701
ARION 170620......cccccuieeiiieeiiieee e 19.471
ISLA 16 0915, . 19.377
KVB 16 1221 ..o 19.309
Samtals  18.699.681
Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavéxtun og nafnavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014*

[N F= 0 F= 1704 (U o 5,81% 5,15% -
Rz TU L= (V0> 4 (U] o TR 3,65% 3,10% -

*Sjodurinn var stofnadur a arinu 2014.
Sidastlidin prju ar var bokfaert verd og kaupgengi hlutdeildarskirteina sjédsins sem hér segir:

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupengi hlutdeildarskirteina ............ccooeiiiiiiiiiii e 1.115,865 1.054,621 1.002,993
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........ooooeeeeeieeeeceeecce s 62.452.611 23.876.611 10.210.513

6.  Afleiduvidskipti
Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjodurinn nytti ekki pa heimild & arinu. Vid utreikning & heildaraheettu
sjodsins er stadfestuadferd notud.

7.  Adrar upplysingar

Nafni sjodsins var breytt ur Landsbréf - Veltubréf |l i Landsbréf - Veltubréf & arinu.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2016

Skyr. 2016 2015

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y= L] SRS 19.060 1.970
V=T o] o= = (U SRR 0 0
Heildartekjur 19.060 1.970

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ..o 1.393 803
VidskiptakoStNadur .......cccoooii et anana 0 258
ONnnur gjold 0g KOSINABUF ...........cvevieeieieeieeeeeeeeeeeeee e 1 0
Heildargjold 1.394 1.061
Hreinar teKjur.......ooooo 17.666 909
Gengisbreytingar eigna* ..........ccccoo e, (12.999) 69.238
Hagnadur arsins af rekstri sjédsins 4.668 70.147
Hrein eign i DYIjun @rs ... 129.361 59.214

Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirt@ini .........c.ceeeiiiiiiiie e 0 0

Innleyst hlutdeildarskirteini (134.029) 0
(134.029) 0
Hrein eign i 10K ArsSins ... 0 129.361

* Ekki sundurli®ad fyrir samanburdartimabil
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Skyr. 31.12.2016 31.12.2015
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg VErobref ......... .o 0 66.635
Innlan hja flarmalafyrirtaekjum ... 0 62.088
Fjarfestingar samtals 0 128.723
Adrar eignir
REIBUTE ...ttt 0 946
F o] =T =T o o 1 PP PUPPRPN 0 0
Adrar eignir samtals 0 946
Eignir samtals 0 129.670
Skuldir
Skuld Vid rekstrarfélag ........coveiieeieiie e 0 309
Skuldir samtals 0 309
HEEIN BIGN i e e 0 129.361
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina - 13.556.469
Gengi hlutdeildarskirteina - 9,542

Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12 - 14

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sjodnum var sliti® 30. desember 2016.

3. Sundurlidun & breytingu staerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjéda

Sjédnum var slitid 30. desember 2016

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna uppsofnud heildarkaup

og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid.

Sala

Flokkur Soéluverd
BAUG ISK 07 2. 20.361
ATOR ..o 28.262
GLITNIR/THRE ...ttt eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 27

5. Hlutdeildarskirteini

Samtals 48.650

Avoxtun sjédsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Nafnavoxtun ...........ooeeeeeiiiiiiieeeees
Raunavoxtun ...........ccccceeeeeeeiiieiiiiieeeeens

*Sjédnum var slitid 30. desember 2016.

Sidastlidin prju ar var bokfeert verd og
Kaupengi hlutdeildarskirteina .............
Bokfeert verdmaeeti hlutdeildarskirteina

*Sj6dnum var slitid 30. desember 2016.

6. Adrar upplysingar

Avoxtun til Avéxtun Avéxtun

slita* arsins 2015 arsins 2014

............................................................ 3,61% 118,46% 31,39%
............................................................ 1,49% 114,20% 30,01%

kaupgengi hlutdeildarskirteina sjédsins sem hér segir

31.12.2016*

31.12.2015 31.12.2014

Sjédnum var slitid 30. desember 2016.

9,642 4,368
0 59.214

Landsbréf hf. B-hluti
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2016

Skyr. 2016 2015
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
AATOU ettt e e et e et e e e s e e e e e e e s e e e e ns 319.674 214.051
N BXEIT ettt e e e e e e e ettt e e e e e e ra e e e e e e e annraeeeas 7.508 5.714
Heildartekjur 327.182 219.764
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ..o 248.684 180.900
Vextir 0g VErGDEBIUN ......oooiiiee e 32 86
ViBSKIiptaKOSINABUE ........eiiiiiiii s 19.548 22.987
ONnnur gjold 0g KOSINABUF .........coovevieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 20.245 14.327
Heildargjold 288.509 218.300
HIEINAr TEKJUT .o 38.674 1.464
Gengisbreytingar €igNa ... (803.730) 4.423.629
(Tap) hagnadur arsins af rekstri sj6dsins (765.056) 4.425.093
Hrein eign i BYIJUN ArS ..o 14.582.100 9.749.852
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ...........ooooiiiiiiiiie e 3.770.044 5.133.385
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........cooiueeeeiie e (2.375.807) (4.726.229)
Heekkun & fjarmdgnunarhreyfingum 1.394.237 407.156
Hrein eign i 10K ArSiNS ..o 15.211.281 14.582.100
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Skyr. 31.12.2016 31.12.2015
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg VErobref ......... .o 14.529.994 14.019.890
HIutdeildarskirteini ...........cooii i 515.191 416.471
Fjarfestingar samtals 15.045.184 14.436.361
Adrar eignir
REIBUFG ...ttt sre e e e e 154.502 138.546
F o] =T =T o o 1 PP PUPPRPN 37.633 29.552
Adrar eignir samtals 192.136 168.098
Eignir samtals 15.237.320 14.604.459
Skuldir
Skuld Vid rekstrarfélag ........coveiieeieiie e 23.113 21.618
F o =T =1 (0 | o L OSSR 2.927 740
Skuldir samtals 26.039 22.359
HIBIN IGN it 15.211.281 14.582.100
Fjoldi Gtgefinna hlutdeildarskirteina 4.992.215.556 4.546.959.832
Gengi hlutdeildarskirteina 3,047 3,207
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12 - 14

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Onnur 31.12.2016
Hlutabréf % verobréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markads skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Icelandair Group hf. .......cccoceeviinnnnn. 4.423.344 29% 0 0% 0 0% 4.423.344 29%
Marel hf. ..o 2.807.206 18% 0 0% 0 0% 2.807.206 18%
Hagar hf. ... 2.804.504 18% 0 0% 0 0% 2.804.504 18%
N1 hf. e 1.860.987 12% 0 0% 0 0% 1.860.987 12%
Reitir fasteignafélag hf. ..................... 826.292 5% 0 0% 0 0% 826.292 5%
OSSUr M. ovevccceeeeeee e 681.372 4% 0 0% 0 0% 681.372 4%
Reginn fasteignafélag hf. .................. 421.792 3% 0 0% 0 0% 421.792 3%
BankNordik P/F ........ccccoeeviiiiiiiinne 145508 1% 0 0% 0 0% 145.508 1%
Tryggingamistddin hf. ....................... 14.123 0% 0 0% 0 0% 14.123 0%
Eik fasteignafélag hf. ...................c.. 8.620 0% 0 0% 0 0% 8.620 0%
Eimskipafélag islands hf. .................. 5.358 0% 0 0% 0 0% 5.358 0%
Siminn hf. ..o 1.074 0% 0 0% 0 0% 1.074 0%
HB Grandi hf. .....cocovviiiiiiee 434 0% 0 0% 0 0% 434 0%
Vétryggingarfélag islands hf. ............ 272 0% 0 0% 0 0% 272 0%
14.000.887 92% 0 0% 0 0% 14.000.887 92%
Onnur framseljanleg verdbréf
og peningamarkadsgerningar
IF R e 307.027 2% 0 0% 0 0% 307.027 2%
Horn 11 slhf. ..o 125.717 1% 0 0% 0 0% 125.717 1%
Horn 1 slhf. oo 96.363 1% 0 0% 0 0% 96.363 1%
529.107 3% 0 0% 0 0% 529.107 3%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda
Landsbréf - LEQ UCITS ETF ............ 0 0% 277.230 2% 0 0% 277.230 2%
0 0% 277.230 2% 0 0% 277.230 2%
Onnur hlutdeildarskirteini
Hekla fagfjarfestasjédur .................... 0 0% 237.961 2% 0 0% 237.961 2%
0 0% 237.961 2% 0 0% 237.961 2%
REIBUE ... 0 0% 0 0% 154.502 1% 154.502 1%
ABrar €ignir ......ccceeviieeeiiii e 0 0% 0 0% 37.633 0% 37.633 0%
0 0% 0 0% 192136 1% 192.136 1%
Eignir samtals  14.529.994 95% 515.191 3% 192136 1%  15.237.320 100%
Landsbréf hf. B-hluti )
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Skyringar, frh.

2. Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Onnur 31.12.2016
Hlutabréf % verdbréf % Annad % Samtals %
SMASAlA ....ooiiiii 4.665.491 31% 0 0% 0 0% 4.665.491 31%
SaMQGONGUI ..o 4.428.702 29% 0 0% 0 0% 4.428.702 29%
[ONABUN .. 3.488.578 23% 0 0% 0 0% 3.488.578 23%
Fasteignastarfsemi ..........ccccooveviiiienne 1.256.704 8% 0 0% 0 0% 1.256.704 8%
SJOBIE ettt 0 0% 515.191 3% 0 0% 515.191 3%
Starfsemi um eignarhaldsfélag ............ 529.107 3% 0 0% 0 0% 529.107 3%
Fjarmalastarfsemi ...........cccccovceinnnnen. 159.904 1% 0 0% 0 0% 159.904 1%
Fjarskipti ......cccooovveniiniienieee e 1.074 0% 0 0% 0 0% 1.074 0%
Sjavarltvegur .........ccccvevciieeiniee e 434 0% 0 0% 0 0% 434 0%
REIBUE ... 0 0% 0 0% 154.502 1% 154.502 1%
ABrar eignir ......ccceeviieeeir e 0 0% 0 0% 37.633 0% 37.633 0%
Eignir samtals  14.529.994 95% 515.191 3% 192136 1%  15.237.320 100%

Markmid sj6dsins er ad na godri avoxtun og dreifingu verdbréfaeignar med pvi ad fjarfesta einkum i hlutbréfum islenskra
fyrirteekja sem skrad eru i vidurkennda kauphdll, s.s. Nasdaq Iceland.
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Skyringar, frh.

3. Sundurlidun & breytingu steerstu eigna & milli ara og hlutfall af heildareignum sj6da

Taflan synir stddu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du somu flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2016 % 31.12.2015 % Breyting %
ICEAIR ..o 4.423.344 29% 5.000.690 34% (577.346) (30%)
MARL ..ooooiiiiieee e 2.807.206 18% 2.816.672 19% (9.466) (0%)
HAGA ..., 2.804.504 18% 1.136.842 8% 1.667.662 87%
N e 1.860.987 12% 410.690 3% 1.450.298 75%
REITIR ..o 826.292 5% 1.350.647 9% (524.355) (27%)
OSSRU ..., 421.792 3% 405.790 3% 16.001 1%
IFHF. e 394.468 3% 1.018.912 7% (624.444) (32%)
OSSR DCEQUITY ..o, 307.027 2% 393.420 3% (86.393) (4%)
REGINN ...ooviiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeee 286.904 2% 319.555 2% (32.651) (2%)
LEQ oo 277.230 2% 261.530 2% 15.700 1%
Tiu steerstu samtals  14.409.754 95% 13.114.747 90% 1.295.006 67%
Adrar fjarfestingar...........cccce e 635.431 4% 1.321.614 9% (686.183) (36%)
Reidufé.......cooeeeieiii, 154.502 1% 138.546 1% 15.956 1%
ABrar €ignir.......ccceeveieeeecie e 37.633 0% 29.552 0% 8.081 0%
Eignir samtals 15.237.320 100% 14.604.459 100% 1.927.867 100%

4.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arid.

Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
ICEAIR. ..ottt 1.959.958 (07 = | 572.953
HAGA ... e 1.692.461 HAGA ... e 445.054
N 1.468.136 N 829.029
MARL....ooiiiiiiiiiiiee e 753.373 MARL....oooiiiiiiiiee e 668.063
REGINN......iiiiiiee e 113.420 REGINN. ...t 197.543
HORN L. 100.000 HORN L. 0
REITIR. . 98.482 REITIR. .. 723.431
GRND. ...t 86.251 GRND. ..ottt 514.824
HEKLA. . 80.000 HEKLA. ... 0
TV 72.920 T 325.986
OSSRU......iiiiee e 56.683 OSSRU.....ciiiiiiieeee e 576.344
=1 YOS 34.231 (=T YOS 0
EIM. . 1.569 EIM. 1.134
SIMINN......ooiiie e 1.156 SIMINN. ..ottt 97
VIS 234 VIS 25.007
Samtals 6.518.875 VOICE......c et 86.819
ATLADC EQUITY oo 9.971

Samtals 4.976.255
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavéxtun og nafnavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014

NGFNAVOXIUN ©..eeee ettt e e et e e e e e s st eeeeeaeeeesneeeesereeeeeans (4,99%) 49,09% 7,01%
RAUNAVEXIUN ... oo ee e ee s s (6,93%) 46,18% 5,89%

Sidastlidin prju ar var bokfaert verd og kaupgengi hlutdeildarskirteina sjodsins sem hér segir:

31.12.2015 31.12.2014

31.12.2016
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............oooiiiiii e 3,047
Bokfeert verdmaeeti hlutdeildarskirteina .........c.coceeviiiiiiiie 15.211.281

6. Afleiduvidskipti

3,207 2,151
14.582.100 9.749.852

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild a arinu. Vid atreikning & heildaraheettu

sjodsins er stadfestuadferd notud.

7.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i loks ars var eftirfarandi:

DONSK KrAN@ ( DK ) ettt sttt et e e e snae s

31.12.2016  31.12.2015

15,977 18,884
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Landsbréf - Ondvegisbréf
Fjarfestingarsjoour
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2016

Skyr. 2016 2015
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
AATOU ettt e e et e et e e e s e e e e e e e s e e e e ns 167.622 80.694
N BXEIT ettt e e e e e e e ettt e e e e e e ra e e e e e e e annraeeeas 3.404 6.149
Heildartekjur 171.026 86.843
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ..o 143.658 124.248
Vextir 0g VErGDEBIUN ......oooiiiee e 108 27
ViBSKIiptaKOSINABUE ........eiiiiiiii s 11.826 18.015
ONnnur gjold 0g KOSINABUF .........coovevieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 11.649 9.251
Heildargjold 167.241 151.541
T =T N T Tl (=1 U USRS 3.786 (64.698)
Gengisbreytingar €igNa ... (604.782) 2.833.919
(Tap) hagnadur arsins af rekstri sj6dsins (600.996) 2.769.220
Hrein eign i BYIJUN ArS ..o 9.324.706 5.358.828
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ...........ooooiiiiiiiiie e 1.484.269 3.550.541
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........cooiueeeeiie e (2.498.122) (2.353.883)
(Leekkun) heekkun a fjarmdgnunarhreyfingum (1.013.853) 1.196.658
Hrein eign i 10K ArSiNS ..o 7.709.857 9.324.706
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg VErObréf...........ooo i

Hlutdeildarskirteini

Adrar eignir

REIBUTE......ce ettt saee e
F o] =T =T o ] PSP PPUPTRPNE
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld Vid rekstrarfelag.........couu e s
ABIAr SKUIAI ...t
Skuldir samtals
[ 1E=T L= o | o PSR SUSRTPIN

Fjoldi Gtgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

31.12.2016 31.12.2015
7.105.782 8.736.492
538.953 509.272
7.644.736 9.245.764
71.156 77.931
6.674 16.965
77.831 94.896
7.722.566 9.340.661
12.378 14.613

331 1.342
12.709 15.955
7.709.857 9.324.706
380.414.317 427.053.178
20,267 21,835
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12 - 14

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 31.12.2016
Hlutabréf % bréf % verobréf %  Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Tryggingamistédin hf. ............... 4.466 0% 0 0% 0 0% 0 0% 4466 0%
Marel hf. ..o 1.444.185 19% 0 0% 0 0% 0 0% 1.444.185 19%
Icelandair Group hf. .................. 2.186.940 28% 0 0% 0 0% 0 0% 2.186.940 28%
Reitir fasteignafélag hf. ............ 220.119 3% 0 0% 0 0% 0 0% 220.119 3%
NT O e 717.011 9% 0 0% 0 0% 0 0% 717.011 9%
Hagar hf. ..o, 1.250.410 16% 0 0% 0 0% 0 0% 1.250.410 16%
Reginn fasteignafélag hf. ......... 72.150 1% 0 0% 0 0% 0 0% 72150 1%
Ossur hf. ..o, 393.324 5% 0 0% 0 0% 0 0% 393.324 5%
BankNordik P/F .........cccocevneene 99.888 1% 0 0% 0 0% 0 0% 99.888 1%
Eik fasteignafélag hf. ................ 8.620 0% 0 0% 0 0% 0 0% 8.620 0%
6.397.114 83% 0 0% 0 0% 0 0% 6.397.114 83%
Onnur framseljanleg verdbréf
og peningamarkadsgerningar
Lodnuvinnslan hf. ..........c..c....... 49.141 1% 0 0% 0 0% 0 0% 49.141 1%
Horn Il slhf. ..o, 125.717 2% 0 0% 0 0% 0 0% 125.717 2%
Horn Il slhf. ..o, 160.604 2% 0 0% 0 0% 0 0% 160.604 2%
Century Aluminum IS ............... 21.504 0% 0 0% 0 0% 0 0% 21504 0%
Orf lifteekni hf. .....ocoeiiiiieee 26.530 0% 0 0% 0 0% 0 0% 26.530 0%
Fafnir Offshore hf. .........c.c...... 14.684 0% 3.462 0% 0 0% 0 0% 18.146 0%
IF Do 307.027 4% 0 0% 0 0% 0 0% 307.027 4%
705.206 9% 3.462 0% 0 0% 0 0% 708.669 9%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda
Landsbréf - LEQ UCITS ETF ... 0 0% 0 0% 300.992 4% 0% 300.992 4%
0 0% 0 0% 300.992 4% 0 0% 300.992 4%
Onnur hlutdeildarskirteini
Hekla fagfjarfestasjédur ........... 0 0% 0 0% 237.961 3% 0% 237.961 3%
0 0% 0 0% 237961 3% 0 0% 237.961 3%
ReiBUfé .......ceeviiiie 0 0% 0 0% 0 0% 71156 1% 71156 1%
Adrar eignir ......cccceevvieiiniieeeen 0 0% 0 0% 0 0% 6.674 0% 6.674 0%
0 0% 0 0% 0 0% 77.831 1% 77831 1%

Eignir samtals 7.102.320 92% 3.462 0% 538.953 7% 77.831 1% 7.722.566 100%
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Skyringar, frh.

2. Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 31.12.2016
Hlutabréf % bréf % verobréf %  Annad % Samtals %
SMAsala .....ocoeevieiiiie 1.967.422 25% 0 0% 0 0% 0 0% 1.967.422 25%
Samg@ongur ......cccoeveveeneeeeeee 2.186.940 28% 0 0% 0 0% 0 0% 2.186.940 28%
[ONABUN v 1.900.226 25% 3.462 0% 0 0% 0 0% 1.903.689 25%
Fasteignastarfsemi ............cc........ 300.889 4% 0 0% 0 0% 0 0% 300.889 4%
SJOBIN et 0 0% 0 0% 538953 7% 0 0% 538.953 7%
Starfsemi um eignarhaldsfélag .... 593.348 8% 0 0% 0 0% 0 0% 593.348 8%
Fjarmalastarfsemi ............cccooeee. 104.354 1% 0 0% 0 0% 0 0% 104.354 1%
Sjavaratvegur .........ccoeverieienennn. 49.141 1% 0 0% 0 0% 0 0% 49.141 1%
ReIBUFE ... 0 0% 0 0% 0 0% 71156 1% 71156 1%
Handbaert fé ..........ccoooeevveieienn, 0 0% 0 0% 0 0% 6.674 0% 6.674 0%

Eignir samtals 7.102.320 92% 3.462 0% 538.953 7% 77.831 1% 7.722.566 100%
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Skyringar, frh.

3. Sundurlidun & breytingu steerstu eigna & milli ara og hlutfall af heildareignum sj6da

Taflan synir stddu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du somu flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2016 %  31.12.2015 % Breyting %
ICEAIR ...t 2.186.940 28% 3.154.765 34% (967.824) 53,9%
MARL.....ooiiiiie et 1444185 19% 1.775.801 19% (331.616) 18,5%
HAGA. ...t 1.250.410 16% 442.153 5% 808.257 (45,0%)
N 717.011 9% 437.820 5% 279.192 (15,5%)
OSSRU....ciiiiiee et 393.324 5% 992582 11% (599.259) 33,4%
IF HF e 307.027 4% 393.420 4% (86.393) 4,8%
LEQL e 300.992 4% 354.331 4% (53.339) 3,0%
= 237.961 3% 154.942 2% 83.019 (4,6%)
REITIR ...ttt 220.119 3% 768.482 8% (548.363) 30,5%
HORN ..o 160.604 2% 0 0% 160.604 (8,9%)
Tiu steerstu samtals  7.218.574 93% 8.474.295 91% (1.255.721) 69,9%
Adrar fjarfestingar...........cccceevevivicee i 426.161 6% 788.535 8% 620.669 (34,6%)
REIBUFE......ooeeiiiicee e 71.156 1% 71.156 1% 77.931 (4,3%)
ABrar €ignir.......cceeeeiveeiee e 6.674 0% 6.674 0% 16.965 (0,9%)
Eignir samtals  7.722.566 100% 9.340.661 100% (1.795.877) 100,0%
4.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toéflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arié.
Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
HAGA. ..o 1.017.458 HAGA . ..o 375.154
ICEAIR ... 689.236 ICEAIR ...t 647.846
N o 389.778 N SO 530.487
MARL.....oooiiiieiiiie et 264.826 MARL......oooiiiieiiiiee e 532.131
HORN ..o 166.667 HORN ..o 0
HEKLA. ... .o 80.000 HEKLA......coiiieeee e 0
L= I | 58.042 REITIR. ...t 649.665
REGINN......ooiiiiiie e 54.980 REGINN.......oooiiiiiiieiiieeceee e 200.099
OSSRU....ciiiiiee e 47.719 OSSRU....eiiiiiieeeee e 529.446
T 44.680 TMe e 111.159
GRND.....oiiiiie e 36.555 GRND......ooiiieieieeee e 156.031
FAFNIR B...cvviiiieeeeeeee e 7.343 FAFNIRB....ccvoiiieeeceeeeeee 0
FAFNIR.....cotviiiiieiereee e 3.462 FAFNIR......ooviiiiineiereeeeeene 0
Samtals 2.860.745 LEQu i 34.231
FAFNIR ..o 2.655
ATLADCEQUITY ..cceeeivieeeiee 2.527
Samtals 3.771.430
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavéxtun og nafnavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014

[N E= {0 F= 170 4 (Vo T (7,18%) 48,26% 10,48%
RAUNAVOXIUN ...t e e e e e eeenes (9,08%) 45,36% 9,32%

Sidastlidin prju ar var bokfaert verd og kaupgengi hlutdeildarskirteina sjodsins sem hér segir:

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............oooiiiiiii e 20,267 21,835 14,728
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing .............oooevveeeeiiiiiiieee e 7.709.857 9.324.706 5.358.828

6. Afleiduvidskipti

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjodurinn nytti ekki pa heimild & arinu. Vid utreikning a heildarahaettu
sjodsins er stadfestuadferd notud.

7.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmiéla i loks ars var eftirfarandi:
31.12.2016 31.12.2015
Do Tg QYT E= N (] 4G 15,977 18,884
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2016

Skyr. 2016 2015
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
AATOU ettt e e et e et e e e s e e e e e e e s e e e e ns 6.475 4.458
VXA et e e e et e e e e et e e e e e e e be e e e e e e e e annraneeas 9.426 5.663
AT =T ] T 0 S 3.491 0
Heildartekjur 19.392 10.121
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags .........cccoeviiiiiiiiee e 13.267 10.021
ViBSKIiptaKOSINABUE .......oeiiiiiiii e 233 480
ONnnur gjold 0g KOSINABUF .........coovevieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.380 1.045
Heildargjold 14.880 11.546
Hreinar tekjur (gjO1d). ... 4.512 (1.425)
Gengisbreytingar €igNar ... 787 192.326
Hagnadur arsins af rekstri sjédsins 5.299 190.901
Hrein eign i BYIJUN ArS ..o 1.017.953 672.241
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ...........ooooiiiiiiiiie e 293.874 470.782
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........cooiueeeeiie e (263.383) (315.971)
Heekkun & fjarmdgnunarhreyfingum 30.491 154.811
Hrein eign i 10K ArSiNS ..o 1.053.743 1.017.953

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdartimabil
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Skyr. 31.12.2016 31.12.2015
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg VErobref ......... .o 340.047 405.130
PeningamarkadSgerningar ..........ocueiiiiiieiiiiiie et 157.247 58.408
HIUtdeildarskirteini ..........cooouiiiiiiii e 499.679 491.226
Innlan hja flarmalafyrirtaekjum ... 0 60.009
Fjarfestingar samtals 996.973 1.014.773
Adrar eignir
REIBUTE ... ettt ettt s e st sra e snee e 57.861 8.208
F o] =T =T o | o 1 SR PESRRP 205 0
Adrar eignir samtals 58.066 8.208
Eignir samtals 1.055.039 1.022.981
Skuldir
Skuld Vid rekStrarfelag ........cooeieie e e 1.243 1.172
ABIAr SKUIIN ... 53 3.856
Skuldir samtals 1.296 5.028
[ 1 E=TE =TT | o PR PO TP PPPPR PO 1.053.743 1.017.953
Fjoldi Gtgefinna hlutdeildarskirteina 64.945.632 63.333.102
Gengi hlutdeildarskirteina 16,225 16,073

Landsbréf hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodur - Landsbréf - Eignabréf

Arsreikningur 2016 118

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12 - 14

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 31.12.2016
Hlutabréf % bréf % verdbréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi
Tryggingamidstddin hf. ............ 3.727 0% 0 0% 0 0% 0 0% 3.727 0%
Marel hf. ..o 63.180 6% 0 0% 0 0% 0 0% 63.180 6%
Icelandair Group .........ccccceeeenee 47240 4% 0 0% 0 0% 0 0% 47.240 4%
Siminn hf. ..o 345 0% 0 0% 0 0% 0 0% 345 0%
Reitir fasteignafélag hf. ............. 95.010 9% 0 0% 0 0% 0 0% 95.010 9%
NT hf. e 50.448 5% 0 0% 0 0% 0 0% 50.448 5%
Hagar hf. ..o, 35100 3% 0 0% 0 0% 0 0% 35.100 3%
REG3A 14 1 oo 0 0% 10.032 1% 0 0% 0 0% 10.032 1%
islandsbanki hf. ............c.c.co.c...... 0 0% 58778 6% 0 0% 0 0% 58.778 6%
Arion banki hf. .........ccccooenine. 0 0% 39493 4% 0 0% 0 0% 39.493 4%
Landsbankinn hf. ...................... 0 0% 7869 7% 0 0% 0 0% 78.695 7%
Lanasj. Sveitarf. ohf. ................. 0 0% 15246 1% 0 0% 0 0% 15.246 1%
295.049 28% 202.244 19% 0 0% 0 0% 497.294 47%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
LEQ oo 0 0% 0 0% 40.396 4% 0 0% 40.396 4%
Landsbréf - Sparibréf stutt ........ 0 0% 0 0% 179.634 17% 0 0% 179.634 17%
0 0% 0 0% 220.030 21% 0 0% 220.030 21%
Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Urvalsbréf .............. 0 0% 0 0% 83.382 8% 0 0% 83.382 8%
Landsbréf - Veltubréf ................ 0 0% 0 0% 38.051 4% 0 0% 38.051 4%
Landsbréf - Ondvegisbréf ......... 0 0% 0 0% 77435 7% 0 0% 77.435 7%
Hekla fagfjarfestasjodur ............ 0 0% 0 0% 62.775 6% 0 0% 62.775 6%
Askja fagfjarfestasjodur ............ 0 0% 0 0% 18.007 2% 0 0% 18.007 2%
0 0% 0 0% 279.649 27% 0 0% 279.649 27%
ReIBUFE ... 0 0% 0 0% 0 0% 57.861 5% 57.861 5%
Adrar eignir .......c.cceceeeveeeiienneen 0 0% 0 0% 0 0% 205 0% 205 0%
0 0% 0 0% 0 0% 58.066 6% 58.066 6%

Eignir samtals  295.049 28% 202.244 19% 499.679 47% 58.066 6% 1.055.039 100%
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Skyringar

2. Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 31.12.2016
Hlutabréf % bréf % verdbréf % Annad % Samtals %

SMAsala .....ccoeeiiieiie e 85.548 8% 0 0% 0 0% 0 0% 85.548 8%
SamgoNgUr .......cceceviiieiiieiieeieenn 47240 4% 0 0% 0 0% 0 0% 47.240 4%
10NA0UN ... 63.180 6% 0 0% 0 0% 0 0% 63.180 6%
Fasteignastarfsemi .............c.c....... 95.010 9% 0 0% 0 0% 0 0% 95.010 9%
SJOBIE e 0 0% 10.032 1% 499.679 47% 0 0% 509.711 48%
Sveitarféldg .......cccceovevvieciee, 0 0% 15246 1% 0 0% 0 0% 15.246 1%
Fjarmalastarfsemi ............ccccce.. 3.727 0% 176.966 17% 0 0% 0 0% 180.693 17%
Fjarskipti ....ccovoevenieiiieiieiieeeen 345 0% 0 0% 0 0% 0 0% 345 0%
ReiBUE ..o, 0 0% 0 0% 0 0% 57.861 5% 57.861 5%
Adrar eignir .......ccccceeeiieeiieneen 0 0% 0 0% 0 0% 205 0% 205 0%

Eignir samtals 295.049 28% 202.244 19%  499.679 47% 58.066 6% 1.055.039 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti
hlutdeildarskirteina sjoda og innlana.

eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i blondudu safni verdbréfa,
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Skyringar, frh.

Sundurlidun & breytingu steerstu eigna & milli ara og hlutfall af heildareignum sj6da

Taflan synir stddu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du somu flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2016 % 31.12.2015 % Breytingar %
SPASTUTT ... 179.634  17% 29.589 3% 150.045 468%
L= I | SR 95.010 9% 85.255 8% 9.755 30%
URB... .ottt 83.382 8% 78.533 8% 4.848 15%
ONB...ceeeee e 77.435 7% 67.395 7% 10.040 31%
MARL.....oooiiiieiiie et 63.180 6% 65.910 6% (2.730) (9%)
HEKLA. ... 62.775 6% 92.488 9% (29.713) (93%)
ISLA 17 0523.....oiiiiiiiiieceeeee e 58.778 6% 0 0% 58.778 183%
N PR 50.448 5% 28.470 3% 21.978 69%
ICEAIR ... 47.240 4% 72.394 7% (25.154) (78%)
LEQ i 40.396 4% 43.026 4% (2.630) (8%)
Tiu steerstu samtals 758.277 72% 563.060 55% 195.218 609%
Adrar fjarfestingar...........cccceevieiiiiee e 238.695 23% 451.713 44% (213.018) (664%)
REIBUTE......ooeiiiiei e 57.861 5% 8.208 1% 49.653 155%
ABIa €IgNI......eeeeeieieeeeee e 205 0% 0 0% 205 1%
Eignir samtals  1.055.039 100% 1.022.981 100% 32.058 100%
4.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arid.
Kaup
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
SPASTUTT .. 173.583 SPASTUTT ..o 30.067
VELTIeeiiiieeeeee e 72.618 VELTH..ooiiiiiieeeeee e 36.484
RIKB 25 0612.....c.ueieieiiiieeeee e 65.593 RIKB 25 0612.....cciieeeeieeeeeeeeeene 67.768
HFF150224.......cevieeeeeeeeee e 63.352 HFF150224.......cccciiiiieiieeeeeee 115.700
ARION 160819.....cciiiiiiiiieeeeiee e 59.205 ARION 160819.....ccceiieieiiiieeeieee e 0
ISLA16 1124, 59.014 ISLA16 1124 ..o 0
ISLA 17 0523....oeiiieeeeeeeee e 58.352 ISLA 17 0523....coiiiieeeeeeee e 0
LBANK 170510...cccviiiiieniieiieeniee e 39.089 LBANK 170510 ..cciiiiiiienieeieeeiee e 0
LBANK 170410.......ciiieeiieeeiee e 39.063 LBANK 170410......ccceeeeieeeeeeee e 0
LBANK 161110 ..cciiiiiieeiiie e 38.933 LBANK 161110, ...cciiiiiiieieeiee e 0
HEKLA. ... 34.285 HEKLA. ... 64.074
RIKS 21 0414 25.982 RIKS 21 0414 71.590
HFF150434.....ooo e 25.434 HFF150434......coieeeee e 25.304
ISLACBI 16.....oeiiiiiieeeeiee e 22.647 ISLACBI16.....coeeiciiieeeiieceeee e 0
ONB...ceeee s 21495  ONB..iieiee e 4.433
LBANK 160711 .o 19.956 LBANK 160711.....cccvrieeeciieecciiece. 0
ISLA 16 07271 ... 19.897 ISLA16 07271 ..o 0
ISLA 16 1012, .ceeiiiiieeeceeceee e 19.709 ISLA16 1012...coiiiiiiieeeeeeeee e 0
ARION 170320.....ccceiiiieiiiieeeeiiee e 19.529 ARION 170320......ccccceeeiiieeeaieeeenee 0
URB... .ottt 12596  URB..oiiiiiiieecceeccee e 2.658
SBL. e 7247  SBLi e 22.199
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur, frh.

Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
RIKB 31 0124......iiiiiieeeieeeee 5.276 RIKB 31 0124......oeiiiieiiieeeeeee 5.350
RIKB 22 1026.........oeeiieeieiiiieeeeeeeieeeee e 2.721 RIKB 22 1026........ceeeeeeiiiiiiieaaeeiens 2.754
SPA . s 2.686 SPA e 93.305
RIKB 20 0205........oueiiiieeeiiiieeee e 2.682 RIKB 20 0205.......ceeiiieeiiiiiieeee e 2.549
Samtals 910.941 SPAVT .ot 31.133
SPAOVT ... 20.016
RIKB 19 0226........ceeeieiiiiiiieeeeeeie 7.016
RIKB 16 1013, .. 1.019

Samtals 603.417
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavéxtun og nafnavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014

[N E= 0 F= 1704 (Vo T 0,95% 27,22% 3,28%
RAUNAVOXIUN ...ttt e e et eeeaes (1,12%) 24,74% 2,19%

Sidastlidin prju ar var bokfaert verd og kaupgengi hlutdeildarskirteina sjodsins sem hér segir:

31.12.2015 31.12.2014

31.12.2016
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............oooiiiiii e 16,225
Bokfeert verdmaeeti hlutdeildarskirteina .........c.coceeviiiiiiiie 1.053.743

6. Afleiduvidskipti

16,073 12,634
1.017.953 672.241

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild a arinu. Vid utreikning & heildaraheettu

sjodsins er stadfestuadferd notud.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2016

Skyr. 2016 2015
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
AATOU ettt e e et e et e e e s e e e e e e e s e e e e ns 762 159
VXA et e e e et e e e e et e e e e e e e be e e e e e e e e annraneeas 13.578 7.828
AT =T ] T 0 S 9.239 0
Heildartekjur 23.579 7.987
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags .........cccoeviiiiiiiiee e 6.963 3.909
ViBSKIiptaKOSINABUE .......oeiiiiiiii e 269 76
ONnnur gjold 0g KOSINABUF .........coovevieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.393 756
Heildargjold 8.624 4.740
HIEINAr TEKJUT .o 14.955 3.247
Gengisbreytingar €igNar ... 21.046 55.759
Hagnadur arsins af rekstri sjédsins 36.001 59.006
Hrein eign i BYIJUN ArS ..o 693.652 537.728
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ...........ooooiiiiiiiiie e 1.211.152 218.937
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........cooiueeeeiie e (171.314) (122.019)
Heekkun a fjarmégnunarhreyfingum 1.039.837 96.917
Hrein eign i 10K ArSiNS ..o 1.769.491 693.652

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdartimabil
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Skyr.
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg VErobref ......... .o
PeningamarkadSgerningar ..........ocueiiiiiieiiiiiie et

Hlutdeildarskirteini

Innlan hja flarmalafyrirtaekjum ...

Adrar eignir

REIBUTE ... ettt ettt s e st sra e snee e
F o] =T =T o | o 1 SR PESRRP
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld Vid rekStrarfelag ........cooeieie e e
ABIAr SKUIIN ...
Skuldir samtals
[ 1 E=TE =TT | o PR PO TP PPPPR PO

Fjoldi Gtgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

31.12.2016 31.12.2015
487.411 184.249

0 5.881

912.037 355.647
250.061 140.021
1.649.508 685.798
121.075 9.259

75 73

121.149 9.331
1.770.658 695.129
1.167 447

0 1.030

1.167 1.477
1.769.491 693.652
147.851.822 59.694.683
11,968 11,620
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12 - 14

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 31.12.2016
Hlutabréf % bréf %  verdbréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
ibudarlanasjodur .................... 0 0% 328.908 19% 0 0% 0 0% 328.908 19%
Sedlabanki islands ................ 0 0% 143.191 8% 0 0% 0 0% 143.191 8%
Icelandair Group hf. ............... 5.198 0% 0 0% 0 0% 0 0% 5198 0%
Reitir fasteignafélag hf. .......... 10.114 1% 0 0% 0 0% 0 0% 10.114 1%
15.312 1% 472.099 27% 0 0% 0 0% 487.411 28%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda

Landsbréf - Sparibréf plus ..... 0 0% 0 0% 264.853 15% 0 0% 264.853 15%
Landsbréf - Sparib. Verdtr. .... 0 0% 0 0% 83768 5% 0 0% 83.768 5%
Landsbréf - Markadsbréf ........ 0 0% 0 0% 122411 7% 0 0% 122.411 7%
0 0% 0 0% 471.032 27% 0 0% 471.032 27%
Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Urvalsbréf ........... 0 0% 0 0% 172.681 10% 0 0% 172.681 10%
Landsbréf - Markad.sértr. ...... 0 0% 0 0% 142200 8% 0 0% 142200 8%
Landsbréf - Ondvegisbréf ...... 0 0% 0 0% 74167 4% 0 0% 74167 4%
Gamma: Credit ........ccccceernnene 0 0% 0 0% 51957 3% 0 0% 51.957 3%
0 0% 0 0% 441.005 25% 0 0% 441.005 25%
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum
Landsbankinn hf. ................... 0 0% 0 0% 0 0% 250.061 14% 250.061 14%
0 0% 0 0% 0 0% 250.061 14% 250.061 14%
ReiBUE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 121.075 7% 121.075 7%
Adrar eignir ......cccceeveeeiiceee e 0 0% 0 0% 0 0% 75 0% 75 0%
0 0% 0 0% 0 0% 121.149 7% 121149 7%

Eignir samtals 15.312 1% 472.099 27% 912.037 52% 371.210 21% 1.770.658 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingardhersium:

Skulda- Onnur 31.12.2016
Hlutabréf % bréf %  verdbréf % Annad % Samtals %
Opinber starfsemi ...........ccccceoueee. 0 0% 472.099 27% 0 0% 0 0% 472.099 27%
Samg@onNgur ......cceeeieierieeeeeene 5.198 0% 0 0% 0 0% 0 0% 5198 0%
Fasteignastarfsemi .........c.c.cccco... 10.114 1% 0 0% 0 0% 0 0% 10.114 1%
Sjodastarfsemi .........ccocceeeereenne 0 0% 0 0% 912.037 52% 0 0% 912.037 52%
Fjarmalastarfsemi ..........cccccceenene 0 0% 0 0% 0 0% 250.061 14% 250.061 14%
ReiBUFE ..o, 0 0% 0 0% 0 0% 121.075 7% 121.075 7%
ABrar eignir ......cccceeviveeiniiieeiieen 0 0% 0 0% 0 0% 75 0% 75 0%

Eignir samtals 15.312 1% 472.099 27% 912.037 52% 371.210 21% 1.770.658 100%

Markmid sjédsins er ad bjéda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innldna med virkri
styringu. Sjédurinn er atladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu Landsbankans.
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Skyringar, frh.

3. Sundurlidun & breytingu steerstu eigna & milli ara og hlutfall af heildareignum sj6da

Taflan synir stddu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du somu flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2016 %  31.12.2015 % Breyting %
SBL. i 264.853 15% 103.546 15% 161.307 15,0%
Innlan Landsbankinn hf...........c.ccocoeieinnne 250.061 14% 140.021 20% 110.040 10,2%
URB.....oiiiiiie et 172.681 10% 70.285 10% 102.397 9,5%
MSER ... 142.200 8% 0 0% 142.200 13,2%
RIKS 21 0414.....coiie e 125.226 7% 41.870 6% 83.356 7,8%
MAB . ...t 122.411 7% 67.778 10% 54.633 51%
HFF150434.......ooiiiiiieieeeeee e 114.111 6% 42.810 6% 71.301 6,6%
HFF150644........ccceiiiieieeccee e 108.520 6% 45.051 6% 63.469 5,9%
HFF150224.......cooiiiiiieieeteeee e 106.277 6% 30.829 4% 75.448 7,0%
SPAVT . 83.768 5% 52.202 8% 31.565 2,9%
Tiu steerstu samtals  1.490.107 84% 594.391 86% 895.716 83,3%
Adrar fjarfestingar...........ccocvieeiiiiniienee 159.402 9% 91.406 13% 67.996 6,3%
REIBUTE......ooiiiiieeee e 121.075 7% 9.259 1% 111.816 10,4%
ABrar €igNir.......ccvevieee e 75 0% 73 0% 2 0,0%
Eignir samtals  1.770.658 100,0% 695.129 100% 1.075.529 100,0%

4.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arid.

Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
OBt 177.550 SBL e 24.924
MSER.....ooiiiiiieie e 137.990 N 7.974
URB...ceeeie e 123.853 URB....oiiiiii e 18.936
HFEF150224.........ooeiiiiieeieee e 96.142 HFF150224..........oooiiiiiiiieeeees 16.821
HFEF150434.......eieee e, 84.843 HFF150434........iiiiieeees 11.148
RIKS 210414, 82.890 RIKS 21 0414, 450
HFEF150644..........oeeieeiieeee e 64.637 HFF150644...........ooieeiiieeeees 357
MAB . ... 58.093 MAB. ... 8.017
GAMMACREDIT......oiiiiieeieeeeeee e 50.496 RIKB 19 0226.........coeveeiiiiiieeeeees 5.941
ONB...ooeieeeee e 49.170 ONB..oooiiie e 18.780
SPAVT e 32.016 SPAVT .. 2.500
RIKS 30 07071 ... 12.437 RIKS 30 0701, 252
GAMMACOVERED.......cccoiiiiiiiiieeeeiee 10.089 GAMMACOVERED.........ccociiiieeeen. 26.520
REITIR e 9.435 SIMINN. ..ot 349
HAGA . e 7.373 HAGA. ... e 7.830
RIKB 25 0812, 5.982 RIKB 25 0612......eoeeeeeeeeeeeeeeen.. 6.044
RIKB 310124, ... 5.266 RIKB 310124 ..., 5.362
ICEAIR.....oiiii et 3.312 EIK 1.015
Samtals 1.011.574 RIKB 20 0205........eeeiieeiiiiiiieeeeeeee 5.086
GRND....ooiiiiiiiiieeee e 2.227

Samtals 170.532
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavéxtun og nafnavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014

[N E= 0 F= A0 4 (Vo 2,99% 10,25% 3,02%
RAUNAVOXEUN ...ttt e e e e e e e et e e e e e e e ee e aeeeaes 0,89% 8,10% 1,94%

Sidastlidin prju ar var bokfaert verd og kaupgengi hlutdeildarskirteina sjodsins sem hér segir:

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..............ooiiiiiiii e 11,968 11,620 10,540
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing .............oooveeeeeiiiiiiiiiiieeeeeee e, 1.769.491 693.652 537.728
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2016

Skyr. 2016 2015
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
AATOU ettt e e et e et e e e s e e e e e e e s e e e e ns 1.659 274
VXA et e e e et e e e e et e e e e e e e be e e e e e e e e annraneeas 29.567 7.754
AT =T ] T 0 S 12.756 0
Heildartekjur 43.982 8.028
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags .........cccoeviiiiiiiiee e 10.144 5112
ViBSKIiptaKOSINABUE .......oeiiiiiiii e 597 174
ONnnur gjold 0g KOSINABUF .........coovevieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 2.029 912
Heildargjold 12.770 6.197
HIEINAr TEKJUT .o 31.211 1.831
Gengisbreytingar €igNar ... 5.131 118.635
Hagnadur arsins af rekstri sjédsins 36.343 120.466
Hrein eign i BYIJUN ArS ..o 1.042.376 670.188
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ...........ooooiiiiiiiiie e 1.722.147 412.190
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........cooiueeeeiie e (556.502) (160.468)
Heekkun a fjarmégnunarhreyfingum 1.165.645 251.722
Hrein eign i 10K ArSiNS ..o 2.244.364 1.042.376

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdartimabil

Landsbréf hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodur - Landsbréf - Einkabréf C 131
Arsreikningur 2016 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Skyr.
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg VErobref ......... .o
PeningamarkadSgerningar ..........ocueiiiiiieiiiiiie et

Hlutdeildarskirteini

Innlan hja flarmalafyrirtaekjum ...

Adrar eignir

REIBUTE ... ettt ettt s e st sra e snee e
F o] =T =T o | o 1 SR PESRRP
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld Vid rekstrarfélag ........coveiieeieiie e
ABIAr SKUIIN ...
Skuldir samtals
[ 1 E=TE =TT | o PR PO TP PPPPR PO

Fjoldi Gtgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

31.12.2016 31.12.2015
721.955 345.737
20.566 8.552
1.1566.725 529.954
220.054 120.018
2.119.300 1.004.262
126.846 6.862
66 31.909

126.912 38.771
2.246.211 1.043.032
1.524 656

323 0

1.847 656
2.244.364 1.042.376
174.143.715 82.499.107
12,888 12,635
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12 - 14

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 31.12.2016
Hlutabréf % bréf % verdbréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
ibudarlanasjodur ...................... 0 0% 460.366 20% 0 0% 0 0% 460.366 20%
Sedlabanki Islands .................... 0 0% 239.475 11% 0 0% 0 0% 239.475 1%
Icelandair Group hf. ................... 13.398 1% 0 0% 0 0% 0 0% 13.398 1%
Reitir fasteignafélag hf. ............. 29.282 1% 0 0% 0 0% 0 0% 29282 1%
42.680 2% 699.841 31% 0 0% 0 0% 742521 33%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda
Landsbréf - Sparibréf plus ......... 0 0% 0 0% 112139 5% 0 0% 112139 5%
Landsbréf - Markadsbréf ........... 0 0% 0 0% 135.777 6% 0 0% 135.777 6%
0 0% 0 0% 247916 5% 0 0% 247916 1%
Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Urvalsbréf .............. 0 0% 0 0% 422717 19% 0 0% 422.717 19%
Landsbréf - Ondvegisbréf ......... 0 0% 0 0% 190.457 8% 0 0% 190.457 8%
Landsbréf - Markadbr. sértr. ...... 0 0% 0 0% 224827 10% 0 0% 224827 10%
Gamma: Credit .........ccceeeeevnennns 0 0% 0 0% 70.808 3% 0 0% 70.808 3%
0 0% 0 0% 908.809 40% 0 0% 908.809 40%
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum
Landsbankinn hf. ...................... 0 0% 0 0% 0 0% 220.054 10% 220.054 10%
0 0% 0 0% 0 0% 220.054 10% 220.054 10%
ReIBUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 126.846 6% 126.846 6%
Adrar eiginir ........ccceeviiieiniiieen, 0 0% 0 0% 0 0% 66 0% 66 0%
0 0% 0 0% 0 0% 126912 6% 126912 6%

Fjarfestingar samtals  42.680 2% 699.841 31% 1.156.725 45% 346.965 15% 2.246.211 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingardhersium:

Skulda- Onnur 31.12.2016
Hlutabréf % bréf % verdobréf % Annad % Samtals %
Opinber starfsemi ............ccccuuee... 0 0% 699.841 31% 0 0% 0 0% 699.841 31%
SamgoNgur .......ccccvveveiieiiieiieeenen 13.398 1% 0 0% 0 0% 0 0% 13.398 1%
Fasteignastarfsemi ....................... 29.282 1% 0 0% 0 0% 0 0% 20282 1%
Sjodastarfsemi ........ccccceevereenennne. 0 0% 0 0% 1.156.725 51% 0 0% 1.166.725 51%
Fjarmalastarfsemi .............cc..c...... 0 0% 0 0% 0 0% 220.054 10% 220.054 10%
ReiBUé ..o 0 0% 0 0% 0 0% 126.846 6% 126.846 6%
Adrar eignir .........occeeceenieiieeen. 0 0% 0 0% 0 0% 66 0% 66 0%

Eignir samtals 42.680 2% 699.841 31% 1.156.725 51% 346.965 15% 2.246.211 100%

Markmid sjédsins er ad bjoda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verédbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu. Sjodurinn er aetladur vidskiptavinum Einkabankapjonustu Landsbankans.
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Skyringar, frh.

3. Sundurlidun & breytingu steerstu eigna & milli ara og hlutfall af heildareignum sj6da

Taflan synir stddu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du somu flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2016 %  31.12.2015 % Breyting %
URB. ..ot 422.717 19% 197.156 19% 225.561 19%
MSER.....ooiii i 224.827 10% 0 0% 224.827 19%
Innlan Landsbankinn hf...........cccccvvvviiiinnnis 220.054 10% 120.018 12% 100.036 8%
ONB...oooi e 190.457 8% 156.343 15% 34.114 3%
RIKS21 0414 ... 174.014 8% 77.298 7% 96.716 8%
HFF150224..........ovveeiieeieeeeeeeeeeeee e 160.383 7% 66.490 6% 93.893 8%
HFF150644..........oeeeeeeeeeee e 151.526 7% 58.185 6% 93.341 8%
HFF150434........ieeieeeeeeeeeeeeeee e, 148.457 7% 70.026 7% 78.430 7%
MAB. ... .t 135.777 6% 134.493 13% 1.284 0%
SBL. et 112.139 5% 20.604 2% 91.534 8%
Tiu steerstu samtals  1.940.350 86% 900.613 86% 1.039.737 86%
Adrar fjarfestingar...........cccceevieiiiiee e 178.949 8% 103.648 10% 75.301 6%
REIBUFE......ooeeiiiicee e 126.846 6% 6.862 1% 119.984 10%
ABrar €ignir.......ccceeeviiee e 66 0% 31.909 3% (31.843) (3%)
Eignir samtals  2.246.211  100% 1.043.032 100,0% 1.203.179 100%
4.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsdlur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arié.
Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
URB. ..o 358.374 URB....otttieeeeeeeeeee e 115.174
MSER.....ooiii e 235.368 MSER......oooiiiiieeeeee e, 20.249
ONB...ooeeeeee e 156.431 ONB....oveieeeeee e 111.028
SBL. ettt 139.273 SBL. . 54.799
HFF150224.......ceveeeeeeeeeee e 110.080 HFF150224........ccoveeeeeeeeeeeeeeee 8.571
HFF150644...........ovveieeeieeeeeeeeeeeee e, 105.147 HFF150644..........c..oveeeeeeiiieeeeeee, 12.948
MAB. ... .t 104.471 MAB. ... 110.269
RIKS210414......iieeeeeeeeee e 100.699 RIKS 21 0414......viieeeeeeieeeeeee, 6.381
HFF150434......coiiieeeeeeeeee e 91.740 HFF150434......ccoieeeeee e 11.788
GAMMACREDIT.....ooviiiiieiiieeee e 68.877 EIK e 1.269
HAGA. ... 31.848 HAGA. ... 34.191
REITIR ...t 25.318 SIMINN. ... 349
RIKB 20 0205.........oveeeeeeeecvieeeeee e 21.489 RIKB 20 0205........c.ccveeeeeeeeeiiiieeeeeeens 12.714
RIKB 16 1013, 20.618 RIKB 16 1013, 21.159
N N 20.045 NT e 40.641
RIKB 17 0206.........oeeveeeeeeiiieeeeee e 17.511 RIKB 17 0206.........c.eeveeeeeeiiiiieeeeeees 17.526
RIKB 31 0124.......vvveeeeeeeeeeeeee e 11.922 RIKB 31 0124........ovveeeeeeeeeiieeeeeee, 8.044
ICEAIR.....ooii e 11.485 GRND.....ooiiiiiieeeee e, 3.486
RIKB 19 0226........cuvveeeeeeecvieeeeee e 9.900 RIKB 19 0226........c.cvvveeeeeeciiieeeeeeen, 9.343
GAMMACOVERED........ccooviitiiieeeeeecie 7.397 GAMMACOVERED...........ccceecuvreeen.. 29.091
Samtals  1.647.994 MARL....oooiiiiieieeee e 6.475
Samtals 635.496
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavéxtun og nafnavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014

[N E= 0 F= 1704 (Vo T 2,00% 16,65% 3,54%
=W F= 1Y 0> 4 (1] o N (0,08%) 14,37% 2,45%

Sidastlidin prju ar var bokfaert verd og kaupgengi hlutdeildarskirteina sjodsins sem hér segir:

31.12.2015 31.12.2014

31.12.2016
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..............ooooiiiii e 12,888
Bokfeert verdmaeeti hlutdeildarskirteina .........c.coceeviiiiiiiie 2.244.364

12,635 10,832
1.042.376 670.188
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2016

Skyr. 2016

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir af bundnum bankainnsStaadUumM..........oooiiiiiii e 127.193
Y=Y (o] o= = U RSP ESRT 20.725
Heildartekjur 147.919

Gjold

UmsYSIUPOKNUN FreKSErarfElags .........cueii i 23.357
VAo 1] 4] 0] €= 10 1= 1 1 F= Lo 11 PP 1.089
ONNUE GJBIA OF KOSINABUF .......o.ovvieiietceeeeeeeteee ettt ettt ettt s et e s easeseaeaneneais 1.869
Heildargjold 26.315
HIEEINAr LEKJUT . 121.603
GeNgisShreytingar EIgNa ......c..uiiiie e 36.519
Hagnadur arsins af rekstri sjédsins 158.122
Hrein @ign i DYIJUN IS ..o 0

Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt@INi .........oieiiiiee ettt 4.351.795

Innleyst hlutdeildarskirteini (257.284)
Haekkun a fjarmdgnunarhreyfingum 4.094.511
Hrein €ign 110K ArSiNS ... e e e e e 4.252.633
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Skyr. 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg VEIODIET ....... ..ottt e e st e e e e et e e e nneeeanneeean 3.473.421
PeningamarkadSgerNINGaTr ........oouuiii ittt e e an et 189.329
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum 252.019
3.914.769
Adrar eignir
REIBUTE ...ttt ettt b et et e st e e te e s e nan e nnne s 342.899
P o= 1 =T (o] 1| S PSPPSRSO PPRPI 83
Adrar eignir samtals 342.982
Eignir samtals 4.257.751
Skuldir
SKUIA ViB FeKSIrarfEIag ........ueeiiiiiii e 3.835
Lo L= T =] (U o 1 PSP PPRRPPRIN 1.283
Skuldir samtals 5.118
[ 1 E=T1 T =T o o OO PP PP PP RPPPPPP 4.252.633
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina 4.006.664
Gengi hlutdeildarskirteina 1.061,390
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12 - 14

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

31.12.2016
Skuldabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi
Arion banki hf. ..o 834.484  20% 0 0% 834.484 20%
[S1andSbanki hf. ..........cccooveveeeeieeceeeee e 826.649 19% 0 0% 826.649 19%
Landsbankinn hf. ... 1470920 35% 0 0% 1.470.920 35%
Sedlabanki ISIands ............ccocovviveveeeeeeeeeeeeee e, 530.697 12% 0 0% 530.697 12%
3.662.750 86% 0 0% 3.662.750 86%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum
Islandsbanki hf. ...........ccccooeveiicceeeeeeeeee e 0 0% 151.423 4% 151.423 4%
Landsbankinn hf. ... 0 0% 50.012 1% 50.012 1%
Arion banki hf. .........ooooiiii 0 0% 50.583 1% 50.583 1%
0 0% 252.019 5% 252.019 6%
= o= S 0 0% 342899 8% 342899 8%
ABIAr EIGNIT ..o 0 0% 83 0% 83 0%
0 0% 342982 8% 342982 8%

Eignir samtals 3.662.750  86% 595.001 13% 4.257.751 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

31.12.2016
Skuldabréf % Annad % Samtals %
Overdtryggd rHKISBrEf ..........coovevieeeeeeee e 186.904 4% 0 0% 186.904 4%
Verdtryggd rikiSOréf ... 343.793 8% 0 0% 343.793 8%
SErtrygg0 bréf ... 3.132.053 74% 0 0% 3.132.053 74%
Onnur fiarfesting med abyrgd riKis ...........cccceveeveveveeevenennnn. 0 0% 0 0% 0 0%
INNIAN e 0 0% 252.019 6% 252.019 6%
REIBUTE ... 0 0% 342.899 8% 342.899 8%
ABIAr EIGNIT ..o e 0 0% 83 0% 83 0%

Eignir samtals 3.662.750  86% 595.001 0% 4.257.751 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreiféu eignasafni sértryggdra
skuldabréfa, rikistryggdra skuldabréfa og innlana.
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Skyringar, frh.

3. Sundurlidun & breytingu steerstu eigna & milli ara og hlutfall af heildareignum sj6da

Taflan synir stédu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu
milli ra.

Stada Stada
31.12.2016 % 31.12.2015* % Breyting %
ARION CB 22.......cooiiiiiiiiiieiieeene 474.158 11% - - 474.158 11%
LBANK CBI 22........ooeviieeiiiiceieee 394.853 9% - - 394.853 9%
ISLACB 23....co i 299.585 7% - - 299.585 7%
ISLACBI 22.....c.oiiiiiiieiceeee 286.023 7% - - 286.023 7%
ARION CBI 21 188.167 4% - - 188.167 4%
LBANK CB 21....ooiiiiiieeiceee 181.289 4% - - 181.289 4%
LBANK CBI 28.........oeveeeieeieeeee 121.519 3% - - 121.519 3%
ISLA CBI 26........oeviiiiieeniecieeeee 85.276 2% - - 85.276 2%
RIKB 17 0208........c.ccocveeiieeiiierieeenen. 47.045 1% - - 47.045 1%
ISLACB 19, 20.944 0% - - 20.944 0%
Tiu steerstu samtals ~ 2.098.860 49% 2.098.860 49%
Adrar fjarfestingar...........ccocveennens 1.815.908 43% - - 1.815.908 43%
REIBE......eiiieeiieee 342.899 8% - - 342.899 8%
ABrar eignir.......ccccoeevevevieeeenee e, 83 0% - - 83 0%
Eignir samtals 4.257.751  100% - - 4.257.751 100%

* Starfsemi sjodsins hofst i januar 2016

4.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arid.

Kaup Sala

Flokkur kaupverd Flokkur s6luverd
LBANK CB 19...cciiiiiiiiee e 646.753 LBANK CB 19....coiiiiiieeeeee e 20.736
ARION CB 22.......cooiiiiiiiieeeeee 412.176 ARION CB 22.......cooviiiiiiiiiieeeeee 20.986
LBANK CBI 22........ooviiieieeeeee, 389.280 LBANK CBI 22........eoeiieieeeeee 0
ISLACB 23....oiiiiiiiiieeee e 288.091 ISLACB 23...cooiiiiiieeeeeeeeeee e 0
ISLACBI 22.....ooiiiieeeee e 282.222 ISLACBI 22.....ooiiiieeeee e 0
RIKS 21 0414......iieeeieeeeeeee, 186.213 RIKS 21 0414, 0
LBANK CB 21..ceiiiiieeeieee e 178.511 LBANK CB 21....ooiiieeeee e 0
ARION CBI 21....oiiiiiiiiiieiee e 169.317 ARION CBI 21....oiiiiiiiiiiiiiiiee e 0
LBANK CB 17..coiiiieeeiee e 141.814 LBANK CB 17 0
ISLACB 19 123.909 ISLACB 19, 106.017
LBANK CBI 28........ciiieeieiiiieeeeee 119.392 LBANK CBI 28.......ciieiieiiiieeeee 0
RIKB 19 0226..........covveeiiiiiieeeeeees 114.163 RIKB 19 0226.........cceveeiieiiiiieeeeeeis 0
ARION CBI 29......coiiiiiieiieeeee 108.718 ARION CBI 29......ccoiiiiiiiiiiiaeeee 0
RIKB 16 1013, 93.839 RIKB 16 1013, 0
ISLACBI 24....cooiiiiieeeeee 92.204 ISLACBI 24....cooiiiiiieieeee 11.573
ISLACBI 26....cccccoiiiiiiieeeeeieeeen 83.816 Samtals 159.311
ARION CBI 19.....ciiiiiiiiiiiieeeee 82.284

RIKB 20 0205.........ooeveeeieiiiiieeeeees 72.801

RIKB 25 0612.......uiiiiiieeieiiiieeeeeee 62.004

RIKB 22 1026......oeooeeeeeeeeeeeeeeeeen.. 47.364

RIKB 17 0206.........ceeveeeieiiiiieeeeeees 45.265
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur, frh.

Kaup

Flokkur kaupverd
ISLA CBI 20......coiiiieeeeiieeeeee e 41.824
ISLA CBI 16..cciiiiiiiiiiieee e 22.807
ISLACBI 19, . 11.183

Samtals 3.815.948

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavéxtun og nafnavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2016 arsins 2015* arsins 2014*

NP0 1170 4 (U A 6,14% - -
RAUNAVOXIUN ...ttt e e e e et e e e e e e e et e e e e e e e eaaaaeeeeeaas 3,97% - -

* Starfsemi sjodsins hofst i januar 2016
Sidastlidin prju ar var bokfaert verd og kaupgengi hlutdeildarskirteina sjédsins sem hér segir:

31.12.2016 31.12.2015* 31.12.2014*
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............ccoooceiiiieiiiie e 1.061,390 - -

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ..........cccccoveeevevvineeerieiiiieeeeveveeveveeveveeens 4.252.633 - -
* Starfsemi sjodsins hofst i jandar 2016

6.  Adrar upplysingar

Starfsemi sjodsins hofst i jantar 2016.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2016

Skyr. 2016
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
o (01U | PSPPI PPRR 305
Vextir af bundnum bankainnstaadumM...........oooiiiiiiiii e 5
RV =T o] 2= U | TP 0
Heildartekjur 310
Gjold
UmsYSIUPOKNUN reKSErarfElags ........oueiriiiii et s e e e nneeeeeaes 171
ViBSKIPTAKOSINABUE ...ttt e st e s e e e e anbeee e 67
ONNUE GJBIA 0G KOSINABUF .......cooevvieeeeeeeeeeeteeeee ettt ee ettt ee et s et ee s e ae s eeeeeeneenaeneneas 16
Heildargjéld 254
T E=T g F= T A=T U | SO PP PP PP UPPPPROPPPPTNt 56
GeNGiSHIreYiNGAr IgNA ..ooooi it 1.520
Hagnadur arsins af rekstri sjédsins 1.576
Hrein ign I DYIJUN ArS ..o e e e e e e s snb e e e e as 0
Fjarmdégnunarhreyfingar
Seld hlUtdeildarsKirtINI ........eoieiiii ettt e et e et st esreeesnneens 124.728
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........ooeiiiiieie e e e e e e e e seeeeens (1.254)
Heekkun & fjaArmdgnunarhreyfingum 123.474
Hrein @ign T 10K ArSINS oot 125.050
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Skyr. 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg VEIODIET ....... ..ottt e e st e e e e et e e e nneeeanneeean 0
[ 0o Y1 [o P = 5 (=Y 1o SR 118.889
Fjarfestingar samtals 118.889
Adrar eignir
REIBUFE ...ttt ettt ettt s e et e s te e ee e eeeaeeeaeeeeeaneeemeeeaeesaeamseeneeaneanseenseansanneans 12.571
F o] =T =T o o ] PO UURTR P 0
Adrar eignir samtals 12.571
Eignir samtals 131.460
Skuldir
ST T Lo Y o I =Y 1) = Ty {= = o S 169
F o =T =] (0 o L SRR 6.241
Skuldir samtals 6.409
L 1= T =1 o o ISP 125.050
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina 109.659
Gengi hlutdeildarskirteina 10,132
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12 - 14

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Onnur 31.12.2016
verdbréf % Annad % Samtals %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda

iShares S&P 500 ETF .......ccocoiviiiiiieniieecee e 21271 16% 0 0% 21271 16%
iShares Russel 1000 ETF .......ccccoiiiiiiniieiieee e 21.236  16% 0 0% 21.236 16%
T.rowe Price Funds Sicav - Global Equity Class I ............ 17.620 13% 0 0% 17.620 13%
UBS Lux Equity SICAV-European Opport. Unconstr. ....... 14629 1% 0 0% 14629 11%
Carnegie Worldwide Fund ..........ccccoeiiiiiniiie e 11.904 9% 0 0% 11.904 9%
iShares MSCl Japan ETF ........cccocoiiiiiiiiieeieee e 8.056 6% 0 0% 8.056 6%
Wisdomtree Europe Hedged EQU ..........c.ccoceinvieniennnnnn. 6.260 5% 0 0% 6.260 5%
Landsbréf - Nordic 40 ........ccoooieiiiiiiiiiee e 6.132 5% 0 0% 6.132 5%
Skagen Global A ........cociiiiiiiee e 5.953 5% 0 0% 5953 5%
JB Emerging EQ USD-C .......c.ooiiiiiiieieeeee e 5.827 4% 0 0% 5.827 4%
118.889  90% 0 0% 118.889 90%
REIBUTE ... 0 0% 12.571 10% 12,571 10%
ABIAr EIGNIT ..o 0 0% 0 0% 0 0%
0 0% 12571 10% 12571 10%
Eignir samtals  118.889  90% 12.571 10% 131.460 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Onnur 31.12.2016
verdbréf % Annad % Samtals %

NOFBUT = AMEITKA .....vviiiiiiiiec et 62.417 47% 0 0% 62.417 47%
EVIOPA ..ot 37925 29% 0 0% 37.925 29%
JAPAN L 10.343 8% 0 0% 10.343 8%
ANNGD e 8.203 6% 0 0% 8.203 6%
REIBUTE ... 0 0% 12,571 10% 12,571 10%
ABIAr EIGNIT ..o 0 0% 0 0% 0 0%
Eignir samtals  118.889  90% 12.571 10% 131.460 100%

Markmid sjoédsins er ad na gédri avoxtun og dreifingu ahaettu med pvi ad fjarfesta adallega i alpjodlegum
hlutabréfasjodum.
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Skyringar, frh.

3. Sundurlidun & breytingu steerstu eigna & milli ara og hlutfall af heildareignum sj6da

Taflan synir stddu a steerstu eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramoét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2016 %  31.12.2015* % Breyting %
IVW US EQUITY .o, 21.271 16% - - 21.271 16%
IWBUSEQUITY ..o, 21.236 16% - - 21.236 16%
TRPGEQI LXEQUITY .ooeiiiiieeeeeee 17.620 13% - - 17.620 13%
UEQUEPA LXEQUITY ..o, 14.629 11% - - 14.629 11%
CARWLDW LXEQUITY .oveeiiiiiiiiieeeeeee, 11.904 9% - - 11.904 9%
EWJUSEQUITY oooiiiiiiieeee e, 8.056 6% - - 8.056 6%
HEDJ US EQUITY ... 6.260 5% - - 6.260 5%
LNO.. .o 6.132 5% - - 6.132 5%
STGLOBS NO EQUITY ...ooeeeiiiiiiieeeiieeeee 5.953 5% - - 5.953 5%
JBEMEUC LXEQUITY ..ooooiiiiiiieieeeiee 5.827 4% - - 5.827 4%
Tiu steerstu samtals 118.889 90% - - 118.889 90%
REIBE.......veeiieieee e 12.571 10% - - 12.571 10%
ABrar €igNir.......cceveiiieeeiiie e 0 0% - - 0 0%
Eignir samtals 131.460 100% - - 131.460 100%

* Starfsemi sjédsins hofst i november 2016

4.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsdlur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arié.

Kaup Sala

Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
STGLOBS NO EQUITY ..oeviiiiiiiiiieeeciieeee 5.853 Engar solur voru a arinu
JBEMEUC LXEQUITY ..cuviiiiiiiiiiiec e 5.853

IWB US EQUITY oot 21.036

HEDJ US EQUITY ...ooiiiiiiiieeceee e 5.849

UEQUEPA LX EQUITY ...oeoiiiiieiiieeieeeeen 14.067

IVV US EQUITY .ot 21.023

CARWLDW LXEQUITY ..cceiiiiieieiiieeiee 11.705

TRPGEQI LXEQUITY ..ot 17.558

LINZO....iieee et 6.218

EWJUS EQUITY ..cooiiiiiiiiieiieeneeveesine 8.215

Samtals 117.376
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er synd sem nafnavéxtun par sem grunnmynt hans er USD. Avéxtunin var sem hér segir:

Avoxtun Avéxtun
arsins 2016* arsins 2015*

Avéxtun
arsins 2014*

I E= T E= 10> 4 1 o OSSP - -
* Starfsemi sjodsins hoéfst i nbvember 2016

Sidastlidin prju ar var bokfaert verd og kaupgengi hlutdeildarskirteina sjodsins sem hér segir:

31.12.2016 31.12.2015* 31.12.2014*
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..............oooiiiii e 10,132 - -
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ... 125.050 - -
* Starfsemi sjodsins hoéfst i nébvember 2016
6. Erlendir gjaldmidlar
Gengi erlendra gjaldmidla i loks ars var eftirfarandi:

31.12.2016 31.12.2015*

Bandarikjadalur (USD)........ocuuiie ettt ettt 112,55 -
[ To g1~ S 1 q o a T T (1 LG TS 15,977 -
Y T =L USSP 118,8 -
S@ENSK KroNa ( SEK) ..ot nneas 12,396 -

* Starfsemi sjédsins hofst i november 2016

7.  Adrar upplysingar

Starfsemi sjodsins héfst i nébvember 2016. Starfsraekslugjaldmidill sjodsins er bandarikjadalur (USD) en i lok ars eru

fiarhaedir faerdar i islenskar kronur (ISK) midad vid opinbert vidmidunargengi Sedlabanka lslands.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni

eign 2016

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir af bundnum bankainnstaadum™..........oooiiiii e
V=T (o] o= = U RSO UPRURN
Heildartekjur

Gjold
UmsYSIUPOKNUN rekStrarfElags .........cuueiiiiiiii e
VAo =] 4] 0] €= 1o 1= 1 1 F= Lo 11 P
ONNUP GJBIA 0g KOSINABUF ........c.covvivieiieeceeeeeeecee ettt sttt as et eae e
Heildargjéld
HIEEINAr LEKJUT e
Gengisbreytingar igna® ... ——————
Hagnadur arsins af rekstri sj6dsins
Hrein @ign i DYIJUN IS ..ot

Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ..........ccccvvvvvvvveveveeeeennnns

Innleyst hlutdeildarskirteini

Hrein eign i lok &rsins .........cccccvvveeeeeenn.

Skyr. 2016

90
14
104

53
31
11
94

10

132

142

97.106
(1.500)
95.606

95.747
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...........ccocoveviivennneen.
Peningamarkadsgerningar ...........cccccoecvvveennee.
Hlutdeildarskirteini ...........cccccoeeiiniiis
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ............cccoooe.

Adrar eignir

REIOUFE ...
ABrar €ignir .......ooeee i

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccoeeeeeeiceeniieeenne
ABrar skuldir .......ccoocviiiiiiiii

Hrein eign ...

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr. 31.12.2016

38.151
575
49.668

88.394

7.418

7.424

95.817

64
6
70

95.747

9.566.133

10,009

Landsbréf hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodur - Landsbréf - Einkabréf D
Arsreikningur 2016

150

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og aheettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12 - 14

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmélagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 31.12.2016
Hlutabréf % bréf % verdbréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
IbuBarlanasjodur ............c.cccvevevnnn. 0 0% 13.360 14% 0 0% 0 0% 13.360 14%
Sedlabanki islands ...........c.ccccoee...... 0 0% 13.180 14% 0 0% 0 0% 13.180 14%
Hagar hf. ..o 2.160 2% 0 0% 0 0% 0 0% 2160 2%
[N I o | SR 1.382 1% 0 0% 0 0% 0 0% 1.382 1%
Icelandair Group hf. ........cccceeiiiinens 3.234 3% 0 0% 0 0% 0 0% 3234 3%
Marel hf. ......oooeeeeeceeeeee e 1.823 2% 0 0% 0 0% 0 0% 1.823 2%
Reitir fasteignafélag hf. ..................... 2805 3% 0 0% 0 0% 0 0% 2805 3%
Ossurhf. ....oooovieeeeeceeeeeeeeeeee e, 468 0% 0 0% 0 0% 0 0% 468 0%
Reginn hf. ..o, 314 0% 0 0% 0 0% 0 0% 314 0%
12.186 13% 26.540 28% 0 0% 0 0% 38.726  40%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
Landsbréf - Markadsbréf .................. 0 0% 0 0% 5.302 6% 0 0% 5.302 6%
0 0% 0 0% 5.302 6% 0 0% 5.302 6%
Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbreéf - Urvalsbréf ...................... 0 0% 0 0% 18.072 19% 0 0% 18.072 19%
Landsbréf - Ondvegisbréf ................. 0 0% 0 0% 12.174 13% 0 0% 12174 13%
Landsbréf - Markadsbréf sértr. ......... 0 0% 0 0% 10.575 11% 0 0% 10.575 11%
Gamma: Credit .....coovvvveeeeeeeiiieiennn. 0 0% 0 0% 3.544 4% 0 0% 3.544 4%
0 0% 0 0% 44.365 46% 0 0% 44.365 46%
REIBUTE ... 0 0% 0 0% 0 0% 7.418 8% 7418 8%
ABrar ignir ......c.eeveveeeiniiee e 0 0% 0 0% 0 0% 6 0% 6 0%
0 0% 0 0% 0 0% 7.424 8% 7.424 8%
Eignir samtals 12.186 13% 26.540 28%  49.668 52% 7.424 8% 95.817 100%
Sundurlidun eftir fjarfestingarahersium:
Skulda- Onnur 31.12.2016
Hlutabréf % bréf % verobréf % Annad % Samtals %
Opinber starfsemi ..........ccccovveeeeeiinnnes 0 0% 26.540 28% 0 0% 0 0% 26.540 28%
Samg@ONGUI .....coeeiiiiieeeeeeiee e 3.234 3% 0 0% 0 0% 0 0% 3.234 3%
Fasteignastarfsemi ...............cccccvveeeenn. 3.119 3% 0 0% 0 0% 0 0% 3.119 3%
Sjodastarfsemi ...........cccccevveeveiereeennen... 0 0% 0 0% 49.668 52% 0 0% 49.668 52%
[ g¥= Lo 10| R 2291 2% 0 0% 0 0% 0 0% 2.291 2%
SMAsala ......cccvveeeeeeee e 3.542 4% 0 0% 0 0% 0 0% 3.542 4%
REIBUTE ... 0 0% 0 0% 0 0% 7.418 8% 7.418 8%
ABrar €ignir ......c.eeveiceeeeriee e 0 0% 0 0% 0 0% 6 0% 6 0%
Eignir samtals 12.186 13% 26.540 28%  49.668 52% 7.424 8% 95.817 100%

Markmid sjodsins er ad bjoda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu. Sjédurinn er aetladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu Landsbankans.
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Skyringar, frh.

3. Sundurlidun & breytingu steerstu eigna & milli ara og hlutfall af heildareignum sj6da

Taflan synir stddu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins, st6du somu flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2016 % 31.12.2015* % Breyting %
URB... ..ottt 18.072 19% - - 18.072 19%
ONB. ..o 12174 13% - - 12174 13%
MSER.....oiiiiiee et 10.575 11% - - 10.575 11%
MAB ...t 5.302 6% - - 5.302 6%
HFF150434......coieeeeeeeeeee e 4.789 5% - - 4.789 5%
RIKS 21 0414 4.705 5% - - 4.705 5%
HFF150644..........oeeeeeeeeeee e 4.570 5% - - 4.570 5%
HFF150224.......eeeeeeeee e 4.001 4% - - 4.001 4%
GAMMACREDIT......ooiiiiiieeieee e 3.544 4% - - 3.544 4%
1107 = | R 3.234 3% - - 3.234 3%
Tiu steerstu samtals 70.967 74% 70.967 74%
Adrar fjarfestingar...........cccocveiiiiiieieee 17.427 18% - - 17.427 18%
REIBUFE......ooeeiiiicee e 7.418 8% - - 7.418 8%
ABrar €ignir.......ccceeeviiee e 6 0% - - 6 0%
Eignir samtals 95.817  100% - - 95.817 100%
* Starfsemi sjodsins hoéfst i desember 2016
4.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arid.
Kaup Kaup, frh.
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
L= T 18.450 OSSRU...iiieieeee e 462
ONB. ..ot 12.550 REGINN......cviiiiiieieeecee e 308
MSER.....ooieiee e 10.650 Samtals 89.245
MAB ...ttt 5.400
HFF150434.....oo e 4.742
RIKS 21 0414 4.697
HFF150644........eeeeeeeeeeee e 4.637
HFF150224.......cceveeeeeeeeeee e 3.965
GAMMACREDIT......ooiiiiieeee e 3.517 Sala
ICEAIR ... 3.339 Flokkur Séluverd
RIKS 30 0707 ..cie e 3.164
REITIR. ..ot 2.754 URB ..ot 300
HAGA. ..ottt 2.116 ONB....oiee e 300
MARL.....oooiiiiieitiee et 1.800 MSER......oiiiei e 150
I R 1.472 MAB.....coiiiee et 150
RIKB 20 0205........c.oeeieeeeeiieieeee e 1.192 Samtals 900
RIKB 25 0612.......eeeieiiiieeeieee e 929
RIKB 19 0226........cceeiiiiieeeiee e 856
RIKB 31 0124 837
RIKB 22 1026........ceeeiiiiieeeiiiee e 835
RIKB 17 0206........ceeeiiieeeieee e 572
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjédsins er baedi synd sem raunavéxtun og nafnavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2016* arsins 2015* arsins 2014*

NAFfNAVOXIUN .o e e e e e e e e e earaeeeeee s - - -

RAUNAVOXIUN ...t taesesessssssssssssesesnnnes - - -
* Starfsemi sjodsins hofst i desember 2016

Sidastlidin prju ar var bokfaert verd og kaupgengi hlutdeildarskirteina sjédsins sem hér segir:

31.12.2016 31.12.2015* 31.12.2014*
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............cccooouiiiiiiiiiiiie e 10,009 - -
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ..........ccccoceeeeeevireeeeiiiiiiierevieeeeeeveveveveeens 95.747 - -

* Starfsemi sjodsins hoéfst i desember 2016

6.  Adrar upplysingar

Starfsemi sjodsins hoéfst i desember 2016.

Landsbréf hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodur - Landsbréf - Einkabréf D 153
Arsreikningur 2016 Fjarhaedir eru i pusundum kréna








