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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkvemdastjora

Meginstarfsemi félagsins

Landsbreéf hf. eru fiarmalafyrirteeki samkvaemt I6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki og starfa samkvaemt starfsleyfi
fra Fjarmalaeftirlitinu sem rekstrarfélag verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjéda, auk pess ad hafa
starfsleyfi til eignastyringar og fjarfestingarradgjafar.

Eignaradild og framsetning arsreiknings:

Hluthafar i Landsbréfum hf. eru tveir: Eignarhluti
Blami fjarfestingarfélag ehf., kt. 470301-3920 0,01%
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf., kt. 530407-1790 99,99%

Baoir hluthafar félagsins eru dotturféldg Landsbankans hf., en Landsbankinn er ad meirihluta til i eigu islenska rikisins,
en islenska rikid a um 98,2% hlutafjar i bankanum. Arsreikningur Landsbréfa skiptist i A og B-hluta. A-hluti hefur ad
geyma arsreikning félagsins sjalfs, en B-hluti arsreikning verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda sem
voru i rekstri félagsins & arinu og eru ekki sjalfsteedir I6gadilar. Landsbréf teljast vera détturfélag Landsbankans og er A-
hiuti arsreiknings Landsbréfa hluti af samsteedureikningi Landsbankans, en B-hluti hans ekki. Framsetning
arsreikningsins er i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Félagid
starfar sem sjalfsteett fijairmalafyrirtaeki og er meirihluti stjérnar félagins 6hadur Landsbankanum.

Afkoma og helstu atrioi i rekstri félagsins a arinu 2015

Rekstur Landsbréfa gekk vel & arinu 2015. Hreinar rekstrartekjur arsins namu 1.569 milljonum kréna samanborid vid
1.104 milljonir kréna arid 2014. Hagnadur af rekstri nam 616 milljonum kréna samkvaemt rekstrarreikningi samanborid
vid 188 milljonir krona arid 2014.

Eigid fe Landsbréfa i arslok nam 2.448 milljonum kréna samkveemt efnahagsreikningi, samanbori® vid 1.832 milljonir
krona arid adur. Eiginfiarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirteeki, var 86,5% en petta
hlutfall m& ekki vera laegra en 8,0% samkvaemt I6gum.

Stjorn leggur til ad ekki verdi greiddur ardur & arinu 2016 vegna rekstrararsins 2015 og ad hagnadi arsins 2015 verdi
radstafao til haskkunar a eigin fé félagsins.

Adalfundur félagsins var haldinn pann 13. mars 2015 ad Borgartini 33 i Reykjavik. A dagskra fundarins voru
hefdbundin adalfundarstorf.

i arslok 2015 stérfudu hja Landsbréfum 17 starfsmenn en peir voru 18 i upphafi ars.

Eignir i styringu voru um 129 milljardar kréna samanborid vid 111 milljarda kréna f upphafi ars. Alls voru um 13 pusund
einstaklingar og l6gadilar med fjarmuni i sjodum Landsbréfa eda i eignastyringu hja félaginu i lok ars.

Avéxtun sj6da Landsbréfa var almennt gé® a arinu 2015 en misjéfn milli eignaflokka. Arid einkenndist 68ru fremur af
mj6g godri avdxtun & hlutabréfamarkadi en toluverdar sveiflur voru & skuldabréfamarkadi & arinu i ségulega lagri
verdbolgu.

Felagid rekur pria sj6di sem fjarfesta & islenskum hlutabréfamarkadi. Petta eru fjarfestingarsjédirnir Landsbréf -
Urvalsbréf, Landsbréf - Ondvegisbréf og kauphallarsjodurinn Landsbréf - LEQ, sem er verdbréfasjédur. Nafnavoxtun
tveggja fyrrnefndu sj6danna var g6d og umfram vidmid peirra en Landsbréf LEQ er visitélusjédur sem fylgir OMXISCAP.
Samtals staekkudu sjodirnir prir um 56,4% & arinu eda ar 16,5 milljordum kréna i 25,8 milljarda kréna. Landsbréf -
Urvalsbréf skiludu bestu avéxtun allra hlutabréfasjéda 4 landinu samkveemt samantekt Keldunnar.is. Félagid rekur tvo
hlutabrefasjodi sem fjarfesta a erlendum moérkudum. Verdbréfasjédina Landsbréf - Global Equity Fund og Landsbréf -
Nordic 40 og gekk vel hja erlendu sjodunum & arinu i erfidum markadsadstaeedum. Sj6dirnir voru i arslok um 3,5
milljardar krona.

Landsbréf hf.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvamdastjora frh.

Félagid rekur sex rikisskuldabréfasjodi og var avoxtun peirra almennt g6d & arinu midad vid markadsadsteedur og i
samanburdi vid adra rikisskuldabrefasjodi. Rikisskuldabréfasjodir Landsbréfa minnkudu litillega & arinu.
Fjarfestingasjédurinn Landsbréf - Veltubréf steekkadi mikid a arinu eda ar 10,2 milljordum krona i arsbyrjun i 23,9
milljarda i arslok.

Félagio rekur fjora blandada fjarfestingasj6di og er Landsbref - Eignabréf peirra sterstur. Pa rekur félagid tvo blandada
fagfjarfestasjodi, Heklu fagfjarfestasjod og Oskju fagfjarfestasjod sem hof fjarfestingar a fjorda arsfjordungi. Avéxtun
bléndudu sj6danna var god a arinu, einkum peirra sem hafa aukid veegi hlutabréfa.

Eignir i umsyslu a svidi sérhaefdra fjarfestinga voru alls 31,2 milljardar kréna i lok ars. Steerstu verkefnin voru rekstur
Horns Il slhf. og Landsbréfa — Icelandic Tourism Fund | sIhf. (ITF 1), en bzedi féldgin stodu i umtalsverdum fjarfestingum
& arinu. A arinu var tekin akvordun um steekkun ITF |, var sjédurinn tvéfaldadur ad staerd og nema heildar askriftaloford
ni um 4 milljisroum kréna. | arsbyrjun 2015 héf Brunnur vaxtarsjodur slhf. sem fiarfestir i nyskdpunarfyrirtaekjum,
starfsemi. Horn Il, ITF | og Brunnur vaxtarsjédur eru fagfjarfestasjédir. Landsbréf eru med nokkra eignastyringar- og
fjarfestingarradgjafarsamninga og skiladi su starfsemi félagsins almennt gédum arangri & arinu.

Stjornarhaettir

Gooir stjornarhaettir skapa trausta umgjord um samskipti hluthafa, stjérnar félagsins og starfsmanna pess og annarra
hagsmunaadila. Stjornarhaettir Landsbréfa taka mid af Leidbeiningum um stjornarheetti fyrirtaekja sem gefnar eru Gt af
Vidskiptaradi islands, Samtdkum atvinnulifsins og NASDAQ OMX Iceland hf. (5. Gtgafa mai 2015 og birt m.a. &
http://vi.is/malefnastarf/utgafa/skyrslur/stjornarhaettir-fyrirtaekja/). itarlega lysingu a stjérnarhattum félagsins er ao finna i
stjérnarhattayfirlysingu félagsins sem er ad finna & heimasidu félagsins, http:/landsbref.is og verdur einnig birt i
arsskyrslu felagsins.

Landsbréf fengu & arinu endurnyjun vidurkenningar sem veitt er fyrirmyndarfyrirtaekjum i gédum stjérnarhattum en
Vidskiptarad islands, Samtdk atvinnulifsins, Nasdag OMX Iceland hf. og Rannséknarmidstod um stjérnarheetti vio
Haskola islands veita vidurkenninguna. Landsbréf fengu jafnframt vidurkenningu fra Creditinfo sem eitt af
framurskarandi fyrirtaekjum arsins 2015 4 islandi.

Ahzettustyring og eftirlit

Landsbref luta opinberu eftirliti af halfu Fjarméalaeftirlitsins samkvaemt 16gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
flarmalastarfsemi. Virk ahaettustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir paettir i rekstri félagsins. Mogulegir ahssttupaettir eru
greindir med skipuldgdum haetti og markvisst unnid ad pvi ad treysta alla umgjord rekstrarfélagsins. Gengid er Gr skugga
um ad rekstur félagsins sé i samraemi vid markmid pess og ad reikningsskil pess séu i samraemi vid paer reglur sem um
pau gilda. Steerstur hluti innra eftirlits og ahaettustyringar er unninn innan félagsins sjalfs, en &kvednum pattum
aheettustyringar, innri endurskodun og regluvorslu er Utvistad med sérstbkum samningi til Landsbankans med leyfi
Fjarmalaeftirlitsins. Reglulegar skyrslur eftirlitseininga eru lagdar fyrir stjorn til skodunar. Endurskodendur félagsins eru
kosnir & adalfundi og voru KPMG ehf. endurskodunarfélag Landsbréfa & arinu 2015. Endurskodendur framkvaema
endurskodun a reikningum félagsins i samraemi vid géda endurskodunarvenju og ganga Ur skugga um ad reikningsskil
séu samin i samraemi vid godar reikningskilavenjur.

Landsbréf hf.
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Yfirlysing stjornar og framkvaemdastjéra

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og framkveemdastjora er arsreikningur félagsins i samraemi vid 16g um arsreikninga
og er pad alit stjornar og framkvaemdastjéra ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins a arinu 2015,
eignum, skuldum og fjarhagsstédu félagsins 31. desembgr 2015 og breytingu a handbaeru fé a arinu 2015.

Stjérn félagsins og framkveemdastjori hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir rekstrararid 2015 og stadfesta hann med
undirritun sinni.

Reykjavik, 11. febriar 2016

i stjorn félagsins: Framkvaemdastjori:
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Landsbréfa hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Landsbréfa hf. fyrir arid 2015. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum: A-
hiuti, sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem er fyrir verobréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi
rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, sj6dstreymisyfirlit, upplysingar um
mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni eign, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar fyrir verdbréfasj6oi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjéoi rekstrarfélagsins.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjora a arsreikningnum

Stjorn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samreemi vid 16g um
arsreikninga nr. 3/2006. Stjorn og framkveemdastjéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til
ad gera peim Kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i j6s & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér abdgerdir til stadfestingar & fijarheedbum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa alit a virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort
reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og
mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Alit
Pad er alit okkar ad arsreikningur Landsbréfa hf. gefi glégga mynd af afkomu félagsins & arinu 2015, fjarhagsstédu
pess 31. desember 2015 og breytingu a handbaeru fé & arinu 2015, { samraemi vid 16g um arsreikninga.

Staodfesting vegna skyrslu stjornar

i samraemi vi® akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 11. febraar 2016

KPMG ehf.

Landsbreéf hf.
Arsreikningur 2015



Rekstrarreikningur 2015

Skyr. 2015 2014

Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ..ottt 1.264.845 1.012.256
Hreinar fArmUNatekjur ........ooooiii e 2 296.243 79.374
F oL = Ll (= 1§ ] S PP 7.760 12.000
Hreinar rekstrartekjur 1.568.848 1.103.630

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold ..........oooeeiiiiiiie i 3 384.821 382.948
ANNar rekstrarkOStNABU .........ooiiiiiiiieiiee e 4 374.052 449.720
ATSKIIIE e e 7 39.923 35.871
798.796 868.539
Hagnadur af reglulegri starfsemi fyrir tekjuskatt ..........ccccecervinriinrinnnne 770.052 235.091
TEKJUSKAIIUN .. e 9 (154.014) (47.022)
Hagnadur ArSiNS ... s s s s sans 616.038 188.069

Landsbréf hf. A-hluti
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Eignir

ViIOSKIPIAVIIA ..t

Verdbréf med breytilegum tekjum .......coooiiiiiii e

ViIOSKIPIAKIOTUL ...t

REKSIrarfJArMUINIE ..o e

HanNdDaert T ... e e
Eignir samtals

Eigio fé

HIUTATE ... et naee s
YHrVErdSIEIKNINQUI ....ooiiiiii it
LOGbUNAINN VArasjOOUF .........coiuieiieeiiee ettt naee s
Oradstafad @igid 6 ......ovevivoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Skuldir

5122 1157 100 | o PSPPSR

ABIAr SKUIIE ..t e e e e e e taraeeaaaean
Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

Skyr.

o O

10

31.12.2015 31.12.2014
397.500 432.833
1.786.493 1.192.359
362.512 360.493
5.773 10.363
202.227 57.889
2.754.505 2.053.937
31.12.2015 31.12.2014
35.000 35.000
1.437.000 1.437.000
8.750 0
967.018 359.730
2.447.768 1.831.730
38.992 30.228
267.745 191.979
306.737 222.207
2.754.505 2.053.937
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Sjodstreymisyfirlit 2015

Skyr. 2015 2014
Rekstrarhreyfingar
[ P=To [ F= o T T = 1= 1 - T PR 10 616.038 188.069
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:
AFSKITLIE <o 7 39.923 35.871
Gangvirdisbreyting verdbréfa ... (291.891) (73.664)
TEKJUSKATIUN ..ot 9 154.014 47.022
Veltufé fra rekstri 518.083 197.298
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum
Vidskiptakrofur, Breyting ........eoeeeeioiieee e (2.020) 66.277
Adrar skuldir, Breyting ......cccooieioiieiieee e (69.483) (61.924)
Breytingar rekstrartengdra eigha og skulda (71.503) 4.353
Handbeert fé fra rekstri 446.581 201.651
Fjarfestingarhreyfingar
Keypt VEIODIES ... (470.000) (1.570.171)
Seld VEIODIES ... e 167.757 1.369.125
Keyptir rekstrarffarmunir .........cooooiiiii e 7 0 (10.900)
Fjarfestingarhreyfingar (302.243) (211.946)
Haekkun (lzekkun) @ handbaeru fé .........ccceeeriiemrncnncrsserse s 144.338 (10.294)
Handbaert f& i bYFUN Ars ... 57.889 68.183
Handbaert fé i IoK @rs .......ccccivmnsmnmmissnsnnesne s 202.227 57.889

Landsbréf hf. A-hluti
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Skyringar

1. Upplysingar um félagio

Landsbréf hf. eru islenskt hlutafélag med starfsemi i Reykjavik. Landsbréf hf. eru rekstrarfélag sem starfar & grundvelli
laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002. FME hefur eftirlit med félaginu & grundvelli laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi. Landsbréf hf. annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og annarra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu. Arsreikningur Landsbréfa hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti neer til
rekstrarfélagsins, B-hluti neer til verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda Landsbréfa hf.

Gengi flestra sjoda er reiknad daglega og geta fjarfestar keypt hluti i sjodunum og fengid hlutdeildarskirteini til
stadfestingar & eign sinni. Avoxtun hvers sjods rennur éskipt til viokomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast
enginn outhlutadur hagnadur fyrir i sjodunum.

Landsbréf hf. eru med starfsstédvar sinar a islandi og fer starfsemi peirra fram ad Borgartni 33, 105 Reykjavik. Félagid
er détturfélag Eignarhaldsfélags Landsbankans ehf. sem er i 100% eigu Landsbankans hf. en bankinn hefur adsetur ad
Austurstreeti 11, 155 Reykjavik.

1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn inniheldur A- og B-hluta Landsbréfa hf. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga
og reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga og samsteedureikninga og reglur FME um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Arsreikningurinn er i islenskum krénum og i pusundum kréna og er byggdur &
kostnadarverdsreikningsskilum, ad pvi undanskildu ad hluti af verdbréfum eru feerd a gangvirdi.

1.2 Matsaoferoir

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, leggi mat & og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstddur kunna ad vera
fradbrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stédugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum & mati og forsendum
feerd & pvi timabili sem breytingin a sér stad og a sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif a pau.

1.3 Samstadureikningur

Arsreikningur Landsbréfa hf. A-hluti er hluti af samstaedureikningi Landsbankans hf. Arsreikningur Landsbréfa hf. B-hluti
er ekki hluti af samstaedureikningi bankans nema i peim tilvikum ad samsteda Landsbankans eigi meirihluta
hlutdeildarskirteina i einstdkum sjédum.

Samsteeda Landsbankans a meirihluta hlutdeildarskirteina i eftirtdldum verdbréfa- og fjarfestingarsjodum Landsbréfa
hf.; Landsbréf - Eignabréf.

1.4 Umsyslupoknanir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupoknun fyrir
ad annast daglegan rekstur sj6danna svo sem utreikning a innlausnarvirdi, reikningshald, pjénustu vid fjarfesta, vorslu
verdbréfa og umsjon med skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina og styringu eigna sjédsins. Umsyslupéknunin reiknast
daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6ds i peirri mynt sem hann er i. Einnig feer A-hluti Landsbréfa hf.
umsyslupéknanir af fjarfestingarrdadgjéf og eignastyringasamningum.

1.5 Verobréf med breytilegum tekjum
Hlutdeildarskirteini eru faerd & gangvirdi. Hlutabréf eru skrad & upprunalegu kostnadarverdi.

1.6 Vidskiptakréfur

Vidskiptakrdfur eru feerdar a nafnvirdi og eru paer adallega vegna ogreiddrar umsyslu sjoda B-hluta Landsbréfa hf. i lok
ars.

Landsbréf hf. A-hluti
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Skyringar frh.

1.7 Viodskiptavild

Vidskiptavild er tilkomin vegna kaupa & rekstri sj6da Landsvaka hf. (nd Landsvaki ehf.) pann 22. mars 2012. Kaupverd
var akvedid me0 tilliti til tveggja 6hadra verdmata sem framkvaemd voru fyrir stjornir félaganna. Pad er mat stjornenda ad
nytingartimi vidskiptavildar sé 15 ar og pvi er han afskrifud linulega i samraemi vid dkveedi i arsreikningalégum.

1.8 Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru feerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur
hundradshluti midad vid deetladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til nidurlagsverdi er nad.

1.9 Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnsteedum.

1.10 Skattskuld

Skattskuld félagsins er reiknud og faerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist 4 mismun efnahagslida samkvaemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi félagsins hins vegar. Mismunur sem pannig kemur fram stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins. Reiknud skattskuld, vegna fradrattarbeers
timabundins mismunar, er feerd i samraemi vid settar reikningsskilareglur.
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2. Hreinar fjarmunatekjur

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld greinast pannig: 2015 2014
Hreinar tekjur af verdbréfum ... s 291.890 73.664
RV = D £= L= U PP OPPRPPRRRON 11.818 6.017
VaXEAGJOIA ..ot (131) (147)
Gengistap GJaldmidIa ........ooiiii i b (7.335) (160)
Fjarmunatekjur SAMIAIS ......oouiiiiiii e 296.243 79.374

3. Laun og launatengd gjoid

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2015 2014
LBUN ettt e nhr e e nere e e e e 296.629 290.775
ToTo]fo] (o IR il I3 (=) (3] (oo - U TP PR PR STPPOPROTIN 44.478 43.989
[IE=TU T g F= 1 0=TaTe [o 1o | o] o PSR PP PR 43.713 48.184
Laun og launatengd gjdld SAMIAIS ........cceeeiiiiiiiiie e 384.821 382.948
SEAFSMENN T ArSIOK ...ttt s sb e sne e 17 18
Medalfjdldi StarfSManNa & AriNU ......oocueiiiiiiii e 18 19

Greidd laun og hlunnindi til stjornenda 2015 greinast pannig :

Laun og Méotframlag i

hlunnindi lifeyrissjod Samtals
Helgi Por Arason, framkvaemdastjori ........cooceereieiieiiiie e 30.570 4.686 35.256
Hermann Mar Périsson, stadgengill framkvaemdastjora ........ccccceevieeeinieenn. 26.361 4.481 30.842
Sigurbjoérn Jon Gunnarsson, stjérnarformadur ..........ccceccceveeecieeenciee e 4.800 480 5.280
Kristinn Ingi Larusson, medstiornandi ..........ccceeviieeeiiiien e 2.700 216 2.916
Sigridur Hrund Gudmundsdottir, medstjiornandi ...........ccoceeveeeieeeienineeeienne 2.300 184 2.484

Adrir stjornarmenn eru starfsmenn Landsbankans og fa ekki greidd stjérnarlaun. Pdéknun vegna stjérnarsetu og
nefndarstarfa peirra ad fjarhaed 5,8 millj. kr. er greidd til Landsbankans.

Greidd laun og hlunnindi til stjornenda 2014 greinast pannig :

Laun og Méotframlag i

hlunnindi lifeyrissjod Samtals
Helgi Por Arason, framkvaemdastjori ........coocueeriieiieiiiic e 18.918 3.163 22.081
Hermann Mar Périsson, stadgengill framkvaemdastjora .........cccceeviieeinieenn. 26.672 4.533 31.205
Sigp6r Jonsson, fyrrverandi framkveemdastjori .........cocoeeeveeniieiiieenieeeeee 18.257 3.102 21.359
Sigurbjérn Jon Gunnarsson, stjornarformadur ..........cooccveviiee e 4.850 485 5.335
Kristinn Ingi Larusson, medstiornandi ...........cccceiueenienniieniee e 2.850 228 3.078
Sigridur Hrund Gudmundsdottir, medstiornandi .........oooceeeviieeeinieee e 3.050 244 3.294

Adrir stjérnarmenn eru starfsmenn Landsbankans og fa ekki greidd stjérnarlaun. Pdknun vegna stjérnarsetu og
nefndarstarfa peirra ad fjarhaed 6,0 millj. kr. er greidd til Landsbankans.
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4. Annar rekstrarkostnaour

Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 2015 2014
Greitt til Landsbankans hf. & grundvelli Gtvistunarsamninga ...........cccceeevieeriniiee e 296.798 266.030
a0 (U167 (o o 1 [ SRS 19.183 17.919
L o] Lo OSSPSR 58.072 165.771
Annar rekstrarkosStnadur SAMTAIS ........cccueieiiieee e e et e e e e e e e e s nneeeeas 374.052 449.720
5. Vidskiptavild
Vidskiptavild greinist pannig: 2015 2014
Sta0da  UPPATT IS ... e 432.833 468.167
N £ Lg = Lo JR= = [ O (35.333) (35.333)
BOKFaaIt VEID 1 IOK IS ...eeeieiieiie ettt e e e et e e e e e st ee e e e e s e annnnns 397.500 432.833
F N £ g1 ¢= U (V4 7= | 6,67% 6,67%
6. Verdbréf meod breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
31.12.2015
Hlutdeildar-

Innlend skrad: skirteini Hlutabreéf Samtals
Hiutdeildarskirteini SJOB@ ..........ooieeiiiiieiie e 294.164 0 294.164
Innlend 6skrad:
Hiutdeildarskirteini SJOB@ ..........coieiiiiiiiiie e 1.492.279 0 1.492.279
ADBIr fJArmMAlagerNiNGAr ......cooiuieeiie e 0 50 50

1.492.279 50 1.492.329
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ..........cccceviiiiiiiiin, 1.786.443 50 1.786.493

31.12.2014
Hlutdeildar-

Innlend skrad: skirteini Hilutabreéf Samtals
Hiutdeildarskirteini SJO0@ ..........coiieiiieieiie e 159.843 0 159.843
Innlend 6skrad:
Hiutdeildarskirteini SJO0@ ..........coiieiiieieiie e 1.032.467 0 1.032.467
ADBNIr fJArmMAlAgErNINGAr ......ooiiiiee e 0 50 50

1.032.467 50 1.032.516
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ..........ccccoeviiiiiiiiii, 1.192.310 50 1.192.359
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7. Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig: 2015 2014
Stada { UPPNATT ArS ... 10.363 0
(N1 o1 8- 1= 14 1oL SRR 0 10.900
LN i1 g1 7= To JE= - U o T SO PP PP PP (4.590) (537)
STABA TIOK &S ...t sttt e 5.773 10.363
HEIIJAIVEID ...ttt sttt r e e ean e e 10.900 10.900
Uppsafnadar afSKIflir ........oooeoiee e e (5.127) (537)
STABA T IOK &S ...ttt st n e 5.773 10.363
AFSKIFATNIULIOI ...ttt 15%-33% 15%-33%

Afskriftir feerdar i rekstrarreikning samanstanda af:

2015 2014
ATSKriftir reKSTrarfJArMUNA ........ooiei e s (4.590) (537)
Afskrift vidskiptavildar, sbr. SKYNNQU 5 ....c...oi i e (35.333) (35.333)
ATSKIFIE SAMTAIS ...eeeieeeie et e e b e e et e e e s nnes (39.923) (35.871)

8. Tengdir adilar

Tengdir adilar Landsbréfa hf. eru méodurfélag pess, Landsbankinn hf. dsamt systur-, déttur- og hlutdeildarfélégum pess,
stjorn Landsbréfa hf., lykilstjérnendur og adilar peim tengdir. Vidskiptin vid Landsbankann hf. eru i samreemi vid
pjénustusamning milli bankans og félagsins. Endurgjald fyrir selda pjénustu médurfélags midast vid steerd sjoda eda
fasta fjarhaed.

Félagid var med innlan hja médurfélagi sinu & arinu 2015 og fékk vaxtatekjur af peim reikningum i samraemi vid edlilega
vidskiptaskilmala.

i rekstrar- og efnahagsreikning hafa verid faerd eftirfarandi vidskipti vid tengda adila:

2015 31.12.2015
Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. ... 138.185 326.803 214.361 39.010
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. .........c.ccocoeiiiiniiiniennn. 41.645 0 0 0
2014 31.12.2014
Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. ... 38.209 287.425 71.657 75.359
Horn Fjarfestingarfélag ehf.” ..o 160.708 0 0 0
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. .........c.ccocoviiiniiniiennn. 41.265 0 7.587 0

*Horni Fjarfestingarfélagi hf. var slitid 30. desember 2014
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9. Skattar
Reiknadur tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi greinist pannig:

Breyting & skattskuldbindiNGU .........ooiiiiiiii e e
Tekjuskattur til GreIOSIU ....cocueeiiii et
Reiknadir skattar samkvaemt rekstrarr€ikningi .........occeeeviiieiiiiii e

Skattskuld greinist pannig:

Skattskuld i UPPAfi GrS ..coueiiiiiii e e b
ReikNadur SKALIUF GrSiNS .......c.eiiiiiiiii ettt
Tekjuskattur il GreidSIU ....ooveo e e e
SKAESKUI ... et sttt

Skattskuld skiptist pannig & milli lida:

VIOSKIDEAKIGTUL ...ttt ab e s be e s e e sabe e sane e e
VIBSKIPIAVIIA ...t
Frestadur GENGISIMUNUE .......oiitiiiii ettt ettt sa e sane e sae e e san e e sae e e saeeennee s
Varanlegir reKStrarfjarmuUNIT .........c.ooo et
SKAESKUI ...ttt e b et e b st e e ean e st e e ean e

10. Eigid fé

2015 2014
8.764 303
145.250 46.719
154.014 47.022
2015 2014
(30.228) (29.925)
(154.014) (47.022)
145.250 46.719
(38.992) (30.228)
18.000 14.000
(58.300) (44.167)
989 224

319 (285)
(38.992) (30.228)

Heildarhlutafé félagsins nam i arslok 35 milljonum krona samkveemt sampykktum félagsins. Hver hlutur er ein kréna ad

nafnverdi og fylgir eitt atkveedi hverjum hlut i félaginu.

Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum:

Logbundinn  Oradstafad

Hlutafé Yfirverd varasjodur eigio fé Samtals
Eigid f6 1.1.2014 ..o 35.000 1.437.000 0 171.661 1.643.661
Hagnadur &rsins ..........cocceeieienieeiie e 188.069 188.069
Eigid f6 31.12.2014 ....ooiiieiiicieeeeeeeeee 35.000 1.437.000 0 359.730 1.831.730
Eigid f6 1.1.2015 ..o 35.000 1.437.000 0 359.730 1.831.730
Hagnadur &rsins ..........cocceeieienieeiie e 616.038 616.038
Lagt i 16gbundinn varasjod .........ccceceeeeeriieeeiiienenns 8.750 (8.750) 0
Eigid f€ 31.12.2015 ..o 35.000 1.437.000 8.750 967.018 2.447.768
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11. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkvaemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, er 86,46% en
lagmarks eiginfjarhlutfall samkveemt I6gum er 8,0%.

Eiginfjarhlutfallid reiknast pannig: 2015 2014
= To [ 1 (TSSO R PRSPPI 2.447.768 1.831.730
VIBSKIPIAVIIA ...t (397.500) (432.833)
EIQINTJArGrUNNUL ...ttt st e e e 2.050.268 1.398.897

Heildar eiginfjarkrafa greinist a eftirfarandi hatt:

UHANAANEGEHA .......cvoeeceeecee e n et na e ee et enseeee e eensneen e eesenanens 128.308 88.495
MarkadSANEEEEA ......cocviiiieie e 8.285 7.465
REKSTITArANEBHA ......eeeeeii ettt b sb e - -
Eiginfjarkrafa SAmIals ........ooouiiii e 136.593 95.960
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkostnad .........ccoooveviriiiiiii e 189.718 208.167
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall ............ccccoeiiiiinie 86,46% 53,76%

Samkveemt 84. grein laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 skal eiginfjargrunnur rekstrarfélaga verdbréfasjoda aldrei
nema leegri fijarhaed en sem svarar til 25% af fdstum rekstrarkostnadi sidasta ars. Eiginfjargrunnur Landsbréfa var i lok
arsins 270% af féstum rekstrarkostnadi sidasta ars.

Utlanaahaetta
Eiginfjarkrafa vegna utlanadhaettu reiknast af fjareignum félagsins um aramot.

Markadsaheetta
Gjaldeyrisaheetta reiknast af handbaeru fé, vidskiptakréfum og vidskiptaskuldum i erlendum gjaldmidlum.

Rekstrardheetta

Samkveemt 2. mgr. 84. gr laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélég verdbréfasjoda undanpegin mati & rekstraraheettu vid
Utreikning & eiginfjargrunni. Pad pyodir pd ekki ad félagid fylgist ekki med pessari dahaettu i rekstri sinum. Pvert & moti
hefur félagid skilgreint allar helstu &heettur sem starfsfolk pess hefur greint i rekstri pess og utbuid itarlega
vidbragdsaeetlun vegna peirra. Starfsfolk félagsins er st6dugt & vardbergi vegna rekstraraheettu og reynir ad lagmarka
hana med fyrirbyggjandi adgerdum.

Lausafjaraheetta
Landsbréf hf. hafa sett sér reglur hvad vardar lausafjarstyringu og eru peer hluti af almennum aheettureglum félagsins.
Handbaert fé um aramét var 202,2 milljénir kréna og var styring & pvi i samreemi vid reglur félagsins.
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12. Aodrar upplysingar

Eignir i styringu

Eignir i styringu voru um 129 milljardar kréna i lok ars samanborid vid 111 milljarda kréna i upphafi pess. Eignir i
styringu hafa pvi haekkad um 18 milljarda kréna eda um 16% a arinu. Alls voru um 13 pdsund vidskiptavinir med eignir i
styringu hja félaginu.

Onnur mal

Slitabu Landsvaka ehf. hefur héfdad mal & hendur Landsbréfum hf. fyrir hdnd fagfjarfestasjodsins Landsbanki Aquila
Real Estate Fund (LAREF) til heimtu & meintri vangoldinni umsyslup6knun sj6dsins sem er ad fjarhaed um 932 pusund
EUR auk vaxta. | malinu er Landsbréfum hf. stefnt til prautavara i eigin nafni. Malid er i fresti en verdur vaentanlega tekid
fyrir & &rinu 2016. Pess skal getid ad Landsbréf hf. lystu fyrir hdnd LAREF kréfum i slitabu Landsvaka ehf., par sem
medal annars var krafist lausnar undan skyldu til ad greida nefnda umsyslupdknun ad fjarhaed 932 pusund EUR og
einnig var hofd uppi krafa um skadabeetur til handa LAREF ad fjarhaed um 3,2 milljardar krona auk vaxta. Kréfum
pessum hefur pegar verid hafnad af slitablinu en gera ma rad fyrir ad agreiningur um peer verdi rekinn i tengslum vid
fyrrnefnt domsmal. Pad er mat félagsins ad domsmal petta hafi éverulega fjarhagslega pydingu fyrir rekstur og efnahag
félagsins, sbr. 2. mgr. 60. gr. laga nr. 128/2011, um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjooi.
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Samandreginn arsreikningur verdbréfasjoda 2015

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavéxtun sidustu

2015 2014 31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2015 31.12.2014 Breyting | 31.12.2015 31.12.2014 | 3 manudi 6 manudi 12 manudi
Landsbréf - Veltubréf *..........ccccoeevveenne 2.543 349.998 - 1.964.850 - 7.452 - 1.957.398 -100,00% - 11,62916 - - -
Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar *........... 7.805 38.626 - 1.039.676 - 1.290 - 1.038.386 -100,00% - 12,502 - - -
Landsbréf - Sparibréf stutt...... . 38.657 29.998 1.096.831 931.084 795 1.904( 1.096.036 929.180  17,96% 13,800 13,421 0,55% 2,29% 2,82%
Landsbréf - Sparibréf medalléng............ 547.780 308.238 8.000.072 12.434.570 15.956 46.688 7.984.116 12.387.882 -35,55% 3,558 3,390 0,11% 2,92% 4,96%
Landsbréf - Sparibréf plUs *..........ccccnee. 202.647 107.605 6.461.705  2.399.458 4.717 4.819| 6.456.989 2.394.639 169,64% 9,600 9,043 -0,24% 3,67% 6,16%
Landsbréf - Sparibréf verdtr. .................. 415.331 (79.559)( 10.951.327  4.890.007 345.153 64.895| 10.606.174  4.825.112 119,81% 14,199 13,199 -0,67% 1,07% 7,58%
Landsbréf - Sparibréf verdtr. ................. (30.366) 342.258 170.718  5.390.529 122 13.931 170.596 5.376.598 -96,83% 14,607 13,777 0,75% 8,82% 6,02%
Landsbréf - Markadsbréf..... . 327.943 110.168 6.768.578 5.706.237 4.972 25.556 6.763.605 5.680.681 19,06% 4,302 4,069 0,09% 2,31% 5,73%
Landsbréf - Global Equity Fund ............. 90.227 330.207 3.213.719  3.171.160 4.882 4.347| 3.208.837 3.166.813 1,33% 1.972,19 1.918,06 8,63% -2,65% 2,82%
Landsbréf - Nordic 40 **.........ccoccvrvrennene 30.738 25.776 242.868 231.888 752 1.694 242.116 230.194 5,18% 144,13 125,74 7,32% -0,08% 14,63%
Landsbréf - LEQ ......cccooevveiircinnininiene 532.607 102.300 1.858.972  1.408.677 2.953 2.205| 1.856.019 1.406.472 31,96%| 1.687,290 1.172,060| 10,50% 25,12%  43,96%
Landsbréf - LREAL .......cccccoevverneninnne - 20.589 - - - - - - - - - - - -
Landsbréf - LNOM * - 2.148 - - - - - - - - - - - -
Samtals 2.165.912 1.688.350 | 38.764.789 39.568.136 380.301 174.781( 38.384.488 39.393.355 -2,56%
* Sja skyringu 8
** Avoxtun i mynt sj6dsins, EUR
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Rekstrarreikningur 2015

Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf
Landsbréf  Sparibréf Sparibréf  Sparibréf Sparibreéf Sparibréf  Sparibréf Landsbréf Global Equity Landsbréf Landsbréf 2015 2014
Skyr. Veltubréf * rikisvixlar * stutt * medalléng plas * veratr. overdtr.  Markaosbréf Fund Nordic 40 LEQ Samtals Samtals
1.2

2.756 8.805 49.892 641.215 246.767 484.527 (1.349) 371.943 90.217 26.000 490.197 | 2.410.970 | 1.982.877
. 0 0 0 0 0 0 0 0 54.959 6.927 52.941 114.827 63.682
0 0 0 0 0 0 0 0 (17) 0 0 (17) (106)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold 2.756 8.805 49.892 641.215 246.767 484.527 (1.349) 371.943 145.159 32.926 543.138 | 2.525.780 | 2.046.452

Rekstrargjold
Umsyslupdknun... 1.3 186 1.000 9.552 83.365 35.767 60.591 24.357 48.665 49.627 2.672 7.338 323.120 326.214
Annar rekstrarkostnadur... 27 0 1.684 10.069 8.353 8.606 4.661 6.364 5.305 (485) 3.193 47.776 31.888
Rekstrargjéld samtals 213 1.000 11.235 93.435 44119 69.196 29.017 55.029 54.932 2.188 10.531 370.896 358.102
Sértek nidurfeersla fjarfestinga...........cceuun.e. 0 0 0 0 0 0 0 (11.029) 0 0 0 (11.029) 0

Hagnadur (tap) arsins feert a
hlutdeildarskirteini 2.543 7.805 38.657 547.780 202.647 415.331 (30.366) 327.943 90.227 30.738 532.607 | 2.165.912 | 1.688.350
* Sja skyringu 8
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2015

Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf
Sparibréf  Sparibréf  Sparibréf  Sparibréf  Sparibréf Landsbréf Global Equity Landsbréf Landsbréf 31.12.2015 31.12.2014
Skyr. stutt * medallong plus * verotr. overdtr.  Markadsbréf Fund Nordic 40 LEQ Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar 5,6
Verdbréf med fostum tekjum..........coocooeiiieiiicee 1.001.290 7.738.059  5.671.564 10.447.395 169.802 6.297.552 0 0 0 31.325.661 32.138.748
HIUTAOIER........vveecce e 0 0 0 0 0 0 517.896 242,030 1.850.311 2.610.237 2.381.173
Hiutdeildarskirt@ini.............ceveueueeeeeeeeeieieeeeeeeeieieienns 0 0 0 0 0 0 2.659.581 0 0 2.659.581 2.408.847
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum.... 75.477 235.035 760.978 150.023 0 450.068 0 0 0 1.671.581 2.498.467
Fjarfestingar samtals 1.076.767 7.973.094 6.432.542 10.597.417 169.802 6.747.619 3.177.477 242.030 1.850.311 38.267.061 39.427.234
Adrar eignir
Handbaert fé........c.ooeeeeee e 1.8 19.667 24.029 14.849 349.995 855 4.989 36.101 838 8.655 459.977 131.934
Adrar eignir 1.6 397 2.948 14.314 3.915 61 15.970 140 0 7 37.752 8.968
Adrar eignir samtals 20.063 26.978 29.163 353.910 916 20.959 36.242 838 8.661 497.729 140.902
Eignir samtals 1.096.831 8.000.072 6.461.705 10.951.327 170.718 6.768.578 3.213.719 242.868 1.858.972 38.764.789 39.568.136
Skuldir
Hiutdeildarskirteini 3 1.096.036  7.984.116  6.456.989 10.606.174 170.596 6.763.605 3.208.837 242,116 1.856.019 38.384.488 39.393.355
Aodrar skuldir 4 795 15.956 4.717 345.153 122 4972 4.882 752 2.953 380.301 174.781
Skuldir samtals 1.096.831 8.000.072 6.461.705 10.951.327 170.718 6.768.578 3.213.719 242.868 1.858.972 38.764.789 39.568.136
* Sja skyringu 8
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2015

Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf

Landsbréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Landsbréf Global Landsbréf Landsbréf 2015 2014

Veltubréf *  rikisvixlar * stutt * medalléng plus * veratr. dverotr. Markaodsbréf Equity Fund Nordic 40 LEQ Samtals Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) feert & hlutdeildarskirteini 2.543 7.805 38.657 547.780 202.647 415.331 (30.366) 327.943 90.227 30.738 532.607 2.165.912 1.688.350
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini 0 357 1.053.098 755.368 4.621.604 6.166.558 569.384 1.499.197 25.007 6.676 167.350 14.864.600 28.814.892
Innleyst hlutdeildarskirteini (1.959.941)  (1.046.548)  (924.899) (5.706.914) (761.901)  (800.826) (5.745.019) (744.216) (73.211) (6.175)  (250.410) | (18.020.061) | (34.318.357)
GijaldeyrisgengiSaNrif...........ocovviveemeeeereeeeeeeeseeeeean 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (19.318) 0 (19.318) (5.604)

(1.959.941)  (1.046.191) 128.199 (4.951.546)  3.859.703  5.365.732 (5.175.635) 754.981 (48.204) (18.817) (83.060) | (3.174.779) (5.509.070)
(Leekkun) haekkun a hreinni eigN.....cceeeeeueeas (1.957.398)  (1.038.386) 166.856  (4.403.766) 4.062.351 5.781.063 (5.206.002) 1.082.924 42.024 11.922 449.547 (1.008.867) (3.820.719)
Hrein eign i byrjun ars 1.957.398 1.038.386 929.180 12.387.882 2.394.638 4.825.111 5.376.598 5.680.681 3.166.814 230.194  1.406.472 39.393.355 43.214.074
Hrein eign i lok arsin 0 0  1.096.036 7.984.116 6.456.989 _ 10.606.174 170.596 6.763.605 3.208.837 242.116  1.856.019 | 38.384.488 39.393.355
* Sja skyringu 8
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir

1.1 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid l6g um arsreikninga og reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga
og samstaedureikninga og reglur FME um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Arsreikningurinn er gerdur i
islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kréna. Landsbréf hf. eru détturfélag Landsbankans hf. og er A-
hluti Landsbréfa hf. hluti af samstaedu Landsbankans hf. en sjodir Landsbréfa hf. eru ekki hluti af samsteedu
Landsbankans hf. nema i peim tilvikum ad samstaeda Landsbankans eigi meirihluta hlutdeildarskirteina i einstékum
sjodum. Enginn verdbréfasjodur er i meirihlutaeigu Landsbankans hf. i lok arsins. Arsreikningurinn er gerdur eftir
sOmu reikningsskilaadferdum og arid & undan.

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, leggi mat a og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a
beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstéour kunna ad
vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stddugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum a mati og
forsendum faerd & pvi timabili sem breytingin & sér stad og & sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif &4 pau.

1.2  Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Ardstekjur eru
tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i viokomandi félégum liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna
ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi. Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur
til tekna eda gjalda midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok arsins.

| sj6dum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 63rum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
kronur & gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid faert yfir i islenskar krénur i lok arsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.

1.3 Umsyslupéknun

Verdbréfasjodir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem Utreikningi a innlausnarvirdi, reikningshaldi, pjonustu vid fjarfesta, vorslu verdbréfa og umsjon med
skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina og styringu eigna sj6dsins. Auk pess greida sjodirnir hlutdeild i beinum utlégdum
kostnadi sem ekki er innifalinn i pdéknun rekstrarfélagsins svo sem vegna endurskodunar sjédanna,
kauphallarkostnadar, fjarmalakerfa (annarra en eignastyringarkerfis), askriftar af verdbréfavisitélum, hugbdnadar,
l6gfraedikostnadar og kostnadar vid prentun Utbodslysinga og arsreikninga. Umsyslupoknunin reiknast daglega sem
fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sjéds i peirri mynt sem hann er i. Umsyslupéknun er sem hér segir:

Umsyslu- Kostnaodar-
poknun hlutdeild

Landsbréf - Sparibréf stutt **.........ccooveniiiiieennn 0,70% 0,05% *
Landsbréf - Sparibréf medalléng..........ccceeeveennee. 0,80% 0,05% *
Landsbréf - Sparibréf plis **........cccoooeiiiiiveeennn. 0,80% 0,05% *
Landsbréf - Sparibréf verdtryggd.......ccoovvvvvveeennee. 0,80% 0,05% *
Landsbréf - Sparibréf 6verdtrygg0.........ccocveevnenen. 0,80% 0,05% *
Landsbréf - Markadsbréf .........ccooovvvvieeeeiiiirinnne. 0,80% 0,05% *
Landsbréf - Global Equity Fund ..........cccocveeieenee. 1,50% 0,10% *
Landsbréf - Nordic 40.........ccoeevveveieeeieeeeeeeeeeeen. 1,10% 0,10%

Landsbréf - LEQ.......cccveiiiiiiieieeiec e 0,50% 0,15%

* Til vidbétar ofangreindri poknun greidir sjédurinn kostnad vegna opinbers eftirlits
** Sja skyringu 8
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1.4 Vero- eda gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & pvi gengi sem sidast var skrad & arinu
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Sjédir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsraekslugjaldmidil annan en islenskar krénur eru birtir i islenskum krénum i reikningsskilum Landsbréfa hf. med
bvi ad nota pad gengi sem sidast var skrad 4 arinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka Islands.
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitolur sem toku gildi i byrjun jantar 2016. Afallinn
gengismunur og verdbaetur & h6fudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning.

15 Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skrad eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin &
opinberu gengi i lok arsins. Virdi annarra verdbréfa med féstum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri ahaettu
sem tengist starfseminni. Sértaek nidurfaersla er feerd telji rekstrarfélag porf a pvi.

Hlutabréf sem skrad eru & skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok arsins, pé ad teknu
tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 6drum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad ofan.
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31. desember 2015.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum véxtum og/eda gengismun midad vid lok arsins.

1.6 Adrar eignir

Abdrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakrofur. Adrar eignir eru metnar a nafnvirdi i lok arsins.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og 6greidd umsysla. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok
arsins.

1.8 Handbaert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Verdbréfasjodir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avoxtun hvers sj6ds rennur éskipt til viskomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn 6uthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja I6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbeerra gjalda 6had innlausn.

Sj6oirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. légum nr. 94/1996. Peir eru pd ekki undanpegnir
fiarmagnstekjuskatti i peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahaettustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahzettupeettir

Starfsemi sjodanna hefur i fér med sér margvislega aheettu svo sem ahrif breytinga a gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluheefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahzettustjérnun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum ahaettupattum. Sjodstjorar sjodanna leitast vid ad styra aheettupattum medal annars med virkri styringu
fiarméalagerninga par sem pad & vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega aheettupaetti ma finna i Gtbodslysingum
sjodanna a vefsidu félagsins www.landsbref.is.
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3. Hlutdeildarskirteini

Sjoodir med islenskar kronur sem uppgjérsmynt eru syndir med baedi raunavoxtun og nafnavoxtun en sjodir med
uppgjérsmynt adra en islenskar krénur eru eingdngu syndir med nafnavoxtun i viokomandi mynt. Avdxtun einstakra sj6da
og heildarnafnverd hlutdeildarskirteina i viokomandi mynt i lok arsins var sem hér segir:

Raunavéxtun

Uppgjors Sioustu Sidustu Sidustu Heildar-

mynt 3manudi 6 manudi 12 manudi nafnverd

Landsbréf - Sparibréf stutt™...........ccooceieeieninnn. ISK 1,20% 1,98% 0,82% 79.423

Landsbréf - Sparibréf medalldng.........cccceevveeenee ISK 0,76% 2,61% 291% 2.243.990

Landsbreéf - Sparibréf plls™.........cccocvvieiiiienienns ISK 0,40% 3,36% 4,09% 672.603

Landsbréf - Sparibréf verdtryggo.......ccccevevveeennee. ISK -0,03% 0,77% 5,48% 746.966

Landsbréf - Sparibréf 6verdtryggd........cccecveeneeee ISK 1,40% 8,49% 3,96% 11.679

Landsbréf - Markadsbréf .........ccoovvvvveieeeeieieiinnn, ISK 0,74% 2,00% 3,66% 1.572.200

Landsbréf - Global Equity Fund .........ccccceeeeennee. ISK 9,33% -2,95% 0,82% 1.627

Landsbréf - LEQ ......ccccovveviiiiiicneeeeeee e ISK 11,21% 24,75% 41,15% 1.100
* Sja skyringu 8

Nafnavoxtun

Uppgjoérs Sidustu Sidustu Sidustu Heildar-

mynt 3manudi 6 manudi 12 manudi  nafnverd

Landsbréf - Sparibréf stutt™...........ccooceiieirninnn. ISK 0,55% 2,29% 2,82% 79.423

Landsbréf - Sparibréf medalldng.........cccceevveeenee ISK 0,11% 2,92% 4,96% 2.243.990

Landsbreéf - Sparibréf plls™.........ccocoeeieiiiiinienns ISK -0,24% 3,67% 6,16% 672.603

Landsbréf - Sparibréf verdtryggo.......ccccevevverennee. ISK -0,67% 1,07% 7,58% 746.966

Landsbréf - Sparibréf 6verdtryggd........c.ceeveenenee ISK 0,75% 8,82% 6,02% 11.679

Landsbréf - Markadsbréf ........cccoovvviveieeeeiiiiiinen, ISK 0,09% 2,31% 5,73% 1.572.200

Landsbréf - Global Equity Fund .........ccccceeeeennee. ISK 8,63% -2,65% 2,82% 1.627

Landsbréf - Nordic 40 ........oeeeiiiiiieeiieeeeeeeeeeen, EUR 7,32% -0,08% 14,63% 12

Landsbréf - LEQ .....coooeeieeeeeeeeeeeee e ISK 10,50% 25,12% 43,96% 1.100

* Sja skyringu 8
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3.  Hilutdeildarskirteini, frh.

Sidastlidin prju ar var békfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sj6da sem hér segir:

31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015
Bokf. verom. Kaupgengi BOkf. verom. KaupgengiBokf. verom. Kaupgengi
hlutd.sk.  hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
Landsbréf - Veltubréf *................. 4.395.173 11,046 1.957.398  11,62916 - -
Landsbréf - Sparibréf rikisvix. *... 927.612 12,035 1.038.386 12,502 - -
Landsbréf - Sparibréf stutt *......... 1.321.364 13,022 929.180 13,421 1.096.036 13,800
Landsbréf - Sparibréf medall....... 11.080.907 3,302 12.387.882 3,390 7.984.116 3,558
Landsbréf - Sparibréf plas*.......... 2.544.128 8,643 2.394.638 9,043 6.456.989 9,600
Landsbréf - Sparibréf verotr......... 11.145.197 13,166 4.825.111 13,199 10.606.174 14,199
Landsbréf - Sparibréf 6verdtr....... 1.854.027 12,496 5.376.598 13,777 170.596 14,607
Landsbréf - Markadsbreéf ............. 5.025.992 3,995 5.680.681 4,069 6.763.605 4,302
Landsbréf - Global Eq. Fund....... 2.892.399 1.717,52 3.166.814 1.918,06 3.208.837 1.972,190
Landsbréf - Nordic 40.................. 209.896 111,66 230.194 125,74 242.116 144,130 **
Landsbréf - LEQ ........cccccoeeinenns 828.938 1.105,25 1.406.472 1.172,06 1.856.019 1.687,290
Landsbréf - LREAL * .........ccoc...... 938.261 962,32 - - - -
Landsbréf - LNOM * ..........cceeuee. 50.181  1.003,62 - - - -
Samtals  43.214.074 39.393.355 38.384.488

Landsbréf - Markadsbréf og Landsbréf - Sparibréf plis eru skrad i Kaupholl islands
* Sja skyringu 8
** Samkvaemt birtu gengi i erlendri mynt

4, Adrar skuldir

Samkveemt 41. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjédi ma hiutfall
skammtimaskulda af eignum verdbréfasj6ds ekki fara upp fyrir 10% af eignum sjédsins. Verdbréfasjédi er einungis
heimilt ad taka skammtimalan til ad standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. A hverjum tima getur verdbréfasjodur
pé einnig skuldad vegna 6uppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupdknunar.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjédum félagsins i lok arsins.
Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, 6uppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupéknunar.

Landsbréf - SParibDréf STULL .........ii et e 0,07%
Landsbréf - Sparibréf MeO@IONG ......ooouiiiiiii e 0,20%
Landsbréf - SParibBréf PIUS ......cooeii ittt 0,07%
Landsbréf - Sparibréf VErdtrygQo ....ooeeeo i e sae s 3,15%
Landsbréf - Sparibréf OVErOtrygg0 .......oooeiiiiiiieeiie ettt st st ean e b e naee e e 0,07%
(=Y o [= o =Y AR Y, =T =T 1] o= T 0,07%
Landsbréf - Global EQUItY FUNG .......ooiii ettt ene s 0,15%
[IE= a0 [T o 1= AR N oY (o [ T TN 0,31%
[IE= Vg o = o= I USSR 0,16%
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5. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda

Medfylgjandi er greinargerd um breytingar & samsetningu verdbréfasjédanna.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2015 31.12.2014 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %
Landsbréf - Sparibréf stutt *
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
TTKISSSJOOS ...vveeeiiiie ittt 91 97 -6 50 100
13T 1= o 7 3 4 0 50
Hiutdeildarskirteini i verdbréfasjodum ..........ccccceevrneenn. 0 0 0 0 20
Hiutdeildarskirteini i fjarfestingarsjodum ..........c..cceeenne 0 0 0 0 20
LaUSE f ..o 2 0 2
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf medalléng
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods ...........cee.... 97 99 -2 80 100
19T 1= o 3 1 2 0 20
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf plas*
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
TTKISSJOOS ...vveeeeiieeee ettt 88 98 -10 50 100
INNTAN <. 12 2 10 0 50
Hiutdeildarskirteini i verdbréfsjédum ...........cceceevernnnenn. 0 0 0 0 20
Hiutdeildarskirteini i fjarfestingarsjodum ..........cccccoeeenee 0 0 0 0 20
AFIGIBUL s 0 0 0 0 10
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf verotryggo
Verdtryggd skuldabréf med abyrgd rikissjoos ................ 99 95 3 80 100
INNTAN <. 1 5 -3 0 20
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf overotryggo
Overdtryggd skuldabréf og peningamarkadsgerningar
med abyrgo riKiSSJOOS .......ccoruiriiiiiiie i 100 96 4 80 100
INNTAN <. 0 4 -4 0 20
100 100 0
Landsbréf - Markadsbréf
Skuldabréf, peningamarkadsgerningar og énnur
verdbréf med abyrgd islenska rikisins ..........cccoecveeennnen. 28 36 -8 20 80
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
islenskra sveitarfélaga ...........coeeeirieeiiiiiiie e 20 21 -2 20 60
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
flarmalafyrirtaekja ......cooooeeeeiiiee e 31 22 10 0 40
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
annarra Utgefanda .........ccooeceeei i 14 19 -5 0 20
INNTAN <. 7 2 5 0 60
AFIEIOU .. 0 0 0 0 10
100 100 0
Landsbréf hf. B-hluti o7
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda, frh.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2015 31.12.2014 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %
Landsbréf - Global Equity Fund
Verdbréfasjodir og kauphallarsjooir ..........ccceeevceeeevnneennn. 83 76 7 70 100
SKrad verdbréf .........oeeieiiiiieee e 16 24 -7 0 30
OSKIAd VEIBDIES .........oeveveieceieeieeeee e 0 0 0 0 10
AFICIOUN oo 0 0 0 0 10
LAUSE T .o 1 0 1
100 100 0
Landsbréf - Nordic 40
Hlutabréf, NOrreeNn .......eeieiieeeeee e 100 100 0 90 100
100 100 0
Landsbréf - LEQ
Hlutabréf i OMXIBCAPISK - visitdlunni ............cccocc.u..e.. 100 100 0 100 100
100 100 0
Landsbréf hf. B-hluti 28
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6. Fjarfestingar - Verobréfasjéoir
Meofylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjéda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok arsins:

Verobréfaeign: Riki, sveitarfélég,
eda alpjoodlegar

stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2015

utg. eda i abyrgo skirteini Hlutabréf Annad Samtals

Landsbréf - Sparibréf stutt *
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &

skipulegum verdbréfamarkadi .........ccccceveveerieenne. 1.001.290 0 0 0 1.001.290
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .........cccocoveeiiininns 0 0 0 75.477 75.477
1.001.290 0 0 75.477 1.076.767

Landsbréf - Sparibréf medallong
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeevierennnen. 7.738.059 0 0 0 7.738.059
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .........cccoooeiiienns 0 0 0 235.035 235.035
7.738.059 0 0 235.035 7.973.094
Landsbréf - Sparibréf plas *
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .............ccc.ccoeeeeee 5.671.564 0 0 0 5.671.564
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ...........ccceriiiienens 0 0 0 760.978 760.978
5.671.564 0 0 760.978 6.432.542
Landsbréf - Sparibréf verotryggo
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeevierennnen. 10.447.395 0 0 0 10.447.395
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .........cccoooeiiienns 0 0 0 150.023 150.023
10.447.395 0 0 150.023 10.597.417
Landsbréf - Sparibréf overotryggd
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........ccccceveveeeieenne. 169.802 0 0 0 169.802
169.802 0 0 0 169.802
Landsbréf - Markaosbréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi ..........ccccceveveerieenne. 5.192.267 0 0 1.064.650 6.256.917
Innlan hjé fjarmalafyrirteekjum .........cccoooiiiiiennes 0 0 0 450.068 450.068
Adrir flarmalagerningar .........cccoceeieeeneeniee e 3.322 0 0 37.312 40.635
5.195.589 0 0 1.552.030 6.747.619

Landsbréf - Global Equity Fund
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &

skipulegum verdbréfamarkadi .............ccc.ccceeeeeee 0 0 517.896 0 517.896

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda ..........cccceeneee. 0 2.659.581 0 0 2.659.581
0 2.659.581 517.896 0 3.177.477

Landsbréf - Nordic 40

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeevverennnen. 0 0 242.030 0 242.030
0 0 242.030 0 242.030

Landsbréf - LEQ

Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeevverennen. 0 0 1.850.311 0 1.850.311
0 0 1.850.311 0 1.850.311
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6. Fjarfestingar - Verobréfasjoéoir, frh.:

Hlutfallsleg skipting Riki, sveitarfélog,
verdbréfaeignar: eda alpjoodlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2015
utg. eda i abyrgo skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %

Landsbréf - Sparibréf stutt *
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeevverennen. 93,0% 0,0% 0,0% 0,0% 93,0%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .........cccoooeiniiennns 0,0% 0,0% 0,0% 7,0% 7,0%
93,0% 0,0% 0,0% 7,0% 100,0%

Landsbreéf - Sparibréf medallong
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeeveerennnen. 97,1% 0,0% 0,0% 0,0% 97,1%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .........cccoooeiiiiennns 0,0% 0,0% 0,0% 2,9% 2,9%
97,1% 0,0% 0,0% 2,9% 100,0%

Landsbréf - Sparibréf plus*
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeevierennnen. 88,2% 0,0% 0,0% 0,0% 88,2%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .........cccoooeiniiennns 0,0% 0,0% 0,0% 11,8% 11,8%
88,2% 0,0% 0,0% 11,8% 100,0%

Landsbréf - Sparibréf verotryggo
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeeeeerennnen. 98,6% 0,0% 0,0% 0,0% 98,6%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..........cccoooeeiiies e 0,0% 0,0% 0,0% 1,4% 1,4%
98,6% 0,0% 0,0% 1,4% 100,0%

Landsbréf - Sparibréf overotryggo

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeevierennnen. 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%

Landsbréf - Markadsbréf
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeevierennnen. 76,9% 0,0% 0,0% 15,8% 92,7%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ... 0,0% 0,0% 0,0% 6,7% 6,7%
Adrir flarmalagerningar .........ccccovcveeeiiieeeenee e, 0,0% 0,0% 0,0% 0,6% 0,6%

77,0% 0,0% 0,0% 23,0% 100,0%

Landsbréf - Global Equity Fund
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeevierennen. 0,0% 0,0% 16,3% 0,0% 16,3%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda ...........ccccenn..... 0,0% 83,7% 0,0% 0,0% 83,7%
0,0% 83,7% 16,3% 0,0% 100,0%

Landsbreéf - Nordic 40

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeereerennnen. 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0%  100,0% 0,0% 100,0%

Landsbréf - LEQ

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeerverennnen. 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0%  100,0% 0,0% 100,0%
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7. Vegna Landsbréfa - Markadsbréfa

Sumir Gtgefenda skuldabréfa i sjédnum eru i slitaferli eda fjarhagserfidleikum. Pvi hefur verid lagt mat a verdmeeti
krafna og bréfanna i ljosi adstaedna i hverju tilviki fyrir sig og verdmeeti peirra feert nidur i samreemi vid slikt mat a
hverjum tima.

8. Tilvisanir

Landsbréf - Veltubréf - sjédnum var slitid i jantar 2015.

Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar - sjodurinn var sameinadur Landsbréfum - Sparibréf stuttum i mars 2015.
Landsbréf - Sparibréf plus - nafni sjédsins var breytt ur Sparibréf - 16ng i febriar 2015.

Landsbréf - LREAL - rekstri sj6é0sins var slitid i névember 2014.

Landsbréf - LNOM - rekstri sjédsins var slitid i oktéber 2014.
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Samandreginn arsreikningur fjarfestingarsjoda 2015

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavéxtun

2015 2014 31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2015 31.12.2014 Breyting | 31.12.2015 31.12.2014 | 3 manudi 6 manudi 12 manudi
Landsbréf - Veltubréf Il *... 822.055 14.085| 23.897.157 10.211.668 20.546 1.156( 23.876.611 10.210.512 133,84% 9,542  1.002,993 1,47% 2,75% 5,15%
Fyrirtaekjabréf *....... . 70.147 57.762 129.670 59.706 309 492 129.361 59.214 118,46% 0,000000 4,367960| 11,98% 89,72% 118,46%
Landsbréf - Markadsbréf Sértryggd *...... - 27 - 0 - 0 - - - - - - - -
Landsbréf - Urvalsbréf.................... 4.425.093 572.336| 14.604.459  9.773.209 22.359 23.357 14.582.100 9.749.852  49,56% 21,835 2,151 12,68%  24,54%  49,09%
Landsbréf - Ondvegisbréf. " 2.769.220 415.755| 9.340.661  5.368.629 15.955 9.801| 9.324.706 5.358.828  74,01% 16,073 14,728| 12,11% 21,94%  48,26%
Landsbréf - Eignabréf............ccccoveeuennnne 190.901 19.412| 1.022.981 673.045 5.028 804 1.017.953 672.241 51,43% 11,620 12,634 6,75% 14,67% 27,22%
Landsbréf - Einkabréf B ...........c.cccceueneee. 59.006 16.265 695.129 538.658 1.477 930 693.652 537.728  29,00% 12,635 10,540 1,97% 594% 10,25%
Landsbréf - Einkabréf G ...........cccccccvnnnne 120.466 17.826| 1.043.032 671.186 656 998 1.042.376 670.188  55,53% 0,000 10,832 4,23% 9,34%  16,65%
Landsbréf - Einkabréf D *..........ccccoeeenee. - (1.127) - - - - - - - - - - - -
Landsbréf - Safnbréf 1 *........ccccevviennne 38.805 22.957 - 454.105 - 5.639 - 448.466 -100,00% - 10,279 - - -
Samtals 8.495.693  1.135.297| 50.733.089 27.750.206 66.329 43.176| 50.666.760 27.707.030 82,87%
* Sja skyringu 8
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Rekstrarreikningur 2015

Landsbréf - Fyrirteekja- Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf 2015 2014
Skyr.  Veltubréf Il bréf * Urvalsbréf Ondvegisbréf Eignabréf Einkabréf B Einkabréf C Safnbréf 1 * Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 1.2
Vextir, verdbaetur og gengismunur...........cccceeeevnneee 887.595 546.980 4.429.342 2.840.067 197.989 63.587 126.388 41.773 9.133.723 (1.007.208)
ATDU ..ttt 0 0 214.051 80.694 4.458 159 274 2.393 302.030 269.294
Vaxtagjéld... 0 0 (86) (27) 0 0 0 0 (113) (389)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) 887.595 546.980 4.643.308 2.920.734 202.447 63.746 126.663 44.166 9.435.640 (738.303)
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN........cviiiiiceeee s 1.3 57.217 803 180.900 124.248 10.021 3.909 5.112 4.766 386.975 249.863
Annar rekstrarkostnadur............cccoeereereenieenieennns 8.324 258 37.314 27.266 1.525 831 1.085 596 77.200 58.639
Rekstrargjéld samtals 65.541 1.061 218.215 151.514 11.546 4.740 6.197 5.362 464.174 308.502
Sértaek nidurfaersla fjarfestinga........cccecevceerncnnns 0 475.773 0 0 0 0 0 0 475.773 (2.182.103)
Hagnadur arsins faerour a
hlutdeildarskirteini 822.055 70.147 4.425.093 2.769.220 190.901 59.006 120.466 38.805 8.495.693 1.135.298
* Sja skyringu 8
Landsbréf hf. B-hluti
andsbré uti 34

Fjarfestingarsjodir - Arsreikningur 2015 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Skyr.
Eignir
Fjarfestingar 5,6
Verdbréf med fostum tekjum..........ccccooeeeiiiiiine
Hiutabréf..........ccvovrennnne.

Hlutdeildarskirteini..........cccoeevevieiiinieieecieeiesees

Innlan hja fijarmalafyrirteekjum...........ccoooeveviveeennen.
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir
Handbeert fé
ABrar  ignir........cccccvevecieieiiiieciees

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir
Hlutdeildarskirteini 3
Aodrar skuldir 4

Skuldir samtals

* Sja skyringu 8

Landsbréf - Fyrirtaekja- Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf 31.12.2015 31.12.2014
Veltubréf Il bréf * Urvalsbréf ~ Ondvegisbréf Eignabréf Einkabréf B Einkabréf C Samtals Samtals
955.878 47.550 0 0 178.861 177.146 323.915 1.683.351 1.067.306

0 19.084 14.019.890 8.736.492 284.676 12.983 30.374 23.103.500 14.705.669

0 0 416.471 509.272 491.226 355.647 529.954 2.302.572 1.718.855

22.822.429 62.088 0 0 60.009 140.021 120.018 23.204.566 9.767.722
23.778.307 128.723 14.436.361 9.245.764 1.014.773 685.798 1.004.262 50.293.989 27.259.552
107.392 946 138.546 77.931 8.208 9.259 6.862 349.144 489.089
11.457 0 29.552 16.965 0 73 31.909 89.956 1.566
118.849 946 168.098 94.896 8.208 9.331 38.771 439.100 490.654
23.897.157 129.670 14.604.459 9.340.661 1.022.981 695.129 1.043.032 50.733.089 27.750.206
23.876.611 129.361 14.582.100 9.324.706 1.017.953 693.652 1.042.376 50.666.760 27.707.030
20.546 309 22.359 15.955 5.028 1.477 656 66.329 43.176
23.897.157 129.670 14.604.459 9.340.661 1.022.981 695.129 1.043.032 50.733.089 27.750.206
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Yfirlit um breytingar 4 hreinni eign 2015

Landsbréf - Fyrirteekja- Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf 2015 2014
Skyr.  Veltubréf I bref * Urvalsbréf Ondvegisbréf Eignabréf Einkabréf B Einkabréf C Safnbréf 1 * Samtals Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur faerdur & hlutdeildarskirteini ............... 822.055 70.147 4.425.093 2.769.220 190.901 59.006 120.466 38.805 8.495.693 1.135.298
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........ccoeeerereeeereeernenenee 54.387.786 0 5.133.385 3.550.541 470.782 218.937 412.190 0 64.173.620 16.837.732
Innleyst hlutdeildarskirtini ............cccoeverrveererrienns (41.543.741) 0 (4.726.229) (2.353.883) (315.971) (122.019) (160.468) (487.271) (49.709.583) (7.252.263)
12.844.044 0 407.156 1.196.658 154.811 96.917 251.722 (487.271) 14.464.037 9.585.468
Haekkun ( laekkun ) & hreinni eign ........cccevueee 13.666.099 70.147 4.832.249 3.965.878 345.712 155.924 372.188 (448.466) 22.959.730 10.720.766
Hrein eign i byrjun ars 10.210.513 59.214 9.749.852 5.358.828 672.241 537.728 670.188 448.466 27.707.030 16.986.263
Hrein eign i lok arsins 23.876.611 129.361 14.582.100 9.324.706 1.017.953 693.652 1.042.376 0 50.666.760 27.707.030
* Sja skyringu 8
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1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga og
samstaedureikninga og reglur FME um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum
krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kréna. Landsbréf hf. eru détturfélag Landsbankans hf. og er A-hluti
Landsbréfa hf. hluti af samstaedu Landsbankans hf. en sjodir Landsbréfa hf. eru ekki hluti af samstaedu Landsbankans hf.
nema i peim tilvikum ad samsteeda Landsbankans eigi meirihluta hlutdeildarskirteina i einstdkum sjodum.
Fjarfestingarsj6durinn Landsbréf - Eignabréf er i meirihlutaeigu samsteedu Landsbankans i lok arsins og pvi tekinn i

samstaedu Landsbankans hf. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og &rid & undan.

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjéornendur taki dkvardanir, leggi mat & og gefi sér forsendur sem hafa ahrif 4 beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstdédur kunna ad vera
frabrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i st6dugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum & mati og forsendum
feerd & pvi timabili sem breytingin & sér stad og a sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif a pau.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld

Vaxtatekjur og vaxtagjéld eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Ardstekjur eru
tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna
ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi. Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til
tekna eda gjalda midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok arsins.

i sj6dum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 6drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
kronur & gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar kronur i lok arsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.

1.3 Umsyslupdknun

Fjarfestingarsj6dir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslup6knun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem Utreikningi & innlausnarvirdi, reikningshaldi, pjéonustu vid fjarfesta, vorslu verdbréfa og umsjén med
skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina og styringu eigna sjodsins. Auk pess greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtlégdum
kostnadi sem ekki er innifalinn i péknun rekstrarfélagsins svo sem vegna endurskodunar sjédanna, kauphallarkostnadar,
fjarmalakerfa (annarra en eignastyringarkerfis), askriftar af verdbréfavisitélum, hugbunadar, l6gfreedikostnadar og
kostnadar vid prentun Gtbodslysinga og arsreikninga. Umsyslupoknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign
vidkomandi sjods i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslu- Kostnadar-

poknun hlutdeild

Landsbréf - Veltubréf ll............ccooeeeeiii 0,35% 0,02% *
Fyrirtaekjabréf.... ..o, 1,00%

Landsbréf - Urvalsbréf.........coveeveccceeeeeeeenenen. 1,65% 0,10% *
Landsbréf - Ondvegisbréf.............ccccoveevreeverenennnn. 1,75% 0,10% *
Landsbreéf - Eignabréf..........ccooooiiiiiiniiin, 1,25% 0,10% *
Landsbréf - Einkabréf B..........cccoooiviiiiiiieeeiiieiien, 0,65% 0,10% *
Landsbréf - Einkabréf C...........ccccooeieiieeeeen 0,65% 0,10% *

* Til vidbétar ofangreindri poknun greida sjédirnir kostnad vegna opinbers eftirlits

Landsbréf hf. B-hluti

Fjarfestingarsjodir - Arsreikningur 2015 37

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar frh.

14 Verd- eda gengistryggdar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur a pvi gengi sem sidast var skrdd a arinu
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Sjodir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsraekslugjaldmidil annan en islenskar krénur eru birtir i islenskum krénum i reikningsskilum Landsbréfa hf. med pvi
ad nota pad gengi sem sidast var skrad a arinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Verdtryggdar
eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toéku gildi i byrjun janGar 2016. Afallinn gengismunur og
verdbaetur a héfudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning.

1.5 Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skrad eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin &
opinberu gengi i lok arsins. Virdi annarra verdbréfa med féstum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti il
markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri ahaettu sem
tengist starfseminni. Sértaek nidurfeersla er faerd telji rekstrarfélag porf a pvi.

Hlutabréf sem skrad eru & skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok arsins, p6é ad teknu
tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 6drum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad ofan.
Hiutdeildarskirteini i fiarfestingarsjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31. desember 2015.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum voxtum og/eda gengismun midad vid lok arsins.

1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakrofur. Adrar eignir eru metnar a nafnvirdi i lok arsins.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og 6greidd umsysla. Adrar skuldir eru metnar a nafnvirdi i lok
arsins.

1.8 Handbaert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Fjarfestingarsjodir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avoxtun hvers sjéds rennur dskipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn &uthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja l6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fijarmagnstekjuskatti skv. I16gum nr. 94/1996. Peir eru p6 ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti
i peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagour a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskottunarsamningar milli
Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahaettustjérnun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupaettir

Starfsemi sjodanna hefur i fér med sér margvislega aheettu svo sem ahrif breytinga a gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluhzefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahzettustjérnun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum &haettupattum. Sjédstjorar sjdédanna leitast vid ad styra aheettupattum medal annars med virkri styringu
fjarméalagerninga par sem pad & vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega aheettupeetti ma finna i Gtbodslysingum
sjédanna & vefsidu félagsins www.landsbref.is.
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3. Hlutdeildarskirteini

Sjoodir med islenskar kronur sem uppgjorsmynt eru syndir med baedi raunavoxtun og nafnavoxtun en sjodir med
uppgjoérsmynt adra en islenskar krénur eru eingdbngu syndir med nafnavéxtun i vidbkomandi mynt. Avéxtun einstakra
sj6da og heildarnafnverd hlutdeildarskirteina i vibkomandi mynt i lok arsins var sem hér segir:

Raunavoxtun

Uppgjors Sioustu Sidustu Sioustu Heildar-

mynt 3manudi 6 manudi 12 manudi nafnverod

Landsbréf - Veltubréf Il *.........ccooeiiiiinineen, ISK 2,12% 2,44% 3,10% 22.640

Fyrirtaekjabréf * ... ISK 12,71% 89,15% 114,20% 13.556

Landsbréf - Urvalsbréf............ccoeveeecuerceeeeeeecenne. ISK 13,41% 2417% 46,18%  4.546.960

Landsbréf - Ondvegisbréf ............cccevevereverereennn. ISK 12,83% 21,57% 45,36% 427.053

Landsbréf - Eignabréf ..o, ISK 7,44% 14,32% 24,74% 63.333

Landsbréf - Einkabréf B ..........cccooeiieiieiceenen, ISK 2,62% 5,63% 8,10% 59.695

Landsbréf - Einkabréf C .........cocveviiiencneenen, ISK 4,90% 9,01% 14,37% 82.499
* Sja skyringu 8

Nafnavoxtun

Uppgjoérs Sidustu Sidustu Sioustu Heildar-

mynt 3manudi 6 manudi 12 manudi nafnverod

Landsbréf - Veltubréf Il *.........ccooeiiiiininen, ISK 1,47% 2,75% 5,15% 22.640

Fyrirtaekjabréf * ... ISK 11,98% 89,72% 118,46% 13.556

Landsbréf - Urvalsbréf ............cooveveeuerceeceerecenne. ISK 12,68% 24,54% 49,09%  4.546.960

Landsbréf - Ondvegisbréf ............ccceevrrereverennnn. ISK 12,11% 21,94% 48,26% 427.053

Landsbréf - Eignabréf ..o, ISK 6,75% 14,67% 27,22% 63.333

Landsbréf - Einkabréf B ..........cccoooeiieieeiceee. ISK 1,97% 5,94% 10,25% 59.695

Landsbréf - Einkabréf C .........cccvenevienceneenen, ISK 4,23% 9,34% 16,65% 82.499

* Sja skyringu 8
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3.  Hilutdeildarskirteini, frh.

Sidastlidin prju ar var békfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sj6da sem hér segir:

31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015
Bokf. verom. Kaupgengi Bokf. verom. Kaupgengi Bokf. verom. Kaupgengi
hlutd.sk.  hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
Landsbréf - Veltubréf Il *.............. - - 10.210.513 1.002,9933 23.876.611 1.054,62141
Fyrirtaekjabréf *........cccoovvienennn. 275.452 3,32441 59.214 4,36796 129.361 9,54238
Landsbréf - Markadsbréf sért.”.... 86.600 9,98700 - - -
Landsbréf - Urvalsbréf ................ 9.762.652 2,01  9.749.852 2,151  14.582.100 3,20700
Landsbréf - Ondvegisbréf ........... 3.828.688 13,331  5.358.828 14,728 9.324.706 21,83500
Landsbréf - Eignabréf ................. 673.991 12,233 672.241 12,634 1.017.953 16,07300
Landsbréf - Einkabréf B .............. 274.118 10,231 537.728 10,54 693.652 11,62000
Landsbréf - Einkabréf C .............. 320.157 10,462 670.188 10,832 1.042.376 12,63500
Landsbréf - Einkabréf D *............ 50.960 10,295 - - -
Landsbréf - Safnbréf 1 *.............. 1.713.645 10,006 448.466 10,279 0
Samtals 16.986.263 27.707.030 50.666.760
* Sja skyringu 8
4.  Adrar skuldir
Samkveemt 59. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi ma hlutfall

skammtimaskulda af eignum fjarfestingarsjéds ekki fara upp fyrir 25% af eignum sjodsins.

Hér a eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjodum félagsins i lok arsins.
Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, 6uppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupéknunar.

Landsbréf - Veltubréf Il

FYRIrERKIADTET ...t e e
LANASDIET = UNVAISDIET ...ttt ee et ee et et
Landsbréf - ONAVEGISDIET ...........ccocueveeeeeeeeeeeeetee et ee et en s eeen s ene e eeeees
Landsbréf - BiIgnabref ... e
Landsbréf - EINKADIEf B ...ttt e e e e e e e
Landsbréf - EINKADIEf € ........ooiieee et e e e e e e e e e tar e e e e e e eeaaes

0,09%
0,24%
0,15%
0,17%
0,49%
0,21%
0,06%
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda

Medfylgjandi er greinargerd um breytingar & samsetningu fjarfestingarsjédanna:

Fjarfestingarstefna

Breyting Viomio Lagmark Hamark

Eign Eign
31.12.2015 31.12.2014
% % %

Landsbréf - Veltubréf Il
Peningamarkadsgerningar Gtg. af riki ........ccccocevvenene 0 5 -5
Peningamarkadsgerningar utg. af fjarmalaft. ................. 4 0 4
Peningamarkadsgerningar utg. af sveitarfélégum ......... 0 0 0
INNTAN L 96 93 2
Y {1 10 0 0 0
I TV ] B (=TSR 0 1 -1

100 100 0
Fyrirteekjabreéf
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjoods .........c.cceuene 0 0 0
Skuldabréf sveitarfélaga ........c.ccoeeveeiiniiieereee e 0 0 0
Skuldabréf fijarmalafyrirtaekja .........cccooevenerenenincneen 0 0 0
Skuldabréf fyrirtaekja ........cocceveererieiereee e 37 1 36
INNTAN L e 48 0 48
Fullnustueignir - hlutabréf ...........cccoooeeiiieieiecee e 15 95 -80
ATIBIOUS <. 0 0 0
LaUSE & .o 1 4 3

100 100 0
Landsbréf - Urvalsbréf
SKrad hlutabréf ..o 91 88 3
islensk hlutabréf skrad i erlenda kauphll ...................... 2 3 0
Oskrad islensk IUtabréf ..o 3 7 -4
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum ...........cccceeveenee. 2 1 1
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjéodum ............ccccce..... 0 0 0
Hlutdeildarskirteini i fagfjarfestasjooum .........c.ccccceeeeee. 1 0 1
ONNUE VEIBDIES ... 0 0 0
Afleidur vegna StOOUIOKU .......ccecvvreireeiieiieeree e 0 0 0
INNTAN L s 0 0 0
LaUST T .o 1 1 0

100 100 0
Landsbréf - Ondvegisbréf
Skrad islensk hlutabréf ...........ccooeiiiiiiiineeee 88 76 12
islensk hlutabréf skrad i erlenda kauphdll ...................... 0 0 0
Oskrad islensk hIUtabréf .............cocovveveeeeiereeeeeereeens 6 16 -10
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum ...........ccccceeeeueeee. 4 3 1
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjéodum ..............cc....... 0 0 0
Hlutdeildarskirteini i fagfjarfestasjooum ...........ccccceeeeee. 2 1 1
ONNUE VEIBDIES ... 0 1 -1
ATIBIOUS <.t 0 0 0
INNTAN Lo e 0 0 0
LaUSE T .o 1 4 -3

100 100 0

% % %
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda, frh.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2015 31.12.2014 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %
Landsbréf - Eignabréf
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum ...........cccceeveenne. 22 37 -15 0 90
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjodum ............ccccce..... 14 12 2 0 60
VErODIES ... 45 50 -5 0 60
Hlutdeildarskirteini annarra sj0da .........c.cccoveeeereereennenne 12 0 12 0 20
AFIBIOUL . 0 0 0 0 20
INNTAN L 6 0 6 0 20
LaUSE T . 1 1 0
100 100 0
Landsbréf - Einkabréf B
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum ..........cccceeveenee. 35 41 -6 0 70
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjodum ............cccce..... 17 14 3 0 40
VEIODIES ... 27 28 -1 0 70
INNTAN L 20 15 5 0 60
LaUSE T .o 1 2 -1
100 100 1
Landsbréf - Einkabréf C
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum ...........cccceeveenne. 17 40 -23 0 70
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjéodum ............cccce..... 35 27 8 0 50
VEIODIES ..ot 35 22 13 0 70
INNTAN L 12 11 1 0 50
LaUSE T . 1 0 1
100 100 0

* Sja skyringu 8
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6. Fjarfestingar - Fjarfestingarsjooir

Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sj6da og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok arsins:

Verdbréfaeign: Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar

stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2015

utg. eda i abyrgo skirteini  Hlutabréf Annad Samtals

Landsbréf - Veltubréf II
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi.........coeeriereieenieeeseeee e 0 0 0 955.878 955.878

Innlan hja fiarmalafyrirteekjum..........c.cccoovvvinecneennnnne 0 0 0 22.822.429  22.822.429
0 0 0 23.778.307  23.778.307

Fyrirteekjabref

Adrir flarmalagerningar..........ccoceeeevenieneeeeneeseen 0 0 19.084 47.550 66.635

Innlan hja fiarmalafyrirteekjum..........c.cccoovvvinecneeninne 0 0 0 62.088 62.088
0 0 19.084 109.639 128.723

Landsbréf - Urvalsbréf

Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi...........ccceerceereeneennne 0 0 13.530.679 0 13.530.679

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........coveervreenienne 0 416.471 0 0 416.471

Adrir flarmalagerningar..........ccoceeereeneeneeieneeseenne 0 0 489.211 0 489.211
0 416.471 14.019.890 0 14.436.361

Landsbréf - Ondvegisbréf

Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............ccceerceereenernnnne 0 0 8.176.935 0 8.176.935

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........ccoovevvrvenienne 0 509.272 0 0 509.272

Adrir flarmalagerningar .........ccccceeveeeneeneneneeseee 0 0 559.557 0 559.557
0 509.272 8.736.492 0 9.245.764

Landsbréf - Eignabréf

Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............ccceerceereenernnnes 125.660 0 284.676 53.201 463.538

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........ccoovevervennnnne 0 491.226 0 0 491.226

Innlan hja fiarmalafyrirteekjum..........c.ccoovrvinecneecnne 0 0 0 60.009 60.009

125.660 491.226 284.676 113.210 1.014.773

Landsbréf - Einkabréf B
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............ccceerceereenercnnne 177.146 0 12.983 0 190.130
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........ccoovevvrvennenne 0 355.647 0 0 355.647
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum..........c.ccooovrvinecneennnne 0 0 0 140.021 140.021

177.146 355.647 12.983 140.021 685.798

Landsbréf - Einkabréf C
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi..........c.ccceerceireenennnne 323.915 0 30.374 0 354.289
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........ccoovevvrveninnne 0 529.954 0 0 529.954
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum..........c.ccoovvrvinecneennne 0 0 0 120.018 120.018

323.915 529.954 30.374 120.018 1.004.262
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6. Fjarfestingar - Fjarfestingarsjodir, frh.

Hlutfallsleg skipting Riki, sveitarfélég,
verdbréfaeignar: eda alpjoolegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2015
utg. eda i abyrgo skirteini  Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %

Landsbréf - Veltubréf II
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi.........ccoeervereiienieieee e 0,0% 0,0% 0,0% 4,0% 4,0%

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..........cccooeeeieniieeiinns 0,0% 0,0% 0,0% 96,0% 96,0%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%

Fyrirtaekjabréf

AOrir flarmalagerningar.........cccceeeceeeecceeee e 0,0% 0,0% 14,8% 36,9% 51,8%

Innlan hja fiarmalafyrirteekjum..........cccooveivneneeenne 0,0% 0,0% 0,0% 48,2% 48,2%
0,0% 0,0% 14,8% 85,2% 100,0%

Landsbréf - Urvalsbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi..........ccccceecvveeeriiieeennneen. 0,0% 0,0% 93,7% 0,0% 93,7%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda...........ccovveeicvvrnnnnee 0,0% 2,9% 0,0% 0,0% 2,9%
AOrir flarmalagerningar.........cccceeeceeeecieeee e 0,0% 0,0% 3,4% 0,0% 3,4%

0,0% 2,9% 97,1% 0,0% 100,0%

Landsbréf - Ondvegisbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi..........cccceeecveeeerciieeennneen. 0,0% 0,0% 88,4% 0,0% 88,4%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda..........ccccccvevveennen.. 0,0% 5,5% 0,0% 0,0% 5,5%
AOrir flarmalagerningar.........cccceeeceeeecieeee e 0,0% 0,0% 6,1% 0,0% 6,1%

0,0% 5,5% 94,5% 0,0% 100,0%

Landsbréf - Eignabréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi..........cccceeecvveeeriieeerneen. 12,4% 0,0% 28,1% 5,2% 45,7%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda..........ccccccvevveennen.. 0,0% 48,4% 0,0% 0,0% 48,4%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..........ccccoooeeeiieniieeiinens 0,0% 0,0% 0,0% 5,9% 5,9%

12,4% 48,4% 28,1% 11,2% 100,0%

Landsbréf - Einkabréf B
Verdbreéf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi..........cccceeecveeeeriieeennneen. 25,8% 0,0% 1,9% 0,0% 27,7%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda..........ccccccvevuveennen. 0,0% 51,9% 0,0% 0,0% 51,9%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..........cccoooeeeiieniieeiinns 0,0% 0,0% 0,0% 20,4% 20,4%

25,8% 51,9% 1,9% 20,4% 100,0%

Landsbréf - Einkabréf C
Verdbreéf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi...........cccccoeeeereeriieeineens 32,3% 0,0% 3,0% 0,0% 35,3%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda.............cccevveueenee. 0,0% 52,8% 0,0% 0,0% 52,8%
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum............cccooeevveeeireennnnne. 0,0% 0,0% 0,0% 12,0% 12,0%

32,3% 52,8% 3,0% 12,0% 100,0%
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7. Aodrar upplysingar

Vegna Fyrirteekjabréfa

Fyrirtaekjabréf Landsbankans eru fjarfestingarsjodur sem er i slitaferli. Vid hrun islensks fjarmalakerfis haustid 2008
ryrnudu  eignir sjédsins verulega og var i kjolfarid tekin akvérdun um slit sj6dsins. | arsbyrjun 2009 stadfesti
Fjarmalaeftirlitid pannig nyjar reglur fyrir sjédinn vegna slita hans. Reglurnar mida ad pvi ad tryggja jafnreedi allra
hlutdeildarskirteinishafa me® pad ad markmidi ad allir fai greitt hlutfallslega Ur sjédnum i samraemi vid eign sina.

Hlutdeildarskirteinishéfum hafa & lidnum misserum verid greiddar greidslur Ur sjodnum eftir pvi sem tekist hefur ad
innheimta og selja kréfur i eigu hans.

A arinu 2015 bar pad helst til tidinda ad hlutabréf i Reitum fasteignafélagi hf. sem voru fullnustueign ur bui Landic
Properties hf. voru seld pegar pau voru tekin til vidskipta i kauphdll. | desember var Uthlutad til kréfuhafa Gr bdi Samsonar
eignarhaldsfélags ehf.

Engin utgreidsla for fram til hlutdeildarskirteinishafa & arinu.

Helstu eignir sjédsins sem ekki eru ad fullu nidurfeerdar eru hlutabréf i Atorku Group hf. og krafa i protabl Baugs Group
hf. Hlutabréfin i Atorku Group hf. eru fullnustueign sem sjodurinn eignadist i kjélfar naudasamnings.

8. Tilvisanir

Fyrirtaekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktober 2008 og eru i slitamedferd.
Landsbréf - Veltubréf Il - rekstur sjédsins hofst i desember 2014.

Landsbréf - Safnbréf 1 - sjodnum var slitid i oktéber 2015.

Landsbréf - Einkabréf D - rekstri sjodsins var slitid i desember 2014.

Landsbréf - Markadsbréf sértryggd - rekstri sjodsins var slitid i oktdber 2014.
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