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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora

Meginstarfsemi félagsins

Landsbréf hf. eru fjarmalafyrirteeki samkvaemt I6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki og starfa samkvaemt starfsleyfi
fra Fjarmalaeftirlitinu sem rekstrarfélag verdbréfasjéda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjéda, auk pess ad hafa
starfsleyfi til eignastyringar og fjarfestingarradgjafar.

Eignaradild og framsetning arshlutareiknings:

Hiluthafar i Landsbréfum hf. eru tveir: Eignarhluti
Blami fjarfestingarfélag ehf., kt. 470301-3920 0,01%
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf., kt. 530407-1790 99,99%

Badir hluthafar félagsins eru détturfélég Landsbankans hf., en Landsbankinn hf. er ad meirihluta til i eigu islenska
rikisins, en islenska rikid & um 98% hlutafjar i bankanum. Arsreikningur Landsbréfa hf. skiptist i A og B-hluta. A-hluti
hefur ad geyma arsreikning félagsins sjalfs, en B-hluti arsreikning verdbréfasj6oa, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda
sem voru i rekstri félagsins & timabilinu. Landsbréf hf. teljast vera détturfélag Landsbankans hf. og er A-hluti
arsreiknings Landsbréfa hf. hluti af samsteedureikningi Landsbankans hf., en B-hluti hans ekki. Framsetning
arsreikningsins er i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Félagiod
starfar sem sjalfstaett fjarmalafyrirteeki og er meirihluti stjérnar félagins 6hadur Landsbankanum hf.

Afkoma og helstu atridi i rekstri félagsins a arinu 2014

Rekstur Landsbréfa hf. gekk vel & arinu 2014. Hreinar rekstrartekjur arsins ndmu 1.104 milljonum kréna samanborid vid
969 milljonir krona arid 2013. Hagnadur af rekstri nam 188 milljionum kréna samkveemt rekstrarreikningi samanbori® vid
187 milljénir kréna arid 2013.

Eigid fé Landsbréfa i arslok nam 1.832 millionum kréna samkveemt efnahagsreikningi, samanborid vid 1.644 milljonir
kréna arid adur. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkveemt |6gum um fjarmalafyrirtaeki, var 53,76% en petta
hlutfall ma ekki vera laegra en 8,0% samkvaemt I6gum.

Stjorn leggur til ad ekki verdi greiddur ardur ad pessu sinni og ad hagnadi arsins 2014 verdi radstafad til haekkunar &
eigin fé félagsins.

Adalfundur var haldinn pann 21. mars 2014 ad Borgarttni 33 i Reykjavik. A dagskra fundarins voru hefdbundin
adalfundarstorf. Nyr framkvaemdastjori, Helgi Por Arason, var radinn til félagsins & vormanudum.

i arslok 2014 stérfudu hja Landsbréfum 18 starfsmenn en voru 19 i upphafi ars.

i lok ars 2014 annadist félagid rekstur 31 sj6ds og félaga um sameiginlega fiarfestingu. Eignir i styringu voru um 111
milljardar samanborid vid 110 milljarda i upphafi ars. Alls voru um 12 pusund einstaklingar og I6gadilar med fjarmuni i
sjédum Landsbréfa eda i eignastyringu hja félaginu i lok ars.

Félagid rekur prja sjédi sem fjarfesta & islenskum hlutabréfamarkadi. Petta eru fjarfestingarsjédirnir Landsbréf —
Urvalsbréf, Landsbréf — Ondvegisbréf og kauphallarsjédurinn Landsbréf - LEQ, sem er verdbréfasjédur. Nafnavéxtun
tveggja fyrrnefndu sjédanna var géd og umfram vidmid peirra en Landsbréf LEQ er visitdlusjédur sem fylgir OMXISCAP.
Samtals steekkudu sj6dirnir prir um 14,6% a arinu eda Ur 14,4 milljérdum kréna i 16,5 milljarda krona.

Félagid rekur tvo hlutabréfasjoédi sem fjarfesta & erlendum mdérkudum. Landsbréf — Global Equity Fund skiladi 11,7%
nafnavdxtun & arinu sem er 2,3% undir vidmidi sjodsins. Nafnavoxtun Landsbréfa — Nordic 40 var 12,6% a arinu sem er
teepum 2,2% haerra en vidmid sjodsins. Sjodirnir voru i arslok um 3,4 milljardar kr.

Félagid rekur nokkra rikisskuldabréfasjoodi og hefur avéxtun peirra almennt verid géd midad vid

markadsadstaedur og i samanburdi vid adra sjodi. Landsbréf — Sparibréf dverdtryggd voru med bestu nafnavoxtun allra
rikisskuldabréfasjéda, 10,2%, en pad er fjoroa arid i rd6d sem Landsbréf na besta arangrinum vid styringu
rikisskuldabréfasjéda. Rikisskuldabréfasjédir Landsbréfa minnkudu litillega & arinu, sem er i takt vid almenna préun a
markadnum.

Landsbréf hf.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvaeemdastjora frh.

A sidasta arsfjordungi var akvedid ad slita verdbréfasjodnum Landsbréfum - Veltubréfum og stofna i hans stad
fiarfestingarsjodinn Landsbréf - Veltubréf Il. Astaedan fyrir pessari akvordun var fyrst og fremst st ad Veltubréf voru
verdbréfasjodur og pad sjodaform hentar ekki eins vel og fjarfestingarsjodir vid styringu a lausafjarsjodum sem fjarfesta
adallega i innlanum. Par sem ekki er heimilad ad breyta verdbréfasjodum i fjarfestingarsjodi var akvedid ad slita
sjédnum og stofna sambeaerilegan fjarfestingarsjod, Landsbréf - Veltubréf Il. Nanast allir sjédfélagar fluttu sig i nyja
sjodinn auk pess sem nyir sj6dfélagar beettust i hdpinn og voru Veltubréf Il 10 milljardar krona ad steerd i arslok.

Félagid rekur 4 blandada fjarfestingasjodi og er peirra steerstur Landsbréf Eignabréf en nafnavéxtun hans a arinu var
3,3%. Pa rekur félagid einn blandadan fagfjarfestasjod, Heklu fagfjarfestasjod, sem stofnadur var & fyrri hluta arsins
2014 en arangur sjodsins var afburdagodur a arinu.

A haustmanudum var akvedid ad slita kauphallarsjodnum Landsbréf LREAL, sem stofnadur var a arinu 2014, en
fullreynt pétti ad eftirspurn fjarfesta eftir slikum sj6di var ekki naegileg til ad grundvéllur veeri fyrir rekstri hans. Almennt
ma segja ad a seinni hluta arsins hafi verid leitast vid ad skerpa enn frekar linur i rekstri félagsins, heetta s6lu afurda
sem litil eftirspurn var eftir og préa afram paer afurdir sem fjarfestar h6fdu synt dhuga.

Umsvif tengd sérhaefdum fjarfestingum/framtaksfjarfestingum voru sem fyrr umtalsverd & arinu. Pannig namu eignir i
umsyslu & pessu svidi alls 42,3 milljéroum kréna i lok ars. Steerstu verkefnin voru rekstur samlagshlutafélaganna Horn I
slhf. og Landsbréf — Icelandic Tourism Fund | slhf. (ITF I), en baedi félégin stédu i umtalsverdum fjarfestingum & arinu.
Pa var & arinu kynntur nysképunarsjédurinn Brunnur vaxtarsjédur slhf. og tok sjodurinn til starfa i arsbyrjun 2015.
Félagid er med nokkra eignastyringar- og fjarfestingarradgjafarsamninga og skiladi su starfsemi félagsins almennt
g6dum arangri 4 arinu. A arinu luku Landsbréf trvinnslu & eignasafni Horns fjarfestingafélags ehf. og var pvi félagi slitid i
kj6lfarid. Med pessu foru rdmir 12 milljardar krona Ur styringu, en Gheaett er ad fullyrda ad uUrvinnsla Landsbréfa a
eignasafni Horns hafi skilad gédum arangri fyrir Landsbankann sem eiganda Horns fjarfestingarfélags. Pratt fyrir petta
6x heildarfjarhaed eigna i styringu litillega a milli ara.

Stjérnarhattayfirlysing

Pessi stjérnarhattayfirlysing Landsbréfa hf. hefur ad geyma stutta lysingu a stjérnarhattum félagsins, en itarlegri lysingu
a peim er ad finna & heimasidu félagsins, http://landsbref.is og einnig er slik itarlegri yfirlysing birt i arsskyrslu félagsins.
Stjérnarheettir Landsbréfa taka mid af Leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirteekja sem gefnar eru Gt af Vidskiptarddi
islands, Samtékum atvinnulifsins og NASDAQ OMX lIceland hf. (4. Gtgafa mars 2012 og birt m.a. &
http://www.vi.is/utgafa-vi/). Akvedin fravik eru fra leidbeiningunum ad pvi er vardar bodun og auglysingu hluthafafunda,
p.m.t. adalfunda, sem fyrst og fremst helgast af pvi ad hluthafar eru adeins tveir, badir i samsteedu Landsbankans. Med
sama haetti eru frambod til stjornar ekki kynnt sérstaklega a heimasiou félagsins.

Landsbréf lata opinberu eftirliti af halfu Fjarmalaeftirlitsins samkveemt 16gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fijarmalastarfsemi. Virk ahaettustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir paettir i rekstri félagsins. Mégulegir dhaettupeettir eru
greindir med skipuldgdum haetti og markvisst unnid ad pvi ad treysta alla umgjérd rekstrar félagsins og gengiod dr skugga
um ad rekstur félagsins sé i samraemi vid markmid pess og reikningsskil pess i samraemi vid paer reglur sem um rekstur
pess gilda. Steerstur hluti innra eftirlits og &haettustyringar er unninn innan félagsins sjalfs, en akvednum pattum
aheettustyringar, innri endurskodun og regluvérsiu er Utvistad med sérstdkum samningi til Landsbankans med leyfi
Fjarmalaeftirlitsins. Reglulegar skyrslur eftirlitseininga eru lagdar fyrir stjorn til skodunar. Endurskodendur félagsins eru
kosnir & adalfundi og eru KPMG ehf. endurskodendafélag Landsbréfa. Endurskodendur framkveema endurskodun a
reikningum félagsins i samraemi vid géda endurskodunarvenju og ganga Ur skugga um ad reikningsskil séu samin i
samraemi vid godar reikningskilavenijur.

Landsbréf hf.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvamdastjora frh.

Stjérnarmenn Landsbréfa eru fimm talsins og tveir til vara. Meirihluti stjornarmanna er 6hadur Landsbankanum. Stjérn
félagsins skipa Sigurbjorn Jén Gunnarsson, vidskiptafraedingur, formadur stjérnar Landsbréfa, Helga Gunnarsdottir,
vidskiptafreedingur, medstjérnandi, Jon Poér Grimsson, légfreedingur, medstjornandi, Kristinn Ingi Larusson,
vidskiptafraedingur, medstjérnandi og Sigridur Hrund Gudmundsdattir, vidskiptafreedingur, medstjérnandi. Varamenn i
stjorn Landsbréfa eru tveir, pau Bergpér I. Bjérgvinsson verkfraedingur og Heidur Agnes Bj6rnsdottir vidskiptafreedingur.
Helga, Jén Por og Bergpdr eru starfsmenn Landsbankans og teljast pvi had Landsbankanum. Tveer undirnefndir stjérnar
hafa verid skipadar. Annars vegar er pad starfskjaranefnd og hins vegar endurskodunarnefnd. Stjoérnarfundir eru ad
jafnadi haldnir manadarlega og oftar ef porf krefur. A arinu 2014 voru haldnir 14 stjérnarfundir. A arinu 2014 var haldinn
sérstakur matsfundur stjérnar par sem stjérn lagdi mat 4 eigin storf og & storf framkvaemdastjéra. Markmiod fundarins var
ad leggja mat a skilvirkni stjornar, styrkleika og veikleika i stérfum hennar og skilgreina hvad meetti betur fara. Med sama
heetti var lagt mat & formann stjérnar og framkveemdastjéra og hvad meetti beeta i peirra storfum.

Framkveemdastjéri Landsbréfa er Helgi Pér Arason.
ftarlegri stjrnarhattayfirlysing er birt & heimasidu félagsins landsbref.is og i arsskyrslu félagsins.

Yfirlysing stjérnar og framkvaemdastjora

Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og framkvaemdastjora er arsreikningur félagsins i samreemi vid 16g um arsreikninga
og er pad alit stjornar og framkveemdastjéra ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins & arinu 2014,
eignum, skuldum og fijarhagsstodu félagsins 31. desember 2014 og breytingu & handbzeru fé & &rinu 2014.

Stjérn félagsins og framkveemdastjori hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir rekstrararid 2014 og stadfesta hann med
undirritun sinni.

Reykjavik, 16. febrtar 2015

i stjorn félagsins: Framkvaemdas{jéri:
o khcAean
THTHJec fpecccee—
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Aritun 6h4ds endurskodanda

Til stjornar og hluthafa Landsbréfa hf.

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Landsbréfa hf. fyrir arid 2014. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum: A-
hluti, sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem er fyrir verdbréfasjédi, fijarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi
rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymisyfirlit, upplysingar um
mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni eign, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar fyrir verdbréfasjéoi, fiarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi rekstrarfélagsins.

Abyrgé stjérnar og framkvaemdastjéra a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjéri eru abyrg fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samreemi vid 16g um
arsreikninga nr. 3/2006. Stjorn og framkvaemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt il
ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vid alpjoédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nsegjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaeedum og skyringum § arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu 4 arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatio er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glogga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort
reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og
mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit
pad er alit okkar ad arsreikningur Landsbréfa hf. gefi glégga mynd af afkomu félagsins & arinu 2014, fjarhagsstédu
pess 31. desember 2014 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2014, { samraemi vid 16g um arsreikninga.

Stadfesting vegna skyrslu stjérnar

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 16. febriar 2015

KPMG eht. i
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Rekstrarreikningur 2014
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Efnahagsreikningur 31. desember 2014
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Sjodstreymisyfirlit 2014
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Skyringar

1. Upplysingar um félagio

Landsbréf hf. eru islenskt hlutafélag med starfsemi i Reykjavik. Landsbréf hf. eru rekstrarfélag sem starfar & grundvelli
laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002. FME hefur eftirlit med félaginu & grundvelli laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi. Landsbréf hf. annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og annarra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu. Arsreikningur Landsbréfa hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti neer til
rekstrarfélagsins, B-hluti neer til verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda Landsbréfa hf.

i lok ars énnudust Landsbréf hf. rekstur 31 sj6ds og félaga. Gengi flestra sj6da er reiknad daglega og geta fjarfestar
keypt hluti i sjodunum og fengid hlutdeildarskirteini til stadfestingar a eign sinni. Avdxtun hvers sjéds rennur dskipt til
vidkomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn 6uthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum.

Landsbréf hf. eru med starfsstédvar sinar a islandi og fer starfsemi peirra fram ad Borgartni 33, 105 Reykjavik. Félagid
er détturfélag Eignarhaldsfélags Landsbankans ehf. sem er i 100% eigu Landsbankans hf. en bankinn hefur adsetur ad
Austurstreeti 11, 155 Reykjavik.

1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn inniheldur A- og B-hluta Landsbréfa hf. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga
og reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga og samsteedureikninga og reglur FME um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Arsreikningurinn er i islenskum krénum og i pusundum kréna og er byggdur &
kostnadarverdsreikningsskilum.

1.2 Matsaoferoir

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, leggi mat a og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstddur kunna ad vera
frdbrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stédugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum & mati og forsendum
feerd & pvi timabili sem breytingin a sér stad og a sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif a pau.

1.3 Samstadureikningur

Arsreikningur Landsbréfa hf. A-hluti er hluti af samstaedureikningi Landsbankans hf. Arsreikningur Landsbréfa hf. B-hluti
er ekki hluti af samstaedureikningi bankans nema i peim tilvikum ad samsteda Landsbankans eigi meirihluta
hlutdeildarskirteina i einstdkum sjédum.

Samsteeda Landsbankans a meirihluta hlutdeildarskirteina i eftirtdldum verdbréfa- og fjarfestingarsjodum Landsbréfa
hf.; Landsbréf - Eignabréf og Landsbréf - LEQ.

1.4 Umsyslupoknanir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupoknun fyrir
ad annast daglegan rekstur sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da,
vorslupdknun og umsyslu. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds. Einnig feer A-hluti
Landsbréfa hf. umsyslup6knanir af eignastyringasamningum.

1.5 Verobréf med breytilegum tekjum
Hlutdeildarskirteini eru metin samkvaemt kaupgengi i lok ars. Hlutabréf eru skrdd a upprunalegu kostnadarverdi.

1.6 Verobréf med fostum tekjum
Skuldabréf eru metin & opinberu gengi i lok ars.
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1.7 Vidskiptakréfur
Vidskiptakrofur eru feerdar a nafnvirdi og eru paer adallega vegna ogreiddrar umsyslu sjoda B-hluta Landsbréfa hf. i lok
ars.

1.8 Vidskiptavild

Vidskiptavild er tilkomin vegna kaupa a rekstri sjoda Landsvaka hf. pann 22. mars 2012. Kaupverd var akvedid med tilliti
til tveggja 6hadra verdmata sem framkvaemd voru fyrir stjornir félaganna. Pad er mat stjornenda ad nytingartimi
vidskiptavildar sé 15 ar og pvi er hun afskrifud linulega i samreemi vid akvaedi i arsreikningalégum.

1.9 Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru feerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur
hundradshluti midad vid aeetladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til nidurlagsverdi er nad.

1.10 Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnsteedum.

1.11 Skattskuld

Skattskuld félagsins er reiknud og feerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist 4 mismun efnahagslida samkvaemt
skattuppgjéri annars vegar og arsreikningi félagsins hins vegar. Mismunur sem pannig kemur fram stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins. Reiknud skattskuld, vegna fradrattarbeers
timabundins mismunar er feerd i samraemi vid settar reikningsskilareglur.
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2. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld greinast pannig: 2014 2013
RV £= L (=Y U PR PPRRNE 6.017 1.657
Hreinar tekjur af VErdbI&fUM ... e 73.664 42.370
(G LT oo 1] £= o SRR (160) (3.039)
Fiarmunatekjur SAMIAIS ........cueiiiiiiiii e s 79.522 40.988
RV = 2= o [0 1o PSPPSR PPRRR PRI 147 96
Fjarmagnsgjold SAMIAIS .......eiiiiiiii e 147 96

3. Laun og launatengd gjoid

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2014 2013
=T o TP P RTPURRPRTN 290.775 244.262
ToTo | o [o I (111 1= VA 1< [o o - NN U P PP 43.989 36.125
Laun@tengd GJOIA ......cueeeeieeee et 48.184 51.804
382.948 332.191

Laun og launatengd gjéld vegna hlutabréfatengdra greidsina greinast pannig:

Hlutabréfatengdar greidslur til starfsSmanna ...........cccooiiiiii e 0 17.640
Launatengd gjéld vegna hlutabréfatengdra launagreidsina ..........ccccevceeeiiieieniieee e 0 2.960

0 20.600
Samtals laun og launatengd GJOIA ........oouiiiiiiiii e 382.948 352.791

i lok ars voru 18 starfsmenn & launaskra auk priggja stjornarmanna.

e U100 1T T = V=] o SRS 18 19
Medalfjdldi StarfSManNa & AriNU ......oocueiiiiiii e 19 18

Greidd laun og hlunnindi til stjornenda 2014 greinast pannig :

Laun og Méotframlag i

hlunnindi lifeyrissjod Samtals
Helgi Por Arason, framkvaemdastjori ........coocueereieiieiniie e 18.918 3.163 22.081
Hermann Mar Périsson, stadgengill framkvaemdastjora ........cccccevvieeeinieenn. 26.672 4.533 31.205
Sigp6r Jonsson, fyrrverandi framkvaemdastjori .........ccoceeeveriieieieenieeeeee 18.257 3.102 21.359
Sigurbjérn Jon Gunnarsson, stjornarformadur ..........cooccveviieeiniee e 4.850 485 5.335
Kristinn Ingi Larusson, medstiornandi ...........cocceiveenienniieniiee e 2.850 228 3.078
Sigridur Hrund Gudmundsdottir, medstiornandi ........cooccueveviieeeiiieee e 3.050 244 3.294

Adrir stjornarmenn eru starfsmenn Landsbankans og fa ekki greidd stjérnarlaun. Péknun vegna stjérnarsetu peirra ad
fiarhaed 5,3 millj. kr. er greidd til Landsbankans.
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3. Laun og launatengd gjold (framhald)

Greidd laun og hlunnindi til stjérnenda 2013 greinast pannig :

Hlutabréfa-

Métframlag tengdar

Laun og i greidslur til
hlunnindi lifeyrissj6o starfsm. Samtals
Sigpor Jonsson, framkvaemdastjori .......cccceveeeeiiiiieiniieeeee 22.424 4.388 1.717 28.529
Stadgengill framkvaemdastjora® ........ccoeeviiiiiini e 18.057 4.921 7.536 30.514
Jén Steindor Valdimarsson, fyrrverandi stjornarformadur ....... 5.120 442 0 5.562
Sigurbjérn Jon Gunnarsson, stjornarformadur ............cccceen.e. 2.460 246 0 2.706
Kristinn Ingi Larusson, medstjornandi ..........ccccevvvieeinineennnnee. 2.460 197 0 2.657

*Tveir adilar gengdu starfi stadgengils framkveemdastjéra & arinu.

Adrir stjornarmenn eru starfsmenn Landsbankans og fa ekki greidd stjérnarlaun. Pdéknun vegna stjérnarsetu peirra ad
fiarhaed 5,2 millj. kr. er greidd til Landsbankans.

4. Annar rekstrarkostnaour

Annar rekstrarkostnadur greinist pannig : 2014 2013
Greitt til Landsbankans hf. & grundvelli Gtvistunarsamnings ..........ccccocueeneiiieenieenic e 266.030 231.543
ENAUISKOBUN ...ttt ettt ettt sene e ere e e saneenee s 17.919 16.103
N0 = Lo R PSP PTOPROT 165.771 99.078
Annar rekstrarkostnadur SAMIAIS .........ccoiiiiiiiiir e 449.720 346.724

5. Vioskiptavild

Vidskiptavild greinist pannig: 2014 2013
Stada { UPPNATT ArS ... e 468.167 503.500
AFSKITAD @ AFiNU ...ttt s (35.333) (35.333)
BOKIERIT VEID T IOK &S ...ttt nnee s 432.833 468.167
AFSKIAFLArNIUITAIL ... et e sae e aee s 6,67% 6,67%
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6. Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

31.12.2014
Hlutdeildar-

Innlend skrad: skirteini Hlutabréf Samtals
Hlutdeildarskirteini SJO0Q ........c.coviiiiiiiiiii e 159.843 0 159.843
Innlend 6skrad:
Hlutdeildarskirteini SJO0Q ..........coviiiiiiiiiii e 1.032.467 0 1.032.467
ADBNr fJAIMAIAGEIMINGAT ..t e 0 50 50

1.032.467 50 1.032.516
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ..........ccooeveiiiiiiin e, 1.192.310 50 1.192.359

31.12.2013
Hlutdeildar-
Innlend skrad: skirteini Hlutabréf Samtals
Hlutdeildarskirteini SJO0Q ........c.eeviiiiiiiiiii e 154.847 0 154.847
Innlend 6skrad:
Hlutdeildarskirteini SJO0Q ........c.couiiiiiiiiiiii e 760.228 0 760.228
ADBNIr fJAIMAIAGEIMINGAT ..t 0 420 420
760.228 420 760.648

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ..o 915.075 420 915.494
7. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir greinast pannig : 2014
NG oL =YX U111 [ OO PP 10.900
FN 1L =T J= - U] U PR (537)
S e= T L= T I 02 0 RS 10.363
[ (T Fo Eo TR Yo T T I 2 0 10.900
Uppsafnadar afskriftir 31.12.2014 ..o ettt st e e e sab e e e e st e e e snneeeesnbeeeean (537)
S e= Lo L= T I 020 SO 10.363
Afskriftir feerdar i rekstrarreikning samanstanda af:
ATSKIIftir FEKSITArTJAIMUNEA ... ettt b e e et e e s eab e e e e st et e s e nee e e snneas (537)
Afskrift vidskiptavildar, SPr. SKYTNQU B ..ottt se e sbe e saeeenee s (35.333)
T L 1 = PSP (35.871)
ASSKIFLAINIULIOIL ...ttt e et st e e r e st e s n e s r e e sneeseneas 15%-33%
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8. Tengdir adilar

Tengdir adilar Landsbréfa hf. eru médurfélag pess, Landsbankinn hf. dsamt systur-, déttur- og hlutdeildarfélégum pess,
stjorn Landsbréfa hf., lykilstjiérnendur og adilar peim tengdir. Vidskiptin vid Landsbankann hf. eru i samraemi vid
pjonustusamning milli bankans og félagsins. Endurgjald fyrir selda pjonustu médurfélags midast vid steerd sj6da eda

fasta fjarhaed.

Félagid var med innlan hja médurfélagi sinu & arinu 2014 og fékk vaxtatekjur af peim reikningum i samraemi vid edlilega
vidskiptaskilmala. Einnig var félagid med vidskipti vid systurfélag sitt, Horn Fjarfestingarfélag hf., en pvi var slitid 30.

desember 2014.

i rekstrar- og efnahagsreikning hafa verid faerd eftirfarandi vidskipti vid tengda adila 31.12.2014:

Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. ... 38.209 287.425 71.657 75.359
Horn Fjarfestingarfélag hf.* ... 160.708 0 0 0
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. ........ccccccoiiiiiiiiennnnen. 41.265 0 7.587 0
Horni Fjarfestingarfélagi hf. var slitid 30. desember 2014
| rekstrar- og efnahagsreikning hafa verid faerd eftirfarandi vidskipti vid tengda adila 31.12.2013:

Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. ... 1.195 242.611 115.601 66.710
Horn Fjarfestingarfélag hf. ..., 208.847 0 75.356 224
HOMIUr €0F. Lo 0 0 6.000 0
9. Skattar
Reiknadur tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi greinist pannig: 2014 2013
Breyting & skattskuldbindiNGU .........oooiiiiiii e e 303 24171
TekjusKattur til GreiOSIU ....cocueieiii et 46.719 22.636
Reiknadir skattar samkvaemt rekstrarr€ikningi .........occeeeiiiieiiiiie e 47.022 46.807
Skattskuld greinist pannig: 2014 2013
(Skattskuld), skatteign { DYIJUN ArsS ......ooueiiiie e e (29.925) 9.019
REIKNADUI SKALIUF AISINS ....ceiiiiiiiieiie ettt st sne e s eane s (47.022) (46.807)
Nyting médurfélagsins & yfirfaeranlegu tapi .......cccoovoeeeeiiiiie e 0 (14.773)
Tekjuskattur il GreidSIU ....oooeeo e 46.719 22.636
SKASKUI ...ttt s (30.228) (29.925)
Skattskuld skiptist pannig & milli lida:
VIOSKIDEAKIOTU ..ttt sttt e et e e sae e e e e e naeas 14.000 0
ViIBSKIPIAVIIA ...t (44.167) (30.033)
Frestadur GENGISIMUNUE .......oiiuiiiie ittt sttt st e e sar e e saneesan e e saeeennee s 224 109
Varanlegir reKStrarfjarmMuUNIr .........c.ooo ot (285) 0
SKAESKUI ...ttt ettt e e e st e b sabe e ear e (30.228) (29.925)
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10. Eigid fé

Heildarhlutafé félagsins nam i arslok 35 milljonum krona samkveemt sampykktum félagsins. Hver hlutur er ein kréna ad
nafnverdi og fylgir eitt atkveedi hverjum hlut i félaginu.

Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum:

Oradstafad
(6jafnad)
Hlutafé Yfirverd eigio fé Samtals
Eigid f& 1.1.2013 ..eiii e 34.000 688.000 (36.147) 685.853
Framlag fra Landsbankanum hf. .........cccooiiiiiiiiieee 20.600 20.600
INNborgad hlutafé ........ccceiiiiii e 1.000 749.000 750.000
HagNadur ArSins .......ooooieeiiiiiee e 187.208 187.208
Eigid f& 31.12.2013 ..ei i 35.000 1.437.000 171.661 1.643.661
Eigid f6 1.1.2014 ..o 35.000 1.437.000 171.661 1.643.661
Hagnadur &rSins .......oooceeei i 188.069 188.069
Eigid f6 31.12.2014 ..o 35.000 1.437.000 359.730 1.831.730

11. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkvaemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, er 53,76% en
lagmarks eiginfjarhlutfall samkveemt I6gum er 8,0%.

Eiginfjarhlutfallid reiknast pannig: 2014 2013
= To [ 1 (T TSSOSO URURPSURROTRN 1.831.730 1.643.660
VIBSKIPIAVIIA ...t (432.833) (468.167)
EIQINTJArGIUNNUL ...ttt bbb e e e sbeesane e e 1.398.897 1.175.494

Heildar eiginfjarkrafa greinist a eftirfarandi hatt:

UHANAANGBHA ~.....veeeeeeeee e 88.495 80.362
MarkadSANEEEEA ......coveieeiee e e 7.465 1.074
R TCY Sy (= U= L= 1 - USSP - -
Eiginflarkrafa SAmIals ........ooouiiiiii e 95.960 81.436
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkostnad .........coooceviiiiiiiiiiie e 208.167 170.621
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall ...........ccccooeiiiiinie 53,76% 55,12%*

*Leidrétt utreiknad eiginfjarhlutfall 31.12.2013 midad vid fastan rekstrarkostnad.

Samkveemt 84. grein laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 skal eiginfjargrunnur rekstrarfélaga verdbréfasj6da aldrei
nema leegri fijarhaed en sem svarar til 25% af fdstum rekstrarkostnadi sidasta ars. Eiginfjargrunnur Landsbréfa var i lok
arsins 166% af féstum rekstrarkostnadi sidasta ars.

Utlanaahaetta
Eiginfjarkrafa vegna utlanaahaettu reiknast af fjareignum félagsins um aramét.

Markadsaheetta
Gjaldeyrisaheetta reiknast af handbaeru fé, vidskiptakréfum og vidskiptaskuldum i erlendum gjaldmidlum.
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11. Eiginfjarhlutfall (framhald)

Rekstrardhaetta

Samkveemt 2. mgr. 84. gr laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélég verdbréfasjoda undanpegin mati &4 rekstrarahezettu vid
Utreikning & eiginfjargrunni. Pad pyodir pd ekki ad félagid fylgist ekki med pessari dhaettu i rekstri sinum. Pvert & moti
hefur félagid skilgreint allar helstu ahesettur sem starfsfolk pess hefur greint i rekstri pess og Utbuid itarlega
vidbragdsaeetlun vegna peirra. Starfsfolk félagsins er st6dugt & vardbergi vegna rekstrardhaettu og reynir ad lagmarka
hana med fyrirbyggjandi adgerdum.

Lausafjaraheetta
Landsbréf hf. hafa sett sér reglur hvad vardar lausafjarstyringu og eru paer hluti af almennum aheettureglum félagsins.
Handbeert fé um aramot var 57,9 milljonir krona og var styring & pvi i samraemi vid reglur félagsins.

12. Aodrar upplysingar

Eignir i styringu

i lok ars 2014 annadist félagid rekstur 31 sj6ds og félaga um sameiginlega fjarfestingu. Eignir i styringu voru um 111
milljardar krona i lok ars samanborid vid 110 milljarda kréna i upphafi pess. Horni fjarfestingafélagi ehf. var slitid a arinu,
en Landsbréf hoéfou sinnt fjarfestingaradgjof fyrir félagid fra arinu 2012. Med pvi féru ar styringu Landsbréfa verulegar
fjarheedir. Pratt fyrir pad haekkudu eignir i styringu um 1 milljard kréna. Alls voru um 12 pusund vidskiptavinir med eignir i
styringu hja félaginu.

Onnur mal

Félagid gerdi i lok arsins 2014 satt fyrir hénd fagfjarfestasjodsins Landsbanki Structured Finance lll vegna domsmals
sem hofdad var & hendur Landsbréfum hf. vegna sj6dsins. Domsmalid var samhlida sattargjérdinni fellt nidur. Pessi satt
var gerd eftir ad Sedlabanki islands hafdi hafnad skilmalum fyrri sattar sem adilar domsmalsins hofdu gert, en su satt var
had peim fyrirvara ad Sedlabanki islands veitti undanpagu fra gjaldeyrishoftum. Malid pessu er pvi lokid og hafdi malid
og lyktir pess Overuleg ahrif & rekstur Landsbréfa.

Slitabd Landsvaka hf. hefur h6féad mal a hendur Landsbréfum hf. fyrir hdnd fagfjarfestasjédsins Landsbanki Aquila Real
Estate Fund (LAREF) til heimtu & meintri vangoldinni umsyslupéknun sj6dsins sem er ad fjarhaed um 932 pusund EUR
auk vaxta. | malinu er Landsbréfum hf. stefnt til prautavara i eigin nafni. Malid er i fresti en verdur veentanlega tekid fyrir
a vormanudum. Pess skal getid ad Landsbréf hf. lystu fyrir hdnd LAREF kréfum i slitabd Landsvaka hf., par sem medal
annars var krafist lausnar undan skyldu til ad greida nefnda umsyslupdknun ad fjarhaed 932 pusund EUR og einnig var
ho6fd uppi krafa um skadabeetur til handa LAREF ad fjarheed um 3,2 milljardar kréna auk vaxta. Kréfum pessum hefur
pegar verid hafnad af slitablinu en gera ma rad fyrir ad agreiningur um paer verdi rekinn i tengslum vid fyrrnefnt
domsmal. bad er mat félagsins ad domsmal petta hafi dverulega fijarhagslega pydingu fyrir rekstur og efnahag félagsins,
sbr. 2. mgr. 60. gr. laga nr. 128/2011, um verdbréfasj6di, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi.

Landsbréf hf. A-hluti

Arsreikningur 2014 17

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



erobréfasjodir Landsbréfa hf.

Arsreikningur 2014




Samandreginn arsreikningur verdbréfasjéda 2014

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun sidustu
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 Breyting 2014 2013 3 manudi 6 manudi 12 manudi

Landsbréf - Veltubréf.... PR 349.998 229.235 1.964.850 4.398.874 7.452 3.701 1.957.398 4.395.173 -55,46%| 11,62916 11,046 1,29% 2,60% 5,28%
Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar ... 38.626 34.233 1.039.676 928.777 1.290 1.165 1.038.386 927.612 11,94% 12,502 12,035 1,03% 2,04% 3,88%
Landsbréf - Sparibréf stutt...........ccvu.e. 29.998 75.345 931.084 1.323.784 1.904 2.420 929.180 1.321.364 -29,68% 13,421 13,022 1,68% 3,02% 3,06%
Landsbréf - Sparibréf medallong............ 308.238 301.062 12.434.570 11.103.176 46.688 22.269 12.387.882 11.080.907 11,79% 3,390 3,302 2,26% 3,92% 2,67%
Landsbréf - Sparibréf 16ng..........cceveveeee 107.605 64.778 2.399.458 2.549.989 4.819 5.861 2.394.639 2.544.128 -5,88% 9,043 8,643 3,35% 5,63% 4,63%
Landsbréf - Sparibréf verdtr. .................. (79.559) 215.207 4.890.007 11.169.387 64.895 24.190 4.825.112 11.145.197 -56,71% 13,199 13,166 0,81% 1,18% 0,25%
Landsbréf - Sparibréf dverotr. ................. 342.258 21.037 5.390.529 1.858.044 13.931 4.017 5.376.598 1.854.027 190,00% 13,777 12,496 5,35% 9,63% 10,25%
Landsbréf - Markadsbréf 110.168 179.743 5.706.237 5.035.849 25.556 9.856 5.680.681 5.025.993 13,03% 4,069 3,995 1,09% 2,13% 1,85%
Landsbréf - Global Equity Fund 330.207 170.991 3.171.160 2.911.606 4.347 19.207 3.166.813 2.892.399 9,49% 1.918,06 1.717,520 3,94% 8,41% 11,68%
Landsbréf - Nordic 40 ** 25.776 31.437 231.888 216.771 1.694 6.876 230.194 209.895 9,67% 125,74 111,660 2,00% 5,45% 12,61%
Landsbréf - LEQ 102.300 58.230 1.408.677 830.065 2.205 1.128 1.406.472 828.937 69,67%| 1.172,060 1.105,250 13,00% 14,47% 6,04%
Landsbréf - LREAL * 20.589 (36.802) - 938.981 - 720 - 938.261  -100,00% - 962,320 - - -
Landsbréf - LNOM *.......cccovniiiereniiens 2.148 173 - 50.192 - 11 - 50.181  -100,00% - 1.008,620 - - -
Samtals 1.688.350 1.344.669| 39.568.136  43.315.495 174.781 101.421 39.393.355  43.214.074 -8,84%

* Sja skyringu 8.

** Avoxtun i mynt sj6dsins, EUR.
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Rekstrarreikningur 2014

Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf
Landsbréf Sparibréf  Sparibréf  Sparibréf Sparibréf Sparibréf  Sparibréf Landsbréf  Global Equity Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf 2014 2013
Skyr.  Veltubréf  rikisvixlar stutt medallong long verotr. Overotr. Markadsbréf Fund Nordic 40 LEQ LREAL* LNOM * Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 1.2
Vextir, verdbeetur og gengismunur. 376.492 43.814 39.193 409.553 128.738 (20.702) 365.972 157.519 354.800 17.039 84.564 23.625 2270 | 1.982.877 | 1.621.276
Ardur. . . 0 0 0 0 0 0 0 0 25.235 12.776 25.670 0 0 63.682 40.590
Vaxtagjold . 0 0 0 (21) 0 0 (77) 0 (8) (0) 0 0 0 (106) (145)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) 376.492 43.814 39.193 409.532 128.738 (20.702) 365.895 157.519 380.027 29.816 110.234 23.625 2270 | 2.046.452 | 1.661.720
Rekstrargjold
Umsyslupoknun. 1.3 23.788 5.081 8.711 93.069 19.425 55.052 21.620 45.222 44.265 2.394 5.112 2.361 114 326.214 341.972
Annar rekstrarkostnadur.. . 2.706 107 483 8.225 1.709 3.805 2.017 2.129 5.555 1.645 2.823 676 8 31.888 32.447
Rekstrargjold samtals 26.495 5.188 9.194 101.294 21.134 58.857 23.637 47.351 49.820 4.040 7.935 3.037 122 358.102 374.418
Sértaek nidurfeersla fjarfestinga..........ccecveeeees 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (57.367)
Hagnadur (tap) arsins feert a
hlutdeildarskirteini 349.998 38.626 29.998 308.238 107.605 (79.559) 342.258 110.168 330.207 25.776 102.300 20.589 2.148 | 1.688.350 | 1.344.669
* Sja skyringu 8
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Efnahagsreikningur 31. desember 2014

Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbreéf
Landsbréf  Sparibréf  Sparibréf  Sparibréf  Sparibréf  Sparibréf  Sparibréf Landsbreéf Gilobal Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf 31.12.2014 31.12.2013
Skyr. Veltubréf rikisvixlar stutt medallong long verotr. 6verotr.  Markadsbréf Equity Fund  Nordic 40 LEQ LREAL * LNOM * Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar 56
Verdbréf med fostum tekjum... . 380.801 947.975 904.104 12.248.225  2.338.403 4.606.342 5.132.044 5.580.855 0 0 0 0 0 32.138.748 34.857.007
Hiutabréf 0 0 0 0 0 0 0 584 744.295 230.076  1.406.218 0 0 2.381.173 1.677.178
Hlutdeildarskirteini. 0 0 0 0 0 0 0 0 2.408.847 0 0 0 0 2.408.847 2.125.133
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum. 1.493.337 90.023 25.003 180.021 55.006 280.033 255.030 120.014 0 0 0 0 0 2.498.467 4.058.975
Fjarfestingar samtals 1.874.137 1.037.999 929.107 12.428.246  2.393.409 4.886.375 5.387.074 5.701.453 3.153.141 230.076  1.406.218 0 0 39.427.234 42.718.294
Adrar eignir
Handbeert fé . 90.269 1.547 1.908 4.002 5.751 3.442 2.759 4.281 13.706 1.812 2.456 0 0 131.934 591.618
ABIAN IGNIT ...t 444 130 70 2.323 297 190 696 503 4.313 0 2 0 0 8.968 5.584
Adrar eignir samtals 90.713 1.677 1.977 6.325 6.048 3.632 3.455 4.784 18.019 1.812 2.459 0 0 140.902 597.201
Eignir samtals 1.964.850  1.039.676 931.084 12.434.570  2.399.458  4.890.007 _ 5.390.529 5.706.237 3.171.160 231.888 _ 1.408.677 0 0 39.568.136 | 43.315.495
Skuldir
Hlutdeildarskirteini 3 1.957.398 1.038.386 929.180 12.387.882 2.394.638 4.825.111  5.376.598 5.680.681 3.166.814 230.194  1.406.472 0 0 39.393.355 43.214.074
Adrar skuldir. 4 7.452 1.290 1.904 46.688 4.819 64.895 13.931 25.556 4.347 1.694 2.205 0 0 174.781 101.421
Skuldir samtals 1.964.850  1.039.676 931.084 12.434.570  2.399.458  4.890.007 _ 5.390.529 5.706.237 3.171.160 231.888 _ 1.408.677 0 0 39.568.136 | 43.315.495
* Sja skyringu 8
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Yfirlit um breytingar 4 hreinni eign 2014

Landsbréf  Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf  Landsbréf Landsbréf
Landsbreéf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Landsbréf Global Equity Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf 2014 2013
Skyr.  Veltubréf rikisvixlar stutt medalléng Iong verotr. overdtr.  Markaodsbréf Fund Nordic 40 LEQ LREAL * LNOM * Samtals Samtals

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) feert & hlutdeildarskirteini................. 349.998 38.626 29.998 308.238 107.605 (79.559) 342.258 110.168 330.207 25.776 102.300 20.589 2.148 1.688.350 1.344.669
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini 16.223.995 284.072 135.686 3.972.998 105.769 1.668.372 3.829.055 2.116.822 0 2.888 475.235 0 0 28.814.892 20.809.933
Innleyst hiutdeildarskirteini.. . (19.011.768)  (211.924) (557.868)  (2.974.261)  (362.863)  (7.908.899)  (648.742)  (1.572.301) (55.792) (2.761) 0 (958.850)  (52.329) | (34.318.357)| (21.795.751)
Gijaldeyrisgengisahrif 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (5.604) 0 0 0 (5.604) (8.484)

(2.787.773) 72.148 (422.182) 998.737  (257.094)  (6.240.527)  3.180.313 544.521 (55.792) (5.478) 475235  (958.850)  (52.329) | (5.509.070) (994.302)
(Laekkun) haekkun a hreinni eign.................. (2.437.775) 110.774 (392.184) 1.306.976  (149.490)  (6.320.086)  3.522.571 654.689 274.414 20.298  577.534 (938.261)  (50.181) | (3.820.719) 350.367
Hrein eign i arsbyrjun........cccccvevvercsecnencennene 4.395.173 927.612 1.321.364 11.080.907 2.544.128 11.145.197 1.854.027 5.025.992 2.892.399 209.896 828.938 938.261 50.181 43.214.074 42.863.707
Hrein eign i ok arsins........cccevvereecsecsensenans 1.957.398 1.038.386 929.180 12.387.882 2.394.638 4.825.111 5.376.598 5.680.681 3.166.814 230.194  1.406.472 0 0 39.393.355 43.214.074
* Sja skyringu 8
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir

1.1 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga
og samstaedureikninga og reglur FME um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Arsreikningurinn er gerdur i
islenskum kréonum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kréna. Landsbréf hf. eru détturfélag Landsbankans hf. og er A-
hluti Landsbréfa hf. hluti af samstaedu Landsbankans hf. en sjodir Landsbréfa hf. eru ekki hluti af samstaedu
Landsbankans hf. nema i peim tilvikum ad samstaeda Landsbankans eigi meirihluta hlutdeildarskirteina i einstékum
sjédum. Verdbréfasjodurinn Landsbréf - LEQ er i meirihlutaeigu samsteedu Landsbankans i lok arsins og pvi tekinn i
samstaedu Landsbankans hf. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid 4 undan.

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, leggi mat a og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a
beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstéour kunna ad
vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stddugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum a mati og
forsendum faerd & pvi timabili sem breytingin & sér stad og & sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif &4 pau.

1.2  Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Ardstekjur eru
tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i viokomandi félégum liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna
ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi. Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur
til tekna eda gjalda midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok arsins.

i sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 63rum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
kronur & gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar krénur i lok arsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.

1.3 Umsyslupdéknun

Verdbréfasjodir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sjéda, vorslupoknun og umsyslu.
Auk pess greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i péknun rekstrarfélagsins svo
sem vegna endurskodunar sjodanna, kauphallarkostnadar, fjarmalakerfa (annarra en eignastyringarkerfis), askriftar af
verdbréfavisitélum, hugbunadar, |6gfreedikostnadar og kostnadar vid prentun Utbodslysinga og arsreikninga.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6ds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupdknun er sem hér segir:

Umsyslu- Kostnaodar-
poknun hlutdeild

VERUDIE ..., 0,35% 0,02% *
Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar.........cccocceeeiiiennnn. 0,50%

Landsbreéf - Sparibréf stutt.........ccocoeeieiiiiiinnnn. 0,80%

Landsbréf - Sparibréf medalldng..........ccceeeveennnee. 0,80%

Landsbreéf - Sparibréf 10ng.......cccoooeveivniieiieenn, 0,80%

Landsbréf - Sparibréf verdtryggd........coovvvevveeennnee. 0,80%

Landsbréf - Sparibréf overdtryggo.........ccocveevnenee 0,80%

Landsbréf - Markadsbréf ..........coooovvviieeeeiieirienn. 0,80% 0,05% *
Landsbréf - Global Equity Fund ..........cccocvveeenee. 1,50% 0,10% *
Landsbréf - Nordic 40.........ccoeeeveiiiiieieeeeeeeeeeeen 1,10% 0,10%
Landsbréf - LEQ......coccvioiieiiiieieeiee e 0,50% 0,15%

* Til vidbétar ofangreindri poknun greidir sjédurinn kostnad vegna opinbers eftirlits.
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1.4 Vero- eda gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & pvi gengi sem sidast var skrad & arinu
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Sjédir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsraekslugjaldmidil annan en islenskar krénur eru birtir i islenskum krénum i reikningsskilum Landsbréfa hf. med
bvi ad nota pad gengi sem sidast var skrad 4 arinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka Islands.
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toku gildi i byrjun jantar 2015. Afallinn
gengismunur og verdbaetur & h6fudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning.

15 Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skrad eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin &
opinberu gengi i lok arsins. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri ahaettu
sem tengist starfseminni. Sértaek nidurfaersla er feerd telji rekstrarfélag porf a pvi.

Hlutabréf sem skrad eru & skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok arsins, pé ad teknu
tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 6drum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad ofan.
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31. desember 2014.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum véxtum og/eda gengismun midad vid lok arsins.

1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakrofur. Adrar eignir eru metnar a nafnvirdi i lok arsins.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og 6greidd umsysla. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok
arsins.

1.8 Handbaert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Verdbréfasjodir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avoxtun hvers sj6ds rennur éskipt til viskomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn 6uthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja I6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbeerra gjalda 6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. légum nr. 94/1996. Peir eru pd ekki undanpegnir
fiarmagnstekjuskatti i peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahaettustjornun

21 Fjarhagslegir ahzettupeettir

Starfsemi sjodanna hefur i fér med sér margvislega aheettu svo sem ahrif breytinga a gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluhaefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahzettustjérnun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum ahaettupattum. Sjoédstjorar sjodanna leitast vid ad styra aheettupattum medal annars med virkri styringu
fiarméalagerninga par sem pad & vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega aheettupaetti ma finna i Gtbodslysingum
sjodanna a vefsidu félagsins www.landsbref.is.
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3. Hlutdeildarskirteini

Sjodir med islenskar kronur sem uppgjorsmynt eru syndir med baedi raunavoxtun og nafnavoxtun en sjodir med
uppgjérsmynt adra en islenskar kréonur eru eingébngu syndir med nafnavéxtun i vidkomandi mynt. Avdxtun einstakra
sj6da og heildarnafnverd hlutdeildarskirteina i vibkomandi mynt i lok arsins var sem hér segir:

Raunavéxtun
Heildar-
Uppgjors Sidustu Sidustu Sidustu  nafnverd
mynt 3manudi 6 manudi 12 manudi i pus. kr.
Landsbréf - Veltubréf..........cccoviiiiiiiiiiciicies ISK 1,78% 2,66% 417% 168.318
Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar .........cccceveeenee. ISK 1,51% 2,09% 2,79% 83.058
Landsbréf - Sparibréf stutt...........cccoeiviiiiennnnnen. ISK 2,16% 3,07% 1,98% 69.233
Landsbréf - Sparibréf medalldng.........cccoceeeeene ISK 2,75% 3,98% 1,59% 3.654.243
Landsbréf - Sparibréf 16ng........ccccvevieiiniieninen. ISK 3,84% 5,69% 3,53% 264.806
Landsbréf - Sparibréf verdtryggd.........ccoeveeenneee ISK 1,29% 1,87% -0,80% 365.566
Landsbréf - Sparibréf dverdtryggo........ccoecvevenneee. ISK 5,85% 9,69% 9,09% 390.259
Landsbréf - Markadsbréf ..o, ISK 1,57% 2,19% 0,78% 1.396.088
Landsbréf - Global Equity Fund ..........ccccceveeenee ISK 4,44% 8,46% 10,50% 1.651
Landsbréf - LEQ ....ccoooeeieeeeeeeeeeeeee e ISK 13,54% 14,53% 4,93% 1.200
Nafnavoxtun
Heildar-
Uppgjors Sidustu Sidustu Sidustu  nafnverd
mynt 3manudi 6 manudi 12 manudi i pus. kr.
Landsbréf - Veltubréf..........ccccooiiiiiiiiiiicieeies ISK 1,29% 2,60% 5,28% 168.318
Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar .........cccceveeenen. ISK 1,03% 2,04% 3,88% 83.058
Landsbréf - Sparibréf stutt...........cccoeiviiniennnnnen. ISK 1,68% 3,02% 3,06% 69.233
Landsbréf - Sparibréf medalldng.........cccocveeveenne ISK 2,26% 3,92% 2,67% 3.654.243
Landsbréf - Sparibréf 16ng........ccccvvviiiiiiienenen. ISK 3,35% 5,63% 4,63% 264.806
Landsbréf - Sparibréf verdtryggd.........cceevveennnee ISK 0,81% 1,81% 0,25% 365.566
Landsbréf - Sparibréf dverdtryggd........ccovvvvenneee. ISK 5,35% 9,63% 10,25% 390.259
Landsbréf - Markadsbréf ... ISK 1,09% 2,13% 1,85% 1.396.088
Landsbréf - Global Equity Fund ..........cccccovieene ISK 3,94% 8,41% 11,68% 1.651
Landsbréf - Nordic 40 .........cccoeviiiieieniiieeeee, EUR 2,00% 5,45% 12,61% 12
Landsbréf - LEQ ......ccccovieiiiiiiiineeseeeeee e ISK 13,00% 14,47% 6,04% 1.200
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3.  Hilutdeildarskirteini, frh.

Sidastlidin prju ar var békfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sj6da sem hér segir:

31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
Bokf. verom. Kaupgengi Bokf. verom. Kaupgengi Bokf. verom. Kaupgengi
hlutd.sk.  hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.  hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Landsbréf - Veltubréf................... 3.402.759 10,492 4.395.173 11,046 1.957.398 11,62916
Landsbréf - Sparibréf rikisvix....... 1.441.161 11,681 927.612 12,035 1.038.386 12,502
Landsbréf - Sparibréf stutt........... 3.511.541 12,654 1.321.364 13,022 929.180 13,421
Landsbréf - Sparibréf medall....... 10.744.398 3,207 11.080.907 3,302 12.387.882 3,390
Landsbréf - Sparibréf 16ng........... 2.798.799 8,446 2.544.128 8,643 2.394.638 9,043
Landsbréf - Sparibréf veratr......... 14.654.361 12,995 11.145.197 13,166 4.825.111 13,199
Landsbréf - Sparibréf 6verdtr....... 713.913 11,887 1.854.027 12,496 5.376.598 13,777
Landsbréf - Markadsbréf ............. 2.675.893 3,766 5.025.992 3,995 5.680.681 4,069
Landsbréf - Global Eq. Fund....... 2.793.408 1.618,71 2.892.399 1.717,52 3.166.814  1.918,06
Landsbréf - Nordic 40.................. 127.474 91,96 209.896 111,66 230.194 125,74 **
Landsbréf - LEQ * ... - - 828.938 1.105,25 1.406.472 1.172,06
Landsbréf - LREAL * ................... - - 938.261 962,32 - -
Landsbréf - LNOM * .........ccceeuee. - - 50.181 1.003,62 - -
Samtals  42.863.707 43.214.074 39.393.355

Landsbréf - Markadsbréf og Landsbréf - Sparibréf 16ng eru skrad i Kauphéll islands

* Sja skyringu 8

** Samkvaemt birtu gengi i erlendri mynt

4. Adrar skuldir

Samkveemt 41. gr. laga nr.

128/2011 um verdbréfasjodi,

fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi ma hlutfall

skammtimaskulda af eignum verdbréfasjods ekki fara upp fyrir 10% af eignum sjodsins. Verdbréfasjodi er einungis
heimilt ad taka skammtimalan til ad standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. A hverjum tima getur verdbréfasjodur
pé einnig skuldad vegna 6uppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupdknunar.

Hér a eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjodum félagsins i lok arsins.
Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, 6uppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupéknunar.

Landsbréf - Veltubréf
Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar
Landsbréf - Sparibréf stutt
Landsbréf - Sparibréf medalléng
Landsbréf - Sparibréf 16ng
Landsbréf - Sparibréf verdtryggd

Landsbréf - Sparibréf dverdtryggd

Landsbréf - Markadsbréf
Landsbréf - Global Equity Fund
Landsbréf - Nordic 40
Landsbréf - LEQ

.................................................................................................................................... 0,38%
.................................................................................................................... 0,12%
............................................................................................................................ 0,20%

.................................................................................................................. 0,38%

............................................................................................................................ 0,20%

................................................................................................................. 1,33%

............................................................................................................... 0,26%
............................................................................................................................. 0,45%

................................................................................................................... 0,14%

.................................................................................................................................. 0,73%
........................................................................................................................................... 0,16%

Landsbréf hf. B-hluti
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda

Medfylgjandi er greinargerd um breytingar & samsetningu verdbréfasjodanna.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2014 31.12.2013 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %
Landsbréf - Veltubréf
Peningamarkadsgerningar 0tg. af riki .......ccccccevceeneens 12 1 11 0 60
Peningamarkadsgerningar utg. af fiarmalaft. ................ 7 6 1 0 60
Peningamarkadsgerningar atg. af sveitarfélégum ........ 0 0 0 0 50
INNTAN <o e 76 88 -12 40 100
N {1 o 10 SR 0 0 0 0 10
LaUSE & e 4 5 -1
100 100 0
Landsbréf - Sparibreéf rikisvixlar
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjoos .................. 91 95 -4 90 100
1T =T o SRR 9 0 9 0 10
LauSE f ... 0 5 -5
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf stutt
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods .................. 97 97 0 90 100
1T =T o SRR 3 0 3 0 10
LauSE f ... 0 3 -3
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf medallong
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods .................. 99 100 -1 90 100
INNIAN Lo 1 0 1 0 10
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf Iong
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjoods .................. 98 100 -2 90 100
INNTAN Lo e 2 0 2 0 10
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf verotryggo
Verdtryggd skuldabréf og adrar kréfur med abyrgd
FTKISSJOOS ettt 95 99 -4 90 100
INNTAN <o e 5 1 4 0 10
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf overdtryggod
Overdtryggd skuldabréf og adrar krofur med abyrgd
FTKISSJOOS -vveeeeieeieeeiee e e e e e 96 98 -2 90 100
INNTAN <o e 4 0 4 0 10
- LU 0 £ Y SR 0 2 -2
100 100 0

Landsbréf hf. B-hluti
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda, frh.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2014 31.12.2013 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %
Landsbréf - Markadsbréf
Skuldabréf, peningamarkadsgerningar og énnur
verdbréf med abyrgd islenska rikisins ...........ccoc.ece.. 36 39 -3 20 80
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
islenskra sveitarfélaga ..........coccevvieeiiiieeiiniee e, 21 24 -2 20 60
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
fijarmalafyrirtaekja ......coococviiiiiii 22 22 0 0 40
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
annarra utgefanda .........ccccceiiiiie 19 13 6 0 20
1T =T o SRR 2 2 -1 0 60
AFICIOUN e 0 0 0 0 10
100 100 0
Landsbréf - Global Equity Fund
Verdbréfasjodir og kauphallarsjodir ........ccocveeeeiieeennnns 76 73 3 70 100
SKrad verdbréf ... 24 22 2 0 30
OSKFad VErBDIET ..o 0 0 0 0 10
N {1= o 10 SR 0 0 0 0 10
LaUSE f& e e 0 5 -5
100 100 0
Landsbréf - Nordic 40
HIutabréf, NOIreeN ......ccooviiiieee e 100 100 0 90 100
100 100 0
Landsbréf - LEQ
Hlutabréf i OMXIBCAPISK - visitélunni ...........ccceeeeeneen. 100 100 0 100 100
100 100 0
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6. Fjarfestingar - Verobréfasjooir
Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sj6da og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok arsins:

Verdbréfaeign: Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar

stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2014

utg. eda i abyrgo skirteini Hlutabréf Annad Samtals

Landsbréf - Veltubréf
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi..........cccovveeeiiiiiiiiniieece 380.801 0 0 0 380.801
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum............cccovveenen. 0 0 0 1.493.337 1.493.337
380.801 0 0 1.493.337  1.874.137
Landsbréf - Sparibreéf rikisvixlar
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............. 947.975 0 0 0 947.975
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum.........c.ccoccoveenenes 0 0 0 90.023 90.023
947.975 0 0 90.023  1.037.999
Landsbréf - Sparibréf stutt
Verdbreéf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 904.104 0 0 0 904.104
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum.............coocoverunennn. 0 0 0 25 003 25.003
904.104 0 0 25.003 929.107
Landsbréf - Sparibréf medallong
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 12.248.225 0 0 0 12.248.225
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum.........c.ccccecveeenne 0 0 0 180.021 180.021
12.248.225 0 0 180.021 12.428.246
Landsbréf - Sparibréf Iong
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 2.338.403 0 0 0 2.338.403
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum...........cccooceeeeiinenn. 0 0 0 55.006 55.006
2.338.403 0 0 55.006  2.393.409
Landsbréf - Sparibréf verotryggo
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 4.606.342 0 0 0 4.606.342
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum...........ccoceneennenes 0 0 0 280.033 280.033
4.606.342 0 0 280.033 4.886.375
Landsbréf - Sparibréf overotryggo
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 5.132.044 0 0 0 5.132.044
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum 0 0 0 255.030 255.030
5.132.044 0 0 255.030 5.387.074
Landsbréf - Markadsbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 3.255.243 0 0 2.194.761 5.450.005
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum...........cccoceveennnne. 0 0 0 120.014 120.014
Adrir fiarmalagerningar..........ccocceevvevereeneenennnn. 3.836 0 584  127.014 131.434
3.259.079 0 584 2.441.790  5.701.453
Landsbréf - Global Equity Fund
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 0 0 744.295 0 744.295
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda.................... 0 2.408.847 0 0 2.408.847
0 2.408.847  744.295 0 3.153.141
Landsbréf hf. B-hluti 29

Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2014 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar frh.

6. Fjarfestingar - Verobréfasjooir, frh.:

Verodbréfaeign: Riki, sveitarfélég,
eda alpjodlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2014
utg. eda i abyrgo skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Landsbréf - Nordic 40
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............... 0 0 230.076 0 230.076
0 0 230.076 0 230.076
Landsbréf - LEQ
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 0 0 1.406.218 0 1.406.218
0 0 1.406.218 0 1.406.218
Hlutfallsleg skipting Riki, sveitarfélég,
verdbréfaeignar: eda alpjodlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2014
utg. eda i abyrgo skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %
Landsbréf - Veltubréf
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi.........ccooeevveeeiieneeienieneene 20,3% 0,0% 0,0% 0,0% 20,3%
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum............cccovveenen. 0,0% 0,0% 0,0% 79,7% 79,7%
20,3% 0,0% 0,0% 79,7% 100,0%
Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ 91,3% 0,0% 0,0% 0,0% 91,3%
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum.........c.ccoccoveenenes 0,0% 0,0% 0,0% 8,7% 8,7%
91,3% 0,0% 0,0% 8,7% 100,0%
Landsbréf - Sparibréf stutt
Verdbreéf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 97,3% 0,0% 0,0% 0,0% 97,3%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum............cccceeveveverennes 0,0% 0,0% 0,0% 2,7% 2,7%
97,3% 0,0% 0,0% 2,7% 100,0%
Landsbréf - Sparibréf medallong
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkagi............... 98,6% 0,0% 0,0% 0,0% 98,6%
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum. ...........ccocoeevvuereeean. 0,0% 0,0% 0,0% 1,4% 1,4%
98,6% 0,0% 0,0% 1,4% 100,0%
Landsbréf - Sparibréf 16ng
Verdbreéf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 97,7% 0,0% 0,0% 0,0% 97,7%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum............cc.ccccveeueveennne. 0,0% 0,0% 0,0% 2,3% 2,3%
97,7% 0,0% 0,0% 2,3% 100,0%
Landsbréf - Sparibréf verotryggo
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............. 94,3% 0,0% 0,0% 0,0% 94,3%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum.........cccccceeveeenne 0,0% 0,0% 0,0% 5,7% 5,7%
94,3% 0,0% 0,0% 5,7% 100,0%
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6. Fjarfestingar - Verobréfasjooir, frh.:

Hlutfallsleg skipting Riki, sveitarfélég,
verdbréfaeignar, frh.: eda alpjodlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2014
utg. eda i abyrgo skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %

Landsbréf - Sparibréf overotryggo
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............... 95,3% 0,0% 0,0% 0,0% 95,3%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum 0,0% 0,0% 0,0% 4,7% 4,7%
95,3% 0,0% 0,0% 4,7% 100,0%

Landsbréf - Markadsbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............. 57,1% 0,0% 0,0% 38,5% 95,6%
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum............cccooeeennee. 0,0% 0,0% 0,0% 2,1% 21%
Adrir flarmalagerningar..........coceeeveeneecnennens 0,1% 0,0% 0,0% 2,2% 2,3%

57,2% 0,0% 0,0% 42,8% 100,0%

Landsbréf - Global Equity Fund
Verdbreéf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............ 0,0% 0,0% 23,6% 0,0% 23,6%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjooda................... 0,0% 76,4% 0,0% 0,0% 76,4%
0,0% 76,4% 23,6% 0,0% 100,0%

Landsbréf - Nordic 40

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............ 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%

Landsbréf - LEQ

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............ 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
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7. Vegna Landsbréfa - Markadsbréfa

Sumir Gtgefenda skuldabréfa i sjédnum eru i slitaferli eda fjarhagserfidleikum. Pvi hefur verid lagt mat a verdmeeti
krafna og bréfanna i ljosi adstaedna i hverju tilviki fyrir sig og verdmeeti peirra feert nidur i samreemi vid slikt mat &
hverjum tima.

8. Tilvisanir

Landsbreéf - LEQ - rekstur sjédsins hofst i april 2013.
Landsbréf - LREAL - rekstur sj6dsins héfst i september 2013 og var sjodnum slitid i névember 2014.
Landsbréf - LNOM - rekstur sjodsins hoéfst i desember 2013 og var sjodnum slitid i oktdber 2014.
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Samandreginn arsreikningur fjarfestingarsjoda 2014

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 Breyting 2014 2013 3 manudi 6 manudi 12 manudi
Landsbréf - Veltubréf Il *...........ccccoceeenene. 14.085 -| 10.211.668 - 1.156 -| 10.210.512 - 100,00%| 1.002,993 - - - -
Fyrirtaekjabréf *.........cocoveeeionnrcene 57.762 (41.879) 59.706 278.856 492 3.404 59.214 275.452  (78,50%) 4,367960 3,324| 23,07% 15,05% 31,39%
Landsbréf - Markadsbréf Sértryggd *........ 27 (467) 0 86.838 0 238 0 86.600 -100,00% - 9,987 - - -
Landsbréf - Urvalsbréf...............coc.rrrunne. 572.336 2.017.785 9.773.209  9.900.283 23.357 137.631 9.749.852  9.762.652 -0,13% 2,151 2,010 10,36% 12,38% 7,01%
Landsbréf - Ondvegisbréf... 415.755 658.382 5.368.629  3.835.074 9.801 6.385 5.358.828  3.828.688 39,97% 14,728 13,331 8,29% 12,50% 10,48%
Landsbréf - Eignabréf.. 19.412 48.181 673.045 675.414 804 1.423 672.241 673.991 -0,26% 12,634 12,233 4,25% 6,21% 3,28%
Landsbréf - Einkabréf B . 16.265 5.501 538.658 274.447 930 329 537.728 274.118 96,17% 10,540 10,231 3,29% 4,82% 3,02%
Landsbréf - Einkabréf C . 17.826 11.518 671.186 320.653 998 496 670.188 320.157  109,33% 10,832 10,462 4,05% 5,77% 3,54%
Landsbréf - Einkabréf D *... (1.127) 1.448 - 51.041 - 81 - 50.960 -100,00% - 10,295 - - -
Landsbréf - Safnbréf 1 .......ccoeeevenenne. 22.957 592 454105  1.716.964 5.639 3.319 448.466  1.713.645 -73,83% 10,279 10,006 1,29% 3,07% 2,73%
Samtals 1.135.297 2.701.061 27.750.206 17.139.569 43.176 153.306 27.707.030 16.986.263 63,11%
* Sja skyringu 8.
Landsbréf hf. B-hluti 34

Fjarfestingarsjodir - Arsreikningur 2014 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Rekstrarreikningur 2014

Landsbreéf
Landsbréf - Fyrirtaekja- Markadsbréf Landsbreéf Landsbreéf Landsbreéf Landsbreéf Landsbreéf Landsbreéf Landsbreéf 2014 2013
Skyr.  Veltubreéf Il bréf * Sértryggo * Urvalsbréf Ondvegisbréf Eignabréf Einkabréf B Einkabréf C Einkabréf D * Safnbref 1 Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 1.2
Vextir, verdbaetur og gengismunur.............cccceueee 15.241 (2.119.428) 715 553.715 442.854 24.505 19.006 20.128 (991) 37.047 (1.007.208) 475.553
ArBUI ... 0 0 0 205.329 58.582 2.931 332 996 155 970 269.294 122.591
Vaxtagjold................. 0 (106) 0 (209) (72) 0 0 0 (2) 0 (389) (141.352)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) 15.241 (2.119.534) 715 758.835 501.365 27.435 19.338 21.128 (838) 38.016 (738.303) 456.793
Rekstrargjold
Umsyslupdknun 1.3 1.009 2.726 638 150.696 68.492 6.801 2.601 2.783 247 13.870 249.863 208.872
Annar rekstrarkostnadur............ccccceveeiiiiicieiinies 147 2.080 51 35.803 17.119 1.222 472 514 41 1.190 58.639 33.186
Rekstrargjold samtals 1.156 4.806 689 186.499 85.610 8.023 3.073 3.297 288 15.060 308.502 242.059
Sértaek nidurfaersla fjarfestinga.......cccoeeuveennnene 0 (2.182.103) 0 0 0 0 0 0 0 0 (2.182.103) (2.486.326)
Hagnadur (tap) arsins feert a
hlutdeildarskirteini 14.085 57.762 27 572.336 415.755 19.412 16.265 17.826 (1.127) 22.957 1.135.298 2.701.061
* Sja skyringu 8
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Efnahagsreikningur 31. desember 2014

Landsbréf
Landsbréf - Fyrirtekja- Markadsbréf I’.andsbréf . Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf 31.12.2014 31.12.2013
Skyr.  Veltubref Il * breéf * Sértryggo * Urvalsbréf Ondvegisbréf Eignabréf Einkabréf B Einkabréf C Einkabreéf D * Safnbréf 1 Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar 5,6
Verdbréf med fostum tekjum.........ccccoeevveencnennns 550.559 477 0 0 39.266 194.806 147.436 134.761 0 0 1.067.306 1.796.028
Hiutabréf 0 56.046 0 9.518.863 4.917.820 143.031 4.242 10.594 0 55.074 14.705.669 13.096.533
Hiutdeildarskirteini 0 0 0 145.546 210.009 328.772 295.902 447.027 0 291.600 1.718.855 1.454.160
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum.. 9.512.668 0 0 0 0 0 80.009 75.009 0 100.035 9.767.722 0
Fjarfestingar samtals 10.063.228 56.523 0 9.664.408 5.167.095 666.609 527.589 667.390 0 446.709 27.259.552 16.346.721
Adrar eignir
Handbaert fé.........cooviiiiiicceeees 147.007 3.183 0 108.800 201.534 6.413 11.041 3.725 0 7.386 489.089 698.406
ABIAT  IGNIF...eieeieiieeereeeeeeee e 1.433 0 0 0 0 24 28 70 0 10 1.566 94.442
Adrar eignir samtals 148.441 3.183 0 108.800 201.534 6.437 11.069 3.795 0 7.396 490.654 792.848
Eignir samtals 10.211.668 59.706 0 9.773.209 5.368.629 673.045 538.658 671.186 0 454.105 27.750.206 17.139.569
Skuldir
Hlutdeildarskirteini 3 10.210.513 59.214 0 9.749.852 5.358.828 672.241 537.728 670.188 0 448.466 27.707.030 16.986.263
Adrar skuldir. 4 1.156 492 0 23.357 9.801 804 930 998 0 5.639 43.176 153.306
Skuldir samtals 10.211.668 59.706 0 9.773.209 5.368.629 673.045 538.658 671.186 0 454.105 27.750.206 17.139.569
* Sja skyringu 8
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2014

Landsbréf
Landsbréf - Fyrirtaekja- Markadsbréf Landsbreéf Landsbréf Landsbreéf Landsbreéf Landsbréf Landsbreéf Landsbréf 2014 2013
Skyr.  Veltubreéf Il * bréf * Sértryggo * Urvalsbréf Ondvegisbreéf Eignabréf Einkabréf B Einkabréf C Einkabréf D * Safnbref 1 I S |
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) feert & hlutdeildarskirteini ........... 14.085 57.762 27 572.336 415.755 19.412 16.265 17.826 (1.127) 22.957 1.135.298 2.701.061
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini 10.371.221 0 98 3.125.558 2.204.661 216.322 290.331 572.026 57.516 0 16.837.732 11.224.663
Innleyst hlutdeildarskirteini (174.794) (274.000) (86.724) (3.710.694) (1.090.276) (237.484) (42.985) (239.820) (107.349) (1.288.135) (7.252.263) (6.176.983)
10.196.427 (274.000) (86.626) (585.136) 1.114.385 (21.163) 247.346 332.205 (49.833) (1.288.135) 9.585.470 5.047.680

Haekkun ( lzekkun ) 4 hreinni €ign ......co.coeueeeeee 10.210.513 (216.238) (86.600) (12.800) 1.530.139 (1.750) 263.611 350.031 (50.960) (1.265.179) 10.720.767 7.748.740
Hrein eign i arsbyrjun ........cccevevenccnicnnncnnnne 0 275.452 86.600 9.762.652 3.828.688 673.991 274.118 320.157 50.960 1.713.645 16.986.263 9.237.523
Hrein eign i lok arsins ... 10.210.513 59.214 0 9.749.852 5.358.828 672.241 537.728 670.188 0 448.466 27.707.030 16.986.263
* Sja skyringu 8
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir

1.1 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga og
samstaedureikninga og reglur FME um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum
krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kréna. Landsbréf hf. eru détturfélag Landsbankans hf. og er A-hluti
Landsbréfa hf. hluti af samstaedu Landsbankans hf. en sjodir Landsbréfa hf. eru ekki hluti af samstaedu Landsbankans hf.
nema i peim tilvikum ad samsteeda Landsbankans eigi meirihluta hlutdeildarskirteina i einstékum sj6dum.
Fjarfestingarsjédurinn Landsbréf - Eignabréf er i meirihlutaeigu samsteedu Landsbankans i lok arsins og pvi tekinn i

samstaedu Landsbankans hf. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid 4 undan.

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjéornendur taki akvardanir, leggi mat & og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera
frabrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi foresendur stjornenda eru i stédugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum & mati og forsendum
feerd & pvi timabili sem breytingin a sér stad og a sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif a pau.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoid

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Ardstekjur eru
tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna
ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi. Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til
tekna eda gjalda midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok arsins.

i sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 6drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
kronur & gengi vidskiptadags. | sjédum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar kronur i lok arsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og &afallinn
gengismunur a eignir og skuldir i lok arsins.

1.3 Umsyslupéknun

Fjarfestingarsj6dir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjodanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sjéda, vorslupoknun og umsyslu. Auk
pess greida sjédirnir hlutdeild i beinum Utlégdum kostnadi sem ekki er innifalinn i poknun rekstrarfélagsins svo sem
vegna endurskodunar sjodanna, kauphallarkostnadar, fjarmalakerfa (annarra en eignastyringarkerfis), askriftar af
verdbréfavisitélum, hugbunadar, |6gfreedikostnadar og kostnadar vid prentun Gtbodslysinga og arsreikninga.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6ds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupdknun er sem hér segir:
Umsyslu- Kostnadar-
poéknun hlutdeild

Landsbréf - Veltubréf l...........cooovvveeeieeiiiiiin. 0,35% 0,02% *
Fyrirtaekjabréf........ooouiiiiiie e 1,00%

Landsbréf - Urvalsbréf..........c..cccocevecuereevereecennnne 1,65% 0,10% *
Landsbréf - Ondvegisbréf............cccoceueveverevererenee. 1,75% 0,10% *
Landsbréf - Eignabréf..........cccoiiiie 1,25% 0,10% *
Landsbréf - Einkabréf B............ccccooeiieiiiiieniieena, 0,65% 0,10%
Landsbréf - Einkabréf C..........coooveeeeiiiiiiiiieeeees 0,65% 0,10%
Landsbréf - Einkabréf D..........cccccoooeeiieeieeiiennn, 0,65% 0,10%
Landsbréf - Safnbréf 1.......oooovveeeeiiiieee, 1,25% 0,10%

* Til vidbétar ofangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.
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1.4 Vero- eda gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & pvi gengi sem sidast var skrad & arinu
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Sjédir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsraekslugjaldmidil annan en islenskar kronur eru birtir i islenskum kréonum i reikningsskilum Landsbréfa hf. med pvi
ad nota pad gengi sem sidast var skrad a arinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Verdtryggdar
eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i byrjun janGar 2015. Afallinn gengismunur og
verdbeetur a héfudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning.

15 Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skrad eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin a
opinberu gengi i lok arsins. Virdi annarra verdbréfa med féstum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti il
markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri ahaettu sem
tengist starfseminni. Sértaek nidurfeersla er feerd telji rekstrarfélag poérf & pvi.

Hlutabréf sem skrad eru & skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok arsins, pé ad teknu
tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 60rum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad ofan.
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31. desember 2014.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum véxtum og/eda gengismun midad vid lok arsins.

1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakréfur. Adrar eignir eru metnar & nafnvirdi i lok arsins.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og 6greidd umsysla. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok
arsins.

1.8 Handbeert fé

Handbaert fé samanstendur af sj60i og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Fjarfestingarsjodir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avéxtun hvers sj6ds rennur éskipt til viskomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn odthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja l6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. I6gum nr. 94/1996. Peir eru p6 ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti
i peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli
Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahaettustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahzettupaettir

Starfsemi sj6danna hefur i fér med sér margvislega dheettu svo sem ahrif breytinga & gengi fjarméalagerninga, erlendra
gialdmidla, greidsluhzefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahaettustjornun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum &heettupattum. Sjédstjorar sjédanna leitast vid ad styra aheettupattum medal annars med virkri styringu
fjarmalagerninga par sem pad a vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega aheettupaetti ma finna i Gtbodslysingum
sjédanna & vefsidu félagsins www.landsbref.is.
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3. Hlutdeildarskirteini

Sjodir med islenskar kronur sem uppgjorsmynt eru syndir med baedi raunavéxtun og nafnavoxtun en sjodir med
uppgjérsmynt adra en islenskar kronur eru eingdngu syndir med nafnavéxtun i vidkomandi mynt. Avdxtun
einstakra sj6da og heildarnafnverd hlutdeildarskirteina i vidkomandi mynt i lok arsins var sem hér segir:

Raunavoxtun

Heildar-

Uppgjors Sidustu Sidustu Sidustu  nafnverd

mynt 3 manudi 6 manudi 12 manuoi i pus.kr.

Landsbréf - Veltubréf Il *.............cccconneeeeennn. ISK - - - 10.180

Fyrirteekjabréf * ... ISK 23,66% 15,11% 30,01% 13.556

Landsbréf - Urvalsbréf...........cocoveeecccenne. ISK 10,89% 12,44% 5,89% 4.532.706

Landsbréf - (")ndvegisbréf ............................ ISK 8,81% 12,55% 9,32% 363.853

Landsbréf - Eignabréf ...........cccceeevvevinennnn. ISK 4,74% 6,27% 2,19% 53.209

Landsbréf - Einkabréf B ..........cccoeeeviiiiivnnnnnnn. ISK 3,78% 4,88% 1,94% 51.018

Landsbréf - Einkabréf C ..........cccceevveveeennenn. ISK 4,55% 5,83% 2,45% 61.871

Landsbréf - Safnbréf 1 ..., ISK 1,77% 3,12% 1,65% 43.629
* Sja skyringu 8

Nafnavoxtun

Heildar-

Uppgjors Sioustu Sidustu Sidustu  nafnvero

mynt 3 manudi 6 manudi 12 manuoi i pus.kr.

Landsbréf - Veltubréf Il *..............ccccveenn. ISK - - - 10.180

Fyrirteekjabréf * .......ccoevveeci e ISK 23,07% 15,05% 31,39% 13.556

Landsbréf - Urvalsbréf .........ococvveeveeeeeenn. ISK 10,36% 12,38% 7,01% 4.532.706

Landsbreéf - (")ndvegisbréf ............................ ISK 8,29% 12,50% 10,48% 363.853

Landsbréf - Eignabréf .........cccooiiiiiiinnnn. ISK 4,25% 6,21% 3,28% 53.209

Landsbréf - Einkabréf B ...........cccoecvvevieenee. ISK 3,29% 4,82% 3,02% 51.018

Landsbréf - Einkabréf C ...........cccoeveeeeeneneenns ISK 4,05% 5,77% 3,54% 61.871

Landsbréf - Safnbréf 1 .........ccooveveivee ISK 1,29% 3,07% 2,73% 43.629

* Sja skyringu 8
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3.  Hilutdeildarskirteini, frh.

Sidastlidin prju ar var békfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sj6da sem hér segir:

31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014

Bokf. verom. Kaupgengi BOAkf. verom. Kaupgengi Bokf. verom. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.  hlutd.sk. hlutd.sk.  hlutd.sk.

i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Landsbréf - Veltubréf Il *.......... - - - - 10.210.513 1.002,9933
Fyrirtaekjabréf *........cccooevenene 1.827.331 3,36831 275.452 3,32441 59.214 4,36796
Landsbréf - Markadsbreéf sért.”. - - 86.600 9,98700 - -
Landsbréf - Urvalsbréf ............. 6.064.959 1,555 9.762.652 2,01 9.749.852 2,151
Landsbréf - Ondvegisbréf ........ 1.023.418 10,215 3.828.688 13,331 5.358.828 14,728
Landsbréf - Eignabréf .............. 321.814 10,914 673.991 12,233 672.241 12,634
Landsbréf - Einkabréf B *......... - - 274118 10,231 537.728 10,54
Landsbréf - Einkabréf C *......... - - 320.157 10,462 670.188 10,832
Landsbréf - Einkabréf D *......... - - 50.960 10,295 - -
Landsbréf - Safnbréf 1 *........... - - 1.713.645 10,006 448.466 10,279

Samtals 9.237.523 16.986.263 27.707.030

* Sja skyringu 8

4, Adrar skuldir

Samkveemt 59. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasj6di ma hlutfall
skammtimaskulda af eignum fjarfestingarsjéds ekki fara upp fyrir 25% af eignum sjodsins.

Hér a eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjédum félagsins i lok
arsins. Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, 6uppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupdknunar.

Landsbréf - Veltubréf Il
Fyrirteekjabréf
Landsbréf - Urvalsbréf

Landsbréf - Eignabréf
Landsbréf - Einkabréf B
Landsbréf - Einkabréf C

LandShréf - ONAVEGISDIE! ......c.cueveieeeeeececeeteteeeeeeecee et e s eeesaeaeae et eeeeeessaete s e s ssessnsstesesesesenenanssaesesssananans

Landsbhréf - Safnbref 1 .. ————————

0,01%
0,82%
0,24%
0,18%
0,12%
0,17%
0,15%
1,24%

Landsbréf hf. B-hluti
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda

Medfylgjandi er greinargerd um breytingar & samsetningu fjarfestingarsjédanna:

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2014 31.12.2013 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %
Landsbréf - Veltubréf I *
Peningamarkadsgerningar Gtg. af riki ..........cccoceevieenne 5 - 5 0 60
Peningamarkadsgerningar atg. af fiarmalaft. ................. 0 - 0 0 60
Peningamarkadsgerningar atg. af sveitarfélégum ......... 0 - 0 0 50
13T 1 = o T 93 - 93 40 100
AFIBIOU . 0 - 0 0 10
LaUSE & e 1 - 1
100 0 100
Fyrirteekjabreéf *
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjoos ..........c.cc...... 0 0 0 0 80
Skuldabréf sveitarfélaga ..........cccceeeeeeeeeeiieeieeceeeees 0 0 0 0 80
Skuldabreéf fjarmalafyrirtaekja ........cccooeveenviiineieeee, 0 0 0 0 80
Skuldabréf fyrirtaekja .........ccveeereieeicieciie e 1 71 -70 20 100
INNTAN <o 0 0 0 0 80
Fullnustueignir - hlutabréf ..........cccccoveeiieiieeeeeee 95 27 68
AFICIBUN e 0 0 0 0 20
LAUSE & .o 4 2 2
100 100 0
Landsbréf - Urvalsbréf
SKréd hlutabréf ... 88 94 -6 50 100
islensk hlutabréf skrad i erlenda kauphdll ...................... 3 2 1 0 50
Oskrad islensk hIUaDr&R ...........cooorierrircreeereseeeeeeene. 7 0 7 0 20
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjooum ...........cccccvveenne 1 0 1 0 20
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum ...........ccccceueeee. 0 0 0 0 20
Hlutdeildarskirteini i fagfjarfestasjodum ............cccceveee. 0 0 0 0 20
ONNUI VEIBDIET ..o 0 0 0 0 10
Afleidur vegna StOOUIOKU ......ceecvevieriiiiecieececeeeee 0 0 0 0 20
INNIAN <. 0 0 0 0 30
LaUSE & ..o 1 4 -3
100 100 0
Landsbréf - Ondvegisbréf
Skrad islensk hlutabréf ... 76 88 -12 50 100
islensk hlutabréf skrad i erlenda kauphdll ..................... 0 0 0 0 50
Oskrad islensk hIUtabréf ............coooovvvveeeceeeeeeeeeeeen. 16 4 12 0 40
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum ............ccceeveenee. 3 4 -1 0 20
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum .............cccc....... 0 0 0 0 20
Hlutdeildarskirteini i fagfjarfestasjédum ..........c.............. 1 0 1 0 20
ONNUE VEIBDIES ..o 1 1 0 0 10
AFICIBUN .o e 0 0 0 0 20
INNTAN < 0 0 0 0 30
LaUSE T e 4 3 1
100 100 0
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda, frh.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2014 31.12.2013 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %
Landsbréf - Eignabréf
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjooum ...........ccccceveenne 37 38 -1 30 90
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum ...........ccccceeeee. 12 12 0 0 60
VEIBDIES ... e 50 49 1 0 60
Hlutdeildarskirteini annarra sj0da .........ccccvvevereeneercnennnnns 0 0 0 0 20
AFIEIOUL .o 0 0 0 0 20
INNTAN < 0 0 0 0 20
LaUST T e 1 1 0
100 100 0
Landsbréf - Einkabréf B
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjooum ...........ccccceveenne 41 27 14 30 70
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum ...........ccccceeeeee. 14 10 4 0 20
VEIBDIES ... 28 38 -10 0 100
INNTAN <o 15 0 15 0 60
LaUST T e 2 25 23
100 100 0
Landsbréf - Einkabréf C
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjooum ...........ccocceveenne. 40 30 10 30 70
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum ...........cccceueeee. 27 19 8 0 30
VEIODIES ... 22 44 -22 0 70
INNTAN <o 11 0 11 0 60
LaUST T e 0 6 -6
100 100 0
Landsbréf - Safnbréf 1
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjooum ...........ccccceveenne 39 39 0 30 70
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum ...........cccceeeeee. 7 0 7 0 20
Hlutdeildarskirteini i fagfjarfestasjodum ............cccceveee. 19 0 19 0 20
VEIBDIES ... 12 0 12 0 70
INNTAN e 23 55 -32 0 60
LaUST T i 0 6 -6
100 100 0

* Sja skyringu 8
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6. Fjarfestingar - Fjarfestingarsjodir

Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sj6da og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok arsins:

Verobréfaeign: Riki, sveitarfélog,
eda alpjoodlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2014
utg. eda i abyrgo skirteini  Hlutabréf Annad Samtals
Landsbréf - Veltubréf Il *
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........coooeeiiriiir e 0 0 0 550.559 550.559
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum.........ccccoeevceeeviieneeen. 0 0 0 9.512.668 9.512.668
0 0 0 10.063.228  10.063.228
Fyrirteekjabref
Adrir flarmalagerningar .........cccccoceeveerenieeneeneeeeee 0 0 56.046 477 56.523
0 0 56.046 477 56.523
Landsbréf - Urvalsbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........cccceeeceeeercieeennneen. 0 0 8.801.246 0 8.801.246
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda 0 145.546 0 0 145.546
ADBrir flarmalagerningar ........cccceeeceeeeeceeeeseiiee e 0 0 717.617 0 717.617
0 145.546 9.518.863 0 9.664.408
Landsbréf - Ondvegisbréf
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccoveeceereenernene. 0 0 4.050.123 39.266 4.089.389
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........cc.ceevuenne 0 210.009 0 0 210.009
Adrir flarmalagerningar .........ccccoceeveeneneeneeseeeeee 0 0 867.697 0 867.697
0 210.009 4.917.820 39.266 5.167.095
Landsbréf - Eignabréf
Verdbreéf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........ccccceecvveeercieeernneen. 153.848 0 118.031 40.958 312.836
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda ........ccccccevveeecieneennns 0 328.772 0 0 328.772
ADBrir flarmalagerningar.........ccceveceeeeeceeeesciee s 0 0 25.000 0 25.000
153.848 328.772 143.031 40.958 666.609
Landsbréf - Einkabréf B
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........c.cccoeeeceereenennene. 147.436 0 4.242 0 151.678
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda ..........ccocveveereeneene 0 295.901 0 0 295.901
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum..........c.ccocviiieeniicennen. 0 0 0 80.009 80.009
147.436 295.901 4.242 80.009 527.589
Landsbréf - Einkabréf C
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........cccceecvveeeriiieeennneen. 134.761 0 10.594 0 145.355
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda ........cccoccceveeeivvneannes 0 447.027 0 0 447.027
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum...........ccoooeniiieeieiinnen. 0 0 0 75.009 75.009
134.761 447.027 10.594 75.009 667.390
Landsbréf - Safnbréf 1
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccoveeceereeneennne. 0 0 55.074 0 55.074
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda ..........cocveevervennene 0 291.600 0 0 291.600
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum..........c.ccooviiieiniiccnnen. 0 0 0 100.035 100.035
0 291.600 55.074 100.035 446.709
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6. Fjarfestingar - Fjarfestingarsjodir, frh.

Hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfélog,

verObréfaeignar: eda alpjoéolegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2014
utg. eda i abyrgo skirteini  Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %
Landsbréf - Veltubreéf Il *
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi..........oooccveeeiieiiieeceeeeee e 0,0% 0,0% 0,0% 5,5% 5,5%
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum .........c.cccooeiiniineenene 0,0% 0,0% 0,0% 94,5% 94,5%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
Fyrirtaekjabréf
ADBrir flarmalagerningar ........ccccoccceeeceeeesniiee e 0,0% 0,0% 99,2% 0,8% 100,0%
0,0% 0,0% 99,2% 0,8% 100,0%
Landsbréf - Urvalsbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........ccccceeevveeeriieeennneen. 0,0% 0,0% 91,1% 0,0% 91,1%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda 0,0% 1,5% 0,0% 0,0% 1,5%
ADBrir flarmalagerningar ........ccccoccveeeecieeesniiee e 0,0% 0,0% 7,4% 0,0% 7,4%
0,0% 1,5% 98,5% 0,0% 100,0%
Landsbréf - Ondvegisbréf
Verdbreéf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........ccccceecveeeriieeennneen. 0,0% 0,0% 78,4% 0,8% 79,1%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda.........c..ccceveneen. 0,0% 4,1% 0,0% 0,0% 4,1%
ADBrir flarmalagerningar.........cccevcveeeieeeeeeniieeeseiee e 0,0% 0,0% 16,8% 0,0% 16,8%
0,0% 4.1% 95,2% 0,8% 100,0%
Landsbréf - Eignabréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........cccceeecveeeeriieeennneen. 23,1% 0,0% 17,7% 6,1% 46,9%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda ..........cccceevevreenuenne 0,0% 49,3% 0,0% 0,0% 49,3%
ADBrir flarmalagerningar.........cccevcveeeceeeeeeniiee e 0,0% 0,0% 3,8% 0,0% 3,8%
23,1% 49,3% 21,5% 6,1% 100,0%
Landsbréf - Einkabréf B
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........ccccceeevveeeriieeenneen. 27,9% 0,0% 0,8% 0,0% 28,7%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........cceevevvreennenne 0,0% 56,1% 0,0% 0,0% 56,1%
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum...........ccooveivneneeenne 0,0% 0,0% 0,0% 15,2% 15,2%
27,9% 56,1% 0,8% 15,2% 100,0%
Landsbréf - Einkabréf C
Verdbreéf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........c.ccceeeveeeriieeennneen. 20,2% 0,0% 1,6% 0,0% 21,8%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........ccecvevvreenuenne 0,0% 67,0% 0,0% 0,0% 67,0%
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum...........ccooveiiieneeenne 0,0% 0,0% 0,0% 11,2% 11,2%
20,2% 67,0% 1,6% 11,2% 100,0%
Landsbréf - Safnbréf 1
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........ccccceecvveeeriieeennneen. 0,0% 0,0% 12,3% 0,0% 12,3%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda..........cccccceevveenen. 0,0% 65,3% 0,0% 0,0% 65,3%
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum...........ccoooveivneneeenne 0,0% 0,0% 0,0% 22,4% 22,4%
0,0% 65,3% 12,3% 22,4% 100,0%
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7. Aodrar upplysingar

Vegna Fyrirteekjabréfa

Fyrirtaekjabréf Landsbankans eru fjarfestingarsjodur sem er i slitaferli. Vid hrun islensk fjarmalakerfis haustid 2008
ryrnudu  eignir sjédsins verulega og var i kjdlfarid tekin akvérdun um slit sj6dsins. | arsbyrjun 2009 stadfesti
Fjarmalaeftirlitid pannig nyjar reglur fyrir sjédinn vegna slita hans. Reglurnar mida ad pvi ad tryggja jafnreedi allra
hlutdeildarskirteinishafa me® pad ad markmidi ad allir fai greitt hlutfallslega Ur sjédnum i samraemi vid eign sina.

Hlutdeildarskirteinish6fum hafa & lidnum misserum verid greiddar greidslur Ur sjodnum eftir pvi sem tekist hefur ad
innheimta og selja kréfur i eigu hans.

A arinu var megnid af kréfum sjodsins i Glitni hf. selt, dnnur Gthlutun Gr protabti Samson ehf. for fram asamt Gthlutun ar
protabui Nysi hf. Pa leekkadi Atorka hf. hlutafé og greiddi hluthdfum neer allt laust fé.

Tiunda utgreidsla dr sjodnum fér fram i desember 2014.

Helstu eignir sjodsins sem ekki eru ad fullu nidurfeerdar eru hlutabréf i Atorku hf. og hlutabréf i Reitum hf. Badar eignirnar
eru fullnustueignir sem sjédurinn hefur eignast i kjdlfar naudasamninga eda gjaldprots.

8. Tilvisanir

Fyrirtaekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktober 2008 og eru i slitamedferd.

Landsbréf - Markadsbréf Sértrygg0 - rekstur sjodsins héfst i aglst 2013 og var slitid i oktober 2014.
Landsbréf - Einkabréf D - rekstur sjédsins hofst i oktober 2013 og var slitid i desember 2014.
Landsbréf - Veltubréf Il - rekstur sjédsins hofst i desember 2014.

Landsbréf - Safnbréf 1 - rekstur sj6dsins héfst i nGvember 2013.

Landsbréf - Einkabréf B - rekstur sjodsins hofst i febriar 2013.

Landsbréf - Einkabréf C - rekstur sjédsins hofst i febraar 2013.
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