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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora

Meginstarfsemi félagsins

Landsbréf hf., eru fjarmalafyrirteeki samkveemt I6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, og hafa starfsleyfi fra
Fjarmalaeftirlitinu sem rekstrarfélag verdbréfasjéda og annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu, auk pess ad hafa
starfsleyfi til eignastyringar og fjarfestingaradgjafar.

Eignaradild og framsetning arshlutareiknings:

Hiluthafar i Landsbréfum hf. eru tveir: Eignarhluti
Blami fjarfestingarfélag ehf., kt. 470301-3920 0,01%
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf., kt. 530407-1790 99,99%

Badir hluthafar félagsins eru dotturféldg Landsbankans hf., sem er ad meirihluta til i eigu islenska riksins.
Arshlutareikningur Landsbréfa hf. skiptist i A- og B-hluta, par sem A-hluti hefur ad geyma arshlutareikning félagsins
sjalfs en B-hluti arshlutareikning verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda sem voru i rekstri félagsins a
timabilinu. A-hluti &rshlutareiknings Landsbréfa hf. er hluti af samsteedureikningi Landsbankans. Framsetning
arshlutareikningsins er i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Félagid
starfar sem sjalfstaett fjarmalafyrirteeki og er meirihluti stjérnar félagsins 6hadur Landsbankanum.

Adalfundur

Adalfundur var haldinn pann 21. mars 2014. A fundinum var stjérn félagsins endurkjérin, en hana skipa Sigurbjérn Jon
Gunnarsson, formadur, Helga Gunnarsdéttir, Jon P6r Grimsson, Kristinn Ingi Larusson og Sigridur Hrund
Gudmundsdaéttir. A fundinum var akvedid ad ardur skyldi ekki greiddur og ad hagnadur arsins yrdi feerdur til haekkunar a
eigin fé félagsins.

Afkoma og helstu atridi i rekstri félagsins a fyrri hluta arsins 2014

i lok juni 2014 annadist félagid rekstur 30 sjéda um sameiginlega fijarfestingu samanborid vid 29 i upphafi ars. Auk pess
sinnti félagid eignastyringu fyrir 7 l16gadila samkvaemt sérstdkum samningi. Eignir i styringu voru 109 milljaréar kréna i
lok timabilsins samanborid vid 110 milljarda i upphafi ars. Alls voru um 12 plsund einstaklingar og l6gadilar med
fjarmuni i sjodum Landsbréfa. Hreinar rekstrartekjur félagsins & fyrri hluta arsins 2014 namu 493 milljonum kréna
samanborid vid 434 milljonir krénur & sama timabili arié 2013. Hagnadur af rekstri & fyrri hluta arsins nam 75 milljonum
kréna samkveemt rekstrarreikningi samanborid vid 53 milljonir kréna & fyrri hluta arsins 2013.

Eigid fé Landsbréfa hf. i lok juni 2014 nam 1.718,7 milljonum kréna samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall
félagsins, sem reiknad er samkvaemt I6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, var 59,46%, en petta hlutfall ma ekki
vera leegra en 8,0% samkvaemt 84. gr. laganna. Pa var eiginfjargrunnur félagsins 186% af féstum rekstrarkostnadi, en
hlutfall petta ma ekki vera laegra en 25% samkveemt sama lagaakveedi.

Helgi P6r Arason var radinn framkvaemdastjori félagsins i mai 2014 i kjolfar pess ad Sigp6r Jonsson, fyrrverandi
framkveemdastjori, sagdi starfi sinu lausu. Helgi Pér hof storf sem framkveemdastjori i byrjun jani.

Félagid rekur prja framtakssj6di a samlagshlutafélagaformi sem eru flokkadir sem fagfjarfestasjooir. Petta eru Horn I
slhf., sem fjarfestir i éllum geirum islensks atvinnulifs, Landsbréf Icelandic Tourism Fund | slhf., sem sérheefir sig i
fiarfestingum i afpreyingartengdri ferdapjonustu og Grunnur slhf., sem fjarfestir i fasteignatengdum verkefnum. Pessir
sjo0ir stodu allir i umfangsmiklum fjarfestingum & fyrri hluta arsins 2014.

Félagid rekur prja hlutabréfasjodi, sem fjarfesta & islenskum hlutabréfamarkadi, Landsbréf — Urvalsbréf, Landsbréf —
Ondvegisbréf og Landsbréf - LEQ. Avéxtun Landsbréfa - Urvalsbréfa og Landsbréfa - Ondvegisbréfa, sem eru sjodir i
virkri styringu, var neikvaed & timabilinu en umfram vidmid peirra. Landsbréf — LEQ er visit6lusjodur sem skradur er &
Nasdag OMX kauphdllinni. Heildarstaerd sjodanna i lok juni var um 13,4 milljardar kr.

Landsbréf hf.
Arshlutareikningur 30. juni 2014



Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora frh.

Félagid rekur tvo erlenda hlutabréfasjodi. Landsbréf — Global Equity Fund skiladi 3,02% nafnavoxtun a timabilinu sem
er adeins betra en vidmid sjodsins sem gaf 2,98%. Landsbréf — Nordic 40 er visitdlusjodur sem gaf 6,79% nafnavdxtun
& timabilinu. Sjédirnir voru 1 lok juni 2014 um 3,2 milljardar kr.

Landsbréf hf. reka nokkra rikisskuldabréfasjodi og hefur &voxtun bpeirra almennt verid Aageet midad vid
markadsadstaedur. Rikisskuldabréfasjéoir Landsbréfa minnkudu litillega & fyrri helmingi arsins. Af skuldabréfasjodum
ma nefna Landsbréf - Veltubréf sem steekkadi ur rimum 4 milljéroum i teepa 8 milljarda a fyrri hluta arsins 2014, eda um
81,6%. Sjéodurinn var med 2,61% nafnavéxtun a timabilinu.

Yfirlysing stjérnar og framkvaemdastjéra

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar og framkveemdastjéra er arshlutareikningur félagsins i samreemi vid 16g um
arsreikninga og er pad alit stjérnar og framkvaemdastjéra ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins
a timabilinu, fjarhagsstédu pess 30. juni 2014 og breytingu & handbzeru fé & timabilinu.

Stjérn félagsins og framkveemdastjéri hafa i dag reett arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1. jandar - 30. jani 2014 og
stadfesta hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 19. agust 2014

i stjorn félagsins: Framkveemdastjori:
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Konnunararitun 6h4ds endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Landsbréfa hf.

Vio hofum kannad medfylgjandi arshlutareikning Landsbréfa hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. jani 2014.
Arshlutareikningurinn er i tveimur hlutum: A-hluti, sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem er fyrir verdbréfasjodi,
fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning,
sjoostreymisyfirlit, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar um rekstrarfélagid. B-hlutinn
hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, upplysingar um mikilveegar
reikningsskilaadferdir og aodrar skyringar fyrir verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi rekstrarfélagsins.
Stjérnendur félagsins eru &byrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um
arsreikninga nr. 3/2006. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn og er byggd a kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410 um Kbénnun 6hdds endurskodanda &
arshiutareikningum. Kénnun arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
fjarmalum og reikningsskilum, asamt greiningum og 6drum kénnunaradgerdum. Koénnun er talsvert umfangsminni en
endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpj6dlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um
oIl mikilveeg atridi sem gaetu komid i lj6s vid endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki i ljos a&lit &
arshlutareikningnum.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
félagsins & timabilinu, fijarhagsstéou pess 30. juni 2014 og breytingu & handbeeru fé & timabilinu, i samraemi vid 16g um
arsreikninga.

Reykjavik, 19. 4gust 2014

KPMG ehf.
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2014

2014 2013
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ..ottt 493.550 423.918
FJArMUNALEKIUL ... e 2 (7.294) 3.983
F oL = Ll (= 1§ ] S PP 6.900 6.350
493.155 434.251
FIArmagnsgiold .......c.eoeeeeiiieiiee e 2 110 26
Hreinar rekstrartekjur 493.046 434.224
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ..........oooeiiiiiiiie e 3 184.649 189.186
ANNar rekstrarkOStNABU .........cooiiiiiiiiiee e 4 196.907 160.599
ATSKIIIE e e e 5 17.666 17.667
399.223 367.452
Hagnaodur af reglulegri starfsemi fyrir tekjuskatt ..........ccoeecervinriinrinnnne 93.823 66.772
TEKJUSKAIIUN <. e 8 (18.765) (13.354)
Hagnadur timabilSiNs ... s s 75.058 53.418
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Efnahagsreikningur 30. juni 2014

Skyr. 30.6.2014 31.12.2013
Eignir

RV To 1] X1 ) = 171 Lo 5 450.500 468.167
Verdbréf med breytilegum tekjum .......coooiiiiiii e 6 1.032.546 915.494
Verdbréf meod fOstum teKjUM ......ooiiiii e 4.569 2.155
VIOSKIPEAKIOTUL ...t 387.468 426.770
HaNADEart T8 ...t 44.084 68.183
Eignir samtals 1.919.168 1.880.769
30.6.2014 31.12.2013

Eigio fé
HIULAEE ...ttt neeens 35.000 35.000
YHrVErdSIEIKNINQUI ....coiiiiiii e 1.437.000 1.437.000
OJafNad @Igid T8 ......oueveeceeeeeceeeeeeeeeee e 246.719 171.660
Eigio fé samtals 9 1.718.719 1.643.660

Skuldir
RS =1 (] (W o OSSP 8 36.780 29.925
Adrar skammtimaskuldir .........cccoiiiiiiiiii 163.669 207.184
Skuldir samtals 200.449 237.109
Eigio fé og skuldir samtals 1.919.168 1.880.769
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Sjo0streymisyfirlit 1. jantar - 30. jani 2014

2014 2013
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1. - 30.6.
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilSins .........cooieiiiiie e 9 75.058 53.418
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi;
AFSKITLIE <o 5 17.666 17.667
Gangvirdisbreyting verdbréfa ... 8.475 (6.118)
Laun og launatengd gjéld vegna hlutabréfatengdra greidsina ............. 3 0 20.600
TEKJUSKATIUL e e 8 18.765 13.354
Veltufé fra rekstri 119.964 98.921
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum
Skammtimakrofur, leekkun (haekkun) .........oocoeiiiiiiniieeee, 39.302 (479.722)
Skammtimaskuldir, (lsekkun) haekkun ...........cccccoiiiiiiiniiiii e, (55.424) 426.255
Breytingar rekstrartengdra eigha og skulda (16.122) (53.467)
Handbeert fé fra rekstri 103.842 45.454
Fjarfestingarhreyfingar
Keypt VEIODIES ... (872.399) (1.175.000)
Seld VEIODIET ...t 244.458 400.648
Fjarfestingarhreyfingar (127.941) (774.352)
Fjarmoégnunarhreyfingar
INNbOrgad hIULafé .........ooeiiiii e 9 0 750.000
Fjarmégnunarhreyfingar 0 750.000
(Leekkun) haekkun @ handbaeru fé ... (24.098) 21.103
Handbeert fé i upphafi timabilSins ........cccceviiiicmiisninncr s 68.183 76.287
Handbaert fé i ok timabilSins ..o 44.085 97.390
Fjarfesting og fjarmégnun an greidsluahrifa:
Framlag fr& mOOUIfelagi ........cceeviviiiiiiiii e 0 20.600

Landsbréf hf. A-hluti
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Skyringar

1. Upplysingar um félagio

Landsbréf hf. eru rekstrarfélag sem starfar a grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og annast rekstur
verdbréfasjoda, fiarfestingarsjéda og annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu. Arshlutareikningur Landsbréfa htf.
skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti neer til rekstrarfélagsins, B-hluti neer til verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda
og fagfjarfestasjoda Landsbréfa hf.

i lok timabilsins 6nnudust Landsbréf hf. rekstur 37 sjéda og félaga. Gengi flestra sjoda er reiknad daglega og geta
fiarfestar keypt hluti i sjédunum og fengid hlutdeildarskirteini til stadfestingar a eign sinni. Avéxtun hvers sj6ds rennur
oskipt til vibkomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn éuthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum.

Landsbréf hf. eru med starfsstédvar sinar a islandi og fer starfsemi peirra fram ad Borgartini 33, 105 Reykjavik. Félagid
er détturfélag Eignarhaldsfélags Landsbankans ehf. sem er i 100% eigu Landsbankans hf. en bankinn hefur adsetur ad
Austurstreeti 11, 155 Reykjavik.

1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arshlutareikningurinn inniheldur A- og B-hluta Landsbréfa hf. Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og settar reikningsskilareglur um  rekstrarféldg verObréfasjoda. Hann er byggour &
kostnadarverdsreikningsskilum.

1.2 Matsaoferoir

Gerd arshlutareiknings krefst pess ad stjornendur taki dkvardanir, leggi mat a og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a
beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera
fradbrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stddugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum & mati og forsendum
feerd & pvi timabili sem breytingin & sér stad og a sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif a pau.

1.3 Samstadureikningur

Arshlutareikningur Landsbréfa hf. A-hluti er hluti af samstaedureikningi Landsbankans hf. Arshlutareikningur Landsbréfa
hf. B-hluti er ekki hluti af samsteedureikningi bankans nema i peim tilvikum ad samstaeda Landsbankans eigi meirihluta
hlutdeildarskirteina i einstokum sjédum.

Samsteeda Landsbankans a meirihluta hlutdeildarskirteina i eftirtdldum verdbréfa- og fjarfestingarsjédum Landsbréfa
hf.; Landsbréf - Markadsbréf sértryggd, Landsbréf - LNOM, Landsbréf - Eignabréf, Landsbréf LREAL og Landsbréf -
LEQ.

1.4 Umsyslupoknanir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupoknun fyrir
ad annast daglegan rekstur sjodanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da,
vorslupdknun og umsyslu. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds. Einnig feer A-hluti
Landsbréfa hf. umsyslup6knanir af eignastyringasamningum.

1.5 Verobréf med breytilegum tekjum
Hlutdeildarskirteini eru metin samkvaemt kaupgengi i lok timabils. Hlutabréf eru skrad a upprunalegu kostnadarverdi.

1.6 Verobréf med fostum tekjum
Skuldabréf er metid mv. kaupavoxtunarkréfu i lok timabils.

1.7 Vidskiptakréfur

Vidskiptakrofur eru feerdar a nafnvirdi og eru paer adallega vegna ogreiddrar umsyslu sjoda B-hluta Landsbréfa hf. i lok
timabils.

Landsbréf hf. A-hluti
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Skyringar frh.

1.8 Vidskiptavild

Vidskiptavild er tilkomin vegna kaupa a rekstri sjoda Landsvaka hf. pann 22. mars 2012. Kaupverd var akvedid med tilliti
til tveggja 6hadra verdmata sem framkvaemd voru fyrir stjornir félaganna. Pad er mat stjornenda ad nytingartimi
vidskiptavildar sé 15 ar og pvi er hun afskrifud linulega i samreemi vid akvaedi i arsreikningalégum.

1.9 Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af sj6di og 6bundnum bankainnstaedum.

1.10 Skattskuld

Skattskuld félagsins er reiknud og feerd i arshlutareikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun efnahagslida
samkvaemt skattuppgjéri annars vegar og arshlutareikningi félagsins hins vegar. Mismunur sem pannig kemur fram
stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins. Reiknud skattskuld, vegna
fradrattarbaers timabundins mismunar og yfirfeerds Onytts skattalegs taps, er feerd i samraemi vid settar
reikningsskilareglur.

Landsbréf hf. A-hluti
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Skyringar frh.

2. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur og fijarmagnsgjoéld greinast pannig:

2014 2013
1.1.-30.6. 1.1. - 30.6.

BT 2= D £ L (=] 11 OO PPR 2.011 584
(Hrein gjold) tekjur af velIUfJAreignum .........cooiiiii e (8.425) 6.118
(T oo 1S3 = 1 o RSP PRPPP (880) (2.719)
Fiarmunatekjur SAMIAIS ........eooiiiiiii i (7.294) 3.983
AT 2= DA = Lo (o] Lo PSSP PRSP PP PRSI 110 26
FjarmagnsgjOld SAMEAIS ....o.eeiiiiiie e e 110 26
3. Laun og launatengd gjoid

2014 2013

Laun og launatengd gj6ld greinast pannig:

1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.

6= 0L OO 137.316 117.233
[FoTo][ol o I 1 111=3 V7 1< (oo - N USRI 20.710 17.370
Launatengd GiOId ......oceeeeiiiee et 26.624 33.982
184.649 168.586
Laun og launatengd gjéld vegna hlutabréfatengdra greidsina greinast pannig:
Hiutabréfatengdar greidslur til starfsSmanna ...........ccoooeiiiiiii e 0 17.640
Launatengd gj6ld vegna hlutabréfatengdra launagreidsina ..........ccccovveeeiiiiiiiniinc e 0 2.960
0 20.600
Samtals laun og launatengd Gidla .........cocuiiiiieiiii s 184.649 189.186
i lok timabils voru 19 starfsmenn & launaskra auk priggja stjiérnarmanna.
Starfsmenn i 10K tIMabilS ......ooouiiiiii e e 19 18
Medalfjéldi starfsmanna & timabilinu ..o 19 18

4. Annar rekstrarkostnaour

Landsbréf hf. hafa gert Gtvistunarsamninga vid Landsbankann hf. Samtals greiddu Landsbréf hf. 131 milljén vegna
pessara samninga a timabilinu samanborid vid 108 milljénir fyrir sama timabil &rid & undan.

5. Vioskiptavild

Vidskiptavild greinist pannig:

Stada i upphafi timabils ..........cccoeiiiiii e,
Afskrifad & timabilinu ........ccooeeeeieieieieieiecceeeececeeee,
Bokfeert verd i 1ok timabils ..........eeveveveveveeeieiiiiieiiieieiennes

2014 2013

1.1. - 30.6.
..................................................... 468.167 503.500
...................................................... (17.666) (35.333)
..................................................... 450.500 468.167

Landsbréf hf. A-hluti
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Skyringar frh.

6. Verobréf meod breytilegum tekjum

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Innlend skrad:

Hiutdeildarskirteini sjé0a ..........ccoceerieeiieeniie e

Innlend 6skrad:

Hiutdeildarskirteini sjé0a ..........ccoceereeiieeniie e
Adrir flarmalagerningar ..........cccceeicieeiniee e

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ...................

Innlend skrad:

Hiutdeildarskirteini sjé0a ..........ccoceevveeiieinie e

Innlend 6skrad:

Hiutdeildarskirteini sjé0a .........cccoceerieeiieiniie e
Adrir flarmalagerningar ..........cccceevceee v

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ...................

7. Tengdir adilar

30.6.2014
Hlutdeildar-
skirteini Hlutabréf Samtals
............................... 148.430 0 148.430
............................... 883.697 0 883.697
................................ 0 420 420
883.697 420 884.117
............................... 1.032.127 420 1.032.546
31.12.2013
Hlutdeildar-
skirteini Hlutabréf Samtals
............................... 154.847 0 154.847
............................... 760.228 0 760.228
................................ 0 420 420
760.228 420 760.648
............................... 915.075 420 915.494

Tengdir adilar Landsbréfa hf. eru médurfélag pess, Landsbankinn hf. dsamt systur-, déttur- og hlutdeildarféldgum pess,
stjorn Landsbréfa hf., lykilstjérnendur og adilar peim tengdir. Vidskiptin vid Landsbankann hf. eru i samreemi vid
pjénustusamning milli bankans og félagsins. Endurgjald fyrir selda pjénustu médurfélags midast vid steerd sj6da eda

fasta fjarhaed.

Félagid var med innlan hja méodurfélagi sinu & timabilinu og fékk vaxtatekjur af peim reikningum i samraemi vid edlilega
vidskiptaskilmala. Einnig er félagid med vidskipti vid systurfélag sitt Horn Fjarfestingarfélag hf.

i rekstur og efnahag hafa verid faerd eftirfarandi vidskipti vid tengda adila:

Landsbankinn hf. ...
Horn Fjarfestingarfélag hf. ...

Landsbankinn hf. ...
Horn Fjarfestingarfélag hf. ........ccccooiiiiiiiiiiie
HOMIUr ehf. e

2014
1.1. - 30.6. 30.6.2014
Tekjur Gjold Eign Skuld
........ 3.763 140.991 61.897 70.834
........ 113.440 0 64.963 604
2013
1.1. - 30.6. 31.12.2013
Tekjur Gjold Eign Skuld
........ 584 108.946 115.601 66.710
........ 96.913 0 75.356 224
........ 0 0 6.000 0

Landsbréf hf. A-hluti
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8. Skattar

2014 2013
Reiknadur tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi greinist pannig: 1.1. - 30.6. 1.1.-30.6.
Breyting & skattskuldbindingu ...........coooiiiii e 6.855 (13.354)
Skattskuld greinist pannig: 30.6.2014 31.12.2013
(Skattskuld), skatteign i upphafi timabils ...........cooiiiiiiii e (29.925) 9.019
Reiknadur skattur timabils .........cooiiiiii e (18.765) (46.807)
Nyting modurfélagsins a yfirfaeranlegu tapi .......cooveeiiiiirie e 0 (14.773)
Tekjuskattur til GreidSIU ..o e e 11.910 22.636
SKASKUID ... ettt b et ae e e b rae e et neenare s (36.780) (29.925)
Skattskuld skiptist pannig a milli lida:
VIOSKIPIAVIIA ...t e e e (37.100) (30.033)
Frestadur GENGISIMUINUE ......coiiiiiiii ettt sttt e san e sabeesane e e 320 109
SKAISKUID ...t (36.780) (29.925)

9. Eigio fé

Heildarhlutafé félagsins nam i lok timabilsins 35 milljénum kréna samkveemt sampykktum félagsins. Hver hlutur er ein
kréna ad nafnverdi og fylgir eitt atkveedi hverjum hlut i félaginu.

Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum:

Oradstafad
(6jafnad)
Hlutafé Yfirverd eigio fé Samtals
Eigid f& 1.1.2013 ..o 34.000 688.000 (36.147) 685.853
Framlag frd Landsbankanum hf. .........cccccciiiinnniinienn, 20.600 20.600
Innborgad hlutafé .........cooviiiiii e 1.000 749.000 750.000
Hagnadur timabilsSins .........ccocciiiiiiiiiiee e 53.418 53.418
Eigid f6 30.6.2013 ..ot 35.000 1.437.000 37.871 1.509.871
Eigid f6 1.1.2014 ..o 35.000 1.437.000 171.661 1.643.661
Hagnadur timabilsSins .........ccceiiiiiiiiiieee e 75.058 75.058
Eigid f€ 30.6.2014 ...ooiiiiiiiecieeteee e 35.000 1.437.000 246.719 1.718.719

Landsbréf hf. A-hluti
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10. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkvaemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, er 59,46% en
lagmarks eiginfijarhlutfall samkvaemt [6gum er 8%.

Eiginfjarhlutfallid reiknast pannig: 30.6.2014 31.12.2013
T To Lo 0 (= T USSP OUPOPROTPO 1.718.719 1.643.660
VIBSKIPIAVIIA ...ttt (450.500) (468.167)
BIQINTIAIGIUNNUE ...ttt naee e 1.268.218 1.175.494

Heildar eiginfjarkrafa greinist a eftirfarandi hatt:

UHANBANGEIA ....vvoveoveneereerees ittt 77.440 80.362
MarKAOSANGELIA ... .eeeiieiiieet ettt et eean e b e e e 1.568 1.074
REKSIrardN@ta ........ooiuiiiieet s - -
Eiginfjarkrafa SaAmIalS ........oooeioiiii s 79.008 81.436
Eiginfiarkrafa midad vid fastan rekstrarkoStnad ..........cccooceeeiiiiriiiiii s 170.621 170.621
Eiginfjarhlutfall i samreemi vid akveedi laga um eiginfjarhlutfall 59,46% 55,12%

Samkveemt 84. grein laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 skal eiginfjargrunnur rekstrarfélaga verdbréfasj6da aldrei
nema leegri fijarhaed en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta ars. Eiginfjargrunnur Landsbréfa var i lok
timabilsins 186% af fdstum rekstrarkostnadi sidasta ars.

Utlanaéhaetta
Eiginfjarkrafa vegna utlanaahaettu reiknast af fjareignum félagsins i lok timabilsins.

Markadsaheetta
Gjaldeyrisaheetta reiknast af handbaeru fé i erlendum gjaldmidlum.

Rekstrardhaetta

Samkveemt 2. mgr. 84. gr laga nr. 161/2002 eru rekstrarféldg verdbréfasjoda undanpegin mati &4 rekstrarahezettu vid
Utreikning & eiginfjargrunni. Pad pyodir pd ekki ad félagid fylgist ekki med pessari dhaettu i rekstri sinum. Pvert & moti
hefur félagid skilgreint allar helstu ahesettur sem starfsfolk pess hefur greint i rekstri pess og Utbuid itarlega
vidbragdsaeetlun vegna peirra. Starfsfolk félagsins er st6dugt & vardbergi vegna rekstrardhaettu og reynir ad lagmarka
hana med fyrirbyggjandi adgerdum.

Lausafjaraheetta
Landsbréf hf. hafa sett sér reglur hvad vardar lausafjarstyringu og eru paer hluti af almennum aheettureglum félagsins.
Handbeert fé i lok timabils var 44,1 milljonir kréna og var styring a pvi i samraemi vid reglur félagsins.

11. Aodrar upplysingar

Eignir i styringu

i lok juni 2014 annadist félagid rekstur 37 sj6da og félaga um sameiginlega fijarfestingu. Eignir i styringu voru um 109
milljardar kréna i lok timabilsins samanborid vid 110 milljarda kréna i upphafi pess. Eignir i styringu hafa pvi leekkad um
1 milljard kréna eda um 0,6% & timabilinu. Alls voru um 12 pasund vidskiptavinir med eignir i styringu hja félaginu.

Onnur mal

Félagio gerdi i lok ars 2013 satt fyrir hond fagfjarfestasjodsins Landsbanki Structured Finance Il vegna déomsmals sem
h6fdad var & hendur Landsbréfum hf. vegna pessa sjods. Sattin er had fyrirvara um sampykki Sedlabanka Islands.
Veenst er ad nidurstada liggi fyrir i malinu seinni hluta arsins 2014. Malid hefur 6verulega pydingu & rekstur félagsins.

Landsbréf hf. A-hluti
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Samandreginn arshlutareikningur verdbréfasjoda 30. juni 2014

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun sidustu
1.1.-30.6.14 1.1 -30.6.13] 30.6.2014 31.12.2013 | 30.6.2014 31.12.2013| 30.6.2014 31.12.2013 Breyting | 30.6.2014 31.12.2013 | 3 manudi 6 manudi 12 manudi
Landsbréf - Veltubréf............ccoooeeieenenns 147.351 119.372 7.988.882 4.398.874 5.833 3.701 7.983.049 4.395.173 81,63%| 11,33399 11,046 1,29% 2,61% 5,39%
Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar 18.050 20.159 1.051.140 928.777 1.351 1.165 1.049.789 927.612 13,17% 12,252 12,035 0,78% 1,80% 3,25%
Landsbréf - Sparibréf stutt 1.094 75.076 1.073.400 1.323.784 2.248 2.420 1.071.152 1.321.364 -18,94% 13,028 13,022 0,11% 0,05% 0,13%
Landsbréf - Sparibréf medallong............ (134.212) 292.526 11.695.043 11.103.176 25.946 22.269 11.669.097 11.080.907 5,31% 3,262 3,302 0,09% -1,21% -1,03%
Landsbréf - Sparibréf 16ng (23.077) 80.469 2.385.216 2.549.989 4.853 5.861 2.380.363 2.544.128 -6,44% 8,561 8,643 0,01% -0,95% -1,47%
Landsbréf - Sparibréf veratr. ....... (170.740) 93.371 6.252.251 11.169.387 13.509 24.190 6.238.742 11.145.197 -44,02% 12,964 13,166 1,08% -1,53% -1,07%
Landsbréf - Sparibréf 6veratr. ...... 10.702 44.361 2.237.255 1.858.044 3.983 4.017 2.233.272 1.854.027 20,46% 12,567 12,496 -1,40% 0,57% -0,34%
Landsbréf - Markadsbréf.... (11.814) 126.540 5.934.129 5.035.849 11.918 9.856 5.922.211 5.025.992 17,83% 3,984 3,995 0,78% -0,28% 1,30%
Landsbréf - Global Equity Fund ............. 83.506 (7.626) 2.958.003 2.911.606 11.536 19.207 2.946.467 2.892.399 1,87% 1.769,33 1.717,520 2,79% 3,02% 9,61%
Landsbréf - Nordic 40 **.........cccecevveennen. 13.850 3.876 218.648 216.771 656 6.876 217.992 209.896 3,86% 119,240 111,660 1,84% 6,79% 24,82%
Landsbréf - LEQ *....cooeeiiiiiiiiiieeeee, (68.758) (792) 842.985 830.065 3.354 1.128 839.631 828.938 1,29%| 1.023,940 1.105,250 -3,24% -7,36% 4,04%
Landsbréf - LREAL *.......cccccooieiieneeneene (11.488) - 927.543 938.981 831 720 926.712 938.261 -1,23% 950,473 962,320 1,21% -1,23% =
Landsbréf - LNOM *.......ccccooieiiieiiieiins 482 S 50.698 50.192 43 11 50.655 50.181 0,94%| 1.013,098 1.003,620 -1,17% 0,94% e
Samtals (145.054) 847.333 43.615.194 43.315.495 86.062 101.421 43.529.131 43.214.074 0,73%
* Sja skyringu 8
** Avoxtun i mynt sj6dsins, EUR.
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Rekstrarreikningur 1. jantar - 30. jani 2014

Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbreéf 2014 2013
Landsbréf Sparibréf  Sparibréf  Sparibréf Sparibréf Sparibréf  Sparibréf Landsbréf  Global Equity Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf | 1.1.-30.6.| 1.1.-30.6.
Skyr.  Veltubréf  rikisvixlar stutt medallong long verotr. overétr. Markadsbréf Fund Nordic 40 LEQ LREAL LNOM Samtals Samtals

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 1.2
Vextir, verdbaetur og gengismunur. 157.946 20.596 6.209 (83.498) (12.276) (135.153) 19.014 11.060 94.553 9.709 (91.284) (9.908) 563 (12.470) 958.746
Ardur. 0 0 0 0 0 0 0 0 12.448 5.610 25.670 0 0 43.728 17.966
Vaxtagiold..........vveervvrrerreeriiesieeieenees 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (0) 0 0 0 (0) (108)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold 157.946 20.596 6.209 (83.498) (12.276) (135.153) 19.014 11.060 107.001 15.319 (65.613) (9.908) 563 31.259 976.605

Rekstrargjold
UmsysIUPOKNUN.........cociiiiiiiiiiiccc s 1.3 9.900 2.505 4.761 46.080 9.747 33.070 7.751 21.782 21.394 1.162 2.195 1.374 76 161.797 169.242
Annar rekstrarkostnadur..............cocccveeierccccicnennns 695 40 354 4.633 1.054 2.517 562 1.091 2.101 308 950 206 5 14.516 17.396
Rekstrargjold samtals 10.594 2.546 5.115 50.713 10.802 35.587 8.312 22.873 23.495 1.469 3.145 1.579 81 176.313 186.638
Sértek nidurfeersla fjarfestinga..........cceeurueee 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (57.367)
Hagnadur (tap) timabilsins feerdur a
hlutdeildarskirteini 147.351 18.050 1.094 (134.212) (23.077) (170.740) 10.702 (11.814) 83.506 13.850 (68.758) (11.488) 482 (145.054) 847.333
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Efnahagsreikningur 30. juni 2014

Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf
Landsbréf  Sparibréf  Sparibréf  Sparibréf  Sparibréf  Sparibréf  Sparibréf Landsbréf Global Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf 30.6.2014 31.12.2013
Skyr. Veltubréf rikisvixlar stutt medallong long veratr. Overdtr.  Markadsbréf Equity Fund  Nordic 40 LEQ LREAL LNOM Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar 56
Verdbréf med féstum tekjum . 859.850 1.036.492 1.037.828 11.368.049 2.325.722 6.096.818 2.141.536 5.567.438 0 0 0 926.339 50.604 31.410.676 34.857.007
Hiutabréf. 0 0 0 0 0 0 0 1 773.689 218.075 841.660 0 0 1.833.435 1.677.178
Hiutdeildarskirteini 0 0 0 0 0 0 0 0 2.168.474 0 0 0 0 2.168.474 2.125.133
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum..............cccooiiiiins 6.329.512 0 30.004 325.046 55.008 80.011 90.013 355.050 0 0 0 0 0 7.264.644 4.058.975
Fjarfestingar samtals 7.189.362 1.036.492 1.067.832 11.693.095 2.380.730 6.176.829 2.231.549 5.922.499 2.942.164 218.075 841.660 926.339 50.604 42.677.229 42.718.294
Aodrar eignir
Handbaert fé.........cooveiriiiiceceeee e 766.850 14.390 5.239 1.453 4.175 2.647 4.870 4.086 15.564 568 1.300 1.181 93 822.417 591.618
Adrar eignir. 32.669 258 330 496 311 72.775 836 7.544 275 5 26 22 2 115.548 5.584
Adrar eignir samtals 799.519 14.648 5.569 1.949 4.486 75.422 5.707 11.630 15.839 573 1.325 1.203 94 937.965 597.201
Eignir samtals 7.988.882 1.051.140  1.073.400 11.695.043  2.385.216 6.252.251  2.237.255 5.934.129 2.958.003 218.648 842.985 927.543 50.698 43.615.194 43.315.495
Skuldir
Hlutdeildarskirteini 3 7.983.049 1.049.789  1.071.152 11.669.098 2.380.363 6.238.742 2.233.272 5.922.211 2.946.466 217.992 839.631 926.711 50.655 43.529.131 43.214.074
Adrar skuldir 4 5.833 1.351 2.248 25.946 4.853 13.509 3.983 11.918 11.536 656 3.354 831 43 86.062 101.421
Skuldir samtals 7.988.882 1.051.140  1.073.400 11.695.043  2.385.216 6.252.251  2.237.255 5.934.129 2.958.003 218.648 842.985 927.543 50.698 43.615.194 43.315.495
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Yfirlit um breytingar 4 hreinni eign 1. jantar - 30. juni 2014

Landsbréf  Landsbréf  Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf 2014 2013
Landsbréf  Sparibréf Sparibréf Sparibréf  Sparibréf Sparibréf Sparibréf  Landsbréf Global Equity Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf 1.1.-30.6 1.1.-30.6
Skyr.  Veltubréf  rikisvixlar stutt medalléng long verotr. overdtr.  Markaodsbréf Fund Nordic 40 LEQ LREAL LNOM Samtals Samtals
Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) faert & hlutdeildarskirteini................ 147.351 18.050 1.094  (134.212) (23.077) (170.740) 10.702 (11.814) 83.506 13.850  (68.758)  (11.488) 482 (145.054) 847.333

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini. 8.210.561 210.784 106.168  2.502.909 75.232 911.883 735.424 1.835.191 0 1.387 79.451 0 0 14.668.990 10.321.356
Innleyst hlutdeildarskirteini . (4.770.036)  (106.657) (357.473) (1.780.506)  (215.920)  (5.647.597) (366.881) (927.158) (29.440) (1.271) (62) 8)| (14.203.008) |  (9.843.960)
Gjaldeyrisgengisahrif. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (5.870) 0 0 0 (5.870) (6.534)
3.440.525 104.127 (251.306) 722.403 (140.688) (4.735.714) 368.543 908.033 (29.440) (5.753) 79.451 (62) (8) 460.111 470.862
Haekkun (laekkun) & hreinni eign.........cccoeuees 3.587.876 122177 (250.212) 588.191 (163.765) (4.906.454) 379.245 896.219 54.067 8.096 10.693 (11.550) 474 315.057 1.318.195
Hrein eign i arsbyrjun........ccoceevreicescnssennnns 4.395.173 927.612 1.321.364 11.080.907 2.544.128 11.145.197  1.854.027 5.025.992 2.892.399 209.896 828.938 938.261 50.181 43.214.074 42.863.707
Hrein eign i lok timabilsins .........ccecvvereeunnes 7.983.049 1.049.789 1.071.152 11.669.098 2.380.363 6.238.742  2.233.272 5.922.211 2.946.466 217.992 839.631 926.711 50.655 43.529.131 44.181.902
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir

1.1 Grundvoéllur reikningsskila

Arshlutasreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fiarhaedir birtar i pusundum kréna.
Landsbréf hf. eru détturfélag Landsbankans hf. og er A-hluti Landsbréfa hf. hluti af samsteedu Landsbankans hf. en
sjodir Landsbréfa hf. eru ekki hluti af samstaedu Landsbankans hf. nema i peim tilvikum ad samstaeda Landsbankans
eigi meirihluta hlutdeildarskirteina i einstékum sjodum. Eftirtaldir verdbréfasjédir eru i meirihlutaecigu samstaedu
Landsbankans i lok timabilsins, Landsbréf - LEQ, Landsbréf - LREAL og Landsbréf - LNOM og pvi teknir i samstaedu
Landsbankans hf. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid 4 undan.

Gerd arshlutareiknings krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, leggi mat & og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a
beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad
vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjornenda eru i stédugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum & mati og
forsendum faerd a pvi timabili sem breytingin & sér stad og & sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif & pau.

1.2  Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjéld eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Ardstekjur eru
tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna
ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi. Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur
til tekna eda gjalda midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok timabilsins.

i sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 63rum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
kronur & gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar krénur i lok timabilsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok timabilsins.

1.3 Umsyslupéknun

Verdbréfasjodir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjodanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sjéda, vérslupéknun og umsyslu.
Auk pess greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i péknun rekstrarfélagsins svo
sem vegna endurskodunar sjodanna, kauphallarkostnadar, fjarmalakerfa (annarra en eignastyringarkerfis), askriftar af
verdbréfavisitélum, hugbldnadar, |6gfreedikostnadar og kostnadar vid prentun Utbodslysinga og arsreikninga.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sjéds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupdknun er sem hér segir:

Umsyslu- Kostnadar-
poéknun hlutdeild

VEIRUDIES.....oiiii e 0,35% 0,02% *
Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar..........ccocevieenneene 0,50%

Landsbréf - Sparibréf stutt...........ccoeeoviniieiinnenn. 0,80%

Landsbréf - Sparibréf medalldng.........cccocveeeeenee 0,80%

Landsbréf - Sparibréf 16ng........cccceveiiiiieiinieenn, 0,80%

Landsbréf - Sparibréf verdtryggo........coevveernennne 0,80%

Landsbréf - Sparibréf overdtryggo.........ccoevveeenneee. 0,80%

Landsbréf - Markadsbréf ...........ccccoieiniinii, 0,80%

Landsbréf - Global Equity Fund ...........ccoeeveiennee. 1,50% 0,10%
Landsbréf - Nordic 40............uuveeeeeeeeeeeeevereeeeeeeeennns 1,10% 0,10%
Landsbréf - LEQ......ccooooiiieiiiiiiaes 0,50% 0,15%
Landsbréf - LREAL.......cccoviiiiiiiiieeecee e 0,30% 0,07%
Landsbréf - LNOM..........oooovveeeeeieeeeeeeee e 0,30% 0,02%

* Til vidbotar ofangreindri poknun greidir sjodurinn kostnad vegna opinbers eftirlits.
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1.4 Vero- eda gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & pvi gengi sem sidast var skrdd a
timabilinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Sjodir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsraekslugjaldmidil annan en islenskar krénur eru birtir i islenskum krénum i reikningsskilum Landsbréfa hf. med
bvi ad nota pad gengi sem sidast var skrad & timabilinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka Islands.
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i byrjun juli 2014. Afallinn
gengismunur og verdbaetur & h6fudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning.

15 Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skrad eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin &
opinberu gengi i lok timabilsins. Virdi annarra verdbréfa med féstum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri ahaettu
sem tengist starfseminni. Sértaek nidurfaersla er feerd telji rekstrarfélag porf a pvi.

Hlutabréf sem skrad eru & skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok timabilsins, pd ad
teknu tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 6drum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad
ofan. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 30. juni 2014.

1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakréfur. Adrar eignir eru metnar a nafnvirdi i lok timabilsins.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og 6greidd umsysla. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok
timabilsins.

1.8 Handbaert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Verdbréfasjodir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfsteedir skattadilar. Avéxtun hvers sj6ds rennur éskipt til viskomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn O&uthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
fijarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja I6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. lé6gum nr. 94/1996. bPeir eru pd ekki undanpegnir
fiarmagnstekjuskatti i peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagour a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskdttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg aheaettustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupeettir

Starfsemi sjodanna hefur i fér med sér margvislega ahzettu svo sem ahrif breytinga a gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluhaefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahzettustjornun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum ahaettupattum. Sjodstjorar sjodanna leitast vid ad styra ahesettupattum medal annars med virkri styringu
fijarmalagerninga par sem pad a vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega aheettupeetti ma finna i Utbodslysingum
sjédanna a vefsidu félagsins www.landsbref.is.
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3. Hlutdeildarskirteini

Sjodir med islenskar kronur sem uppgjorsmynt eru syndir med baedi raunavoxtun og nafnavéxtun en sjodir med
uppgjérsmynt adra en islenskar krénur eru eingébngu syndir med nafnavéxtun i vidokomandi mynt. Avdxtun einstakra
sj6da og heildarnafnverd hlutdeildarskirteina i vibkomandi mynt i lok timabilsins var sem hér segir:

Raunavéxtun
Heildar-
Uppgjors Sidustu  Sidustu Sidustu  nafnverd
mynt 3 manudi 6 manuoi 12 manudi i pus. kr.
Landsbréf - Veltubréf..........cccooviiiiiiiiiiciicies ISK 0,65% 1,48% 2,90% 704.346
Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar .........ccccevceenee. ISK 0,14% 0,68% 0,81% 85.683
Landsbréf - Sparibréf stutt...........cccoeieiininnnnnen. ISK -0,53% -1,06% -2,24% 82.219
Landsbréf - Sparibréf medalldng.........ccccoceeeeenne ISK -0,54% -2,30% -3,38% 3.577.283
Landsbréf - Sparibréf 16ng........ccccveviiiiiienenen. ISK -0,62% -2,04% -3,81% 278.047
Landsbréf - Sparibréf verdtryggd.......c.ceeveeennnee ISK 0,43% -2,62% -3,41% 481.236
Landsbréf - Sparibréf dverdtryggo........cccocveeenneee. ISK -2,02% -0,54% -2,70% 177.709
Landsbréf - Markadsbréf ... ISK 0,14% -1,37% -1,10% 1.486.499
Landsbréf - Global Equity Fund ..........cccceiiieenee ISK 2,14% 1,88% 7,01% 1.665
Landsbréf - LEQ ....ccoooeeieeeeeeeeeeeeeee e ISK -3,85% -8,38% 1,58% 820
Landsbréf - LREAL *.......coooiiiiiiiiiceeeeienne ISK 0,56% -2,32% - 975
Landsbréf - LNOM *........cooiiieiieeee e ISK -1,80% -0,17% - 50
* Sja skyringu 8
Nafnavoxtun
Heildar-
Uppgjoérs Sidustu  Sidustu Sidustu  nafnverd
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi i pus. kr.
Landsbréf - Veltubréf............cooiiiiiiiiieieee ISK 1,29% 2,61% 5,39% 704.346
Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar .........cccccceeennnen. ISK 0,78% 1,80% 3,25% 85.683
Landsbréf - Sparibréf stutt...........ccceecevereienennnen. ISK 0,11% 0,05% 0,13% 82.219
Landsbréf - Sparibréf medalléng.........ccccoevveeenee ISK 0,09% -1,21% -1,03% 3.577.283
Landsbréf - Sparibréf 16ng........cccocveevecriirieeene ISK 0,01% -0,95% -1,47% 278.047
Landsbréf - Sparibréf verdtryggo.......ccocvvvvverennee. ISK 1,08% -1,53% -1,07% 481.236
Landsbréf - Sparibréf 6verdtryggd........cccoeveenenee ISK -1,40% 0,57% -0,34% 177.709
Landsbréf - Markadsbréf .........ccoovvvivvieeeeiiieiinnn, ISK 0,78% -0,28% 1,30% 1.486.499
Landsbréf - Global Equity Fund ..........ccccoceenieene ISK 2,79% 3,02% 9,61% 1.665
Landsbréf - Nordic 40 ........oeeeiiiiiieeiieeeeeeeeeeee, EUR 1,84% 6,79% 24,82% 12
Landsbréf - LEQ ™ ..o ISK -3,24% -7,36% 4,04% 820
Landsbréf - LREAL *.......cccoiiiiiiiiniceceeienns ISK 1,21% -1,23% - 975
Landsbréf - LNOM *........ccooiiiiieeeee e ISK -1,17% 0,94% - 50

* Sja skyringu 8
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3.  Hilutdeildarskirteini, frh.

Sidastlidin prju ar var békfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sj6da sem hér segir:

31.12.2012 31.12.2013 30.6.2014
Bokf. verom. Kaupgengi BOkf. verom. Kaupgengi Bokf. verom. Kaupgengi
hlutd.sk.  hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.  hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Landsbréf - Veltubréf................... 3.402.759 10,492 4.395.173 11,046 7.983.049 11,33399
Landsbréf - Sparibréf rikisvix....... 1.441.161 11,681 927.612 12,035 1.049.789 12,252
Landsbréf - Sparibréf stutt........... 3.511.541 12,654 1.321.364 13,022 1.071.152 13,028
Landsbréf - Sparibréf medall....... 10.744.398 3,207 11.080.907 3,302 11.669.098 3,262
Landsbréf - Sparibréf 16ng........... 2.798.799 8,446 2.544.128 8,643 2.380.363 8,561
Landsbréf - Sparibréf veratr......... 14.654.361 12,995 11.145.197 13,166 6.238.742 12,964
Landsbréf - Sparibréf 6verdtr....... 713.913 11,887 1.854.027 12,496 2.233.272 12,567
Landsbréf - Markadsbréf ............. 2.675.893 3,766 5.025.992 3,995 5.922.211 3,984
Landsbréf - Global Eq. Fund....... 2.793.408 1.618,71 2.892.399 1.717,52 2.946.466  1.769,33
Landsbréf - Nordic 40.................. 127.474 91,96 209.896 111,66 217.992 119,24 **
Landsbréf - LEQ * ... - - 828.938 1.105,25 839.631  1.023,94
Landsbréf - LREAL * ................... - - 938.261 962,32 926.711 950,473
Landsbréf - LNOM * .........ccceeueee - - 50.181 1.003,62 50.655 1.013,098
Samtals  42.863.707 43.214.074 43.529.131

Landsbréf - Markadsbréf og Landsbréf - Sparibréf 16ng eru skrad i Kauphéll islands

* Sja skyringu 8
** Samkvaemt birtu gengi i erlendri mynt

4. Adrar skuldir

Samkveemt 41. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi,

fiarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi ma hlutfall

skammtimaskulda af eignum verdbréfasjods ekki fara upp fyrir 10% af eignum sj6dsins. Verdbréfasjodi er einungis
heimilt ad taka skammtimalan til ad standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. A hverjum tima getur verdbréfasjodur
pé einnig skuldad vegna 6uppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupdknunar.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjédum félagsins i lok
timabilsins. Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, éuppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupoknunar.

(= gL £ o = A V=Y (1] o] = SR 0,07%
Landsbréf - SparibDréf rKISVIXIAT .........oo ot s rabe e 0,13%
Landshréf - SParibref STULL ........oi it s 0,21%
Landsbréf - Sparibréf MeOalling ..........oei i e 0,22%
Landshréf - SParibréf I0NQ ....co..ei ittt b e a e eene e nars 0,20%
Landsbréf - Sparibréf VErOtrygQo ....c.eeoo ittt e e sneee s 0,22%
Landsbréf - Sparibréf GVErdtryggo .......ooo it 0,18%
=T q o Ty oY =Y AR 1Y, =T €= To L] o] =) NN 0,20%
Landsbréf - Global EQUILY FUNG ......oiiiiiee ettt sttt san e s ebeenaeee e 0,39%
(=Y o [=1 o T=Y AR AN Lo o Lo O 0,30%
[IE= Vg o = o= I RPN 0,40%
[IE= 0o [T o 1= AR I = 0,09%
L= g T £ o =Y I [ Y SR 0,09%
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda

Medfylgjandi er greinargerd um breytingar & samsetningu verdbréfasjodanna.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2014 31.12.2013 Breyting Viomido Lagmark Hamark
% % % % % %
Landsbréf - Veltubréf
Peningamarkadsgerningar 0tg. af riki .......ccccceveeneens 5 1 4 0 60
Peningamarkadsgerningar utg. af fiarmalaft. ................ 5 6 -1 0 60
Peningamarkadsgerningar atg. af sveitarfélégum ........ 0 0 0 0 50
INNTAN <o e 80 88 -8 40 100
N {1 o 10 SR 0 0 0 0 10
LaUSE & e 10 5 5
100 100 0
Landsbréf - Sparibreéf rikisvixlar
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjoos .................. 99 95 4 90 100
1T =T o SRR 0 0 0 0 10
LauSE f ... 1 5 -4
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf stutt
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods .................. 97 97 0 90 100
1T =T o SRR 3 0 3 0 10
LauSE f ... 0 3 -3
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf medallong
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods .................. 97 100 -3 90 100
INNIAN Lo 3 0 3 0 10
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf Iong
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjoods .................. 98 100 -2 90 100
INNTAN Lo e 2 0 2 0 10
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf verotryggo
Verdtryggd skuldabréf og adrar kréfur med abyrgd
FTKISSJOOS ettt 98 99 -2 90 100
INNTAN <o e 1 1 1 0 10
- LU 0 £ TSRS 1 0 1
100 100 0
Landsbréf - Sparibréf overotryggo
Overdtryggd skuldabréf og adrar krdfur med abyrgd
FIKISSJOOS .vveeieiieieiiiee e 96 98 -2 90 100
INNIAN Lo 4 0 4 0 10
LaUSE & e 0 2 -2
100 100 0
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda, frh.

Landsbréf - Markadsbréf

Skuldabréf, peningamarkadsgerningar og énnur
verdbréf med abyrgd islenska rikisins ...........ccoc..c...
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
islenskra sveitarfélaga ..........coccevvieeiiiieeiiniee e,
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
fijarmalafyrirtaekja ......coococviiiiiii
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
annarra utgefanda .........ccccceiiiiie
INNTAN (e
AFICIOUN e

Landsbréf - Global Equity Fund

Verdbréfasjodir og kauphallarsjodir ........ccocveeeeiieeennnns
SKrad verdbréf ........ooo i
OSKFad VEIBDIET ..o
N {1= o 10 SRS
LaUSE f& e e

Landsbréf - Nordic 40
HIutabréf, NOITaN ......ooiiiieeee e

Landsbréf - LEQ
Hiutabréf i OMXIBCAPISK - visitolunni ..........ccceeeueene...

Landsbréf - LREAL
Skuldabréf i NOMXIREAL - visitélunni ..........................
Onnur verdtryggd skuldabréf m.rikisabyrgd ..................

Landsbréf - LNOM
Skuldabréf i NOMXINOM - visitdlunni .......cccceeeeevnnnnnne.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2014 31.12.2013 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %
38 39 -1 20 80
20 24 -4 20 60
17 22 -5 0 40
19 13 6 0 20
6 2 4 0 60
0 0 0 0 10
100 100 0
74 73 1 70 100
26 22 4 0 30
0 0 0 0 10
0 0 0 0 10
0 5 -5
100 100 0
100 100 0 90 100
100 100 0
100 100 0 100 100
100 100 0
100 100 0 100 100
0 0 0 0 0
100 100 0
100 100 0 100 100
100 100 0
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6. Fjarfestingar - Verdbréfasjooir
Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjoda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok timabilsins:

Verdbréfaeign: Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar

stofnanir Hlutdeildar- 30.6.2014

utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals

Landsbréf - Veltubréf
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi..........cccooeeeiiiin i 859.850 0 0 0 859.850
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum..........ccccccvveeneee. 0 0 0 6.329.512 6.329.512
859.850 0 0 6.329.512  7.189.362
Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ 1.036.492 0 0 0 1.036.492
1.036.492 0 0 0 1.036.492
Landsbréf - Sparibréf stutt
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 1.037.828 0 0 0 1.037.828
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum............cocooverrernnne. 0 0 0 30.004 30.004
1.037.828 0 0 30.004  1.067.832
Landsbréf - Sparibréf medallong
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 11.368.049 0 0 0 11.368.049
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum...........cccccveeennns 0 0 0 325.046 325.046
11.368.049 0 0 325.046 11.693.095
Landsbreéf - Sparibréf 16ng
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 2.325.722 0 0 0 2.325.722
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum.............ccceieeeieee 0 0 0 55.008 55.008
2.325.722 0 0 55.008  2.380.730
Landsbréf - Sparibréf verotryggo
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 6.096.818 0 0 0 6.096.818
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum...........cccccvveeneee. 0 0 0 80.011 80.011
6.096.818 0 0 80.011 6.176.829
Landsbréf - Sparibréf overdtryggo
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 2.141.536 0 0 0 2.141.536
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum 0 0 0 90.013 90.013
2.141.536 0 0 90.013  2.231.549

Landsbreéf - Markadsbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............... 3.678.186 0 0 1.610.837  5.289.023
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum..........cccccceveenneenn. 0 0 0 355.050 355.050
Adrir fjarmalagerningar..........ccocceeeveieeeeiieee e 4.581 0 11 273.834 278.426

3.682.767 0 11 2.239.721 5.922.499
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6. Fjarfestingar - Verdbréfasjooir, frh.:

Verdbréfaeign: Riki, sveitarfélog,
eda alpjoolegar
stofnanir Hlutdeildar- 30.6.2014
utg. eda i abyrgod skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Landsbréf - Global Equity Fund
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 0 0 773.689 0 773.689
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjéda...........c.o...... 0 2.168.474 0 0 2.168.474
0 2.168.474 773.689 0 2.942.164
Landsbréf - Nordic 40
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 0 0 218.075 0 218.075
0 0 218.075 0 218.075
Landsbréf - LEQ
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 0 0 841.660 0 841.660
0 0 841.660 0 841.660
Landsbréf - LREAL
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 926.339 0 0 0 926.339
926.339 0 0 0 926.339
Landsbréf - LNOM
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 50.604 0 0 0 50.604
50.604 0 0 0 50.604
Hlutfallsleg skipting Riki, sveitarfélog,
verdbréfaeignar: eda alpjoolegar
stofnanir Hlutdeildar- 30.6.2014
utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %
Landsbréf - Veltubréf
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi.........ccccoveeiiiieec e 12,0% 0,0% 0,0% 0,0% 12,0%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum..........ccccccveeneee. 0,0% 0,0% 0,0% 88,0% 88,0%
12,0% 0,0% 0,0% 88,0% 100,0%
Landsbréf - Sparibréf rikisvixlar
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskijol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Landsbréf - Sparibréf stutt
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskijol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 97,2% 0,0% 0,0% 0,0% 97,2%
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum............ccoeveeeeeenn.. 0,0% 0,0% 0,0% 2,8% 2,8%
97,2% 0,0% 0,0% 2,8% 100,0%
Landsbréf - Sparibréf medallong
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............... 97,2% 0,0% 0,0% 0,0% 97,2%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum.............ccoocuevcuernneee 0,0% 0,0% 0,0% 2,8% 2,8%
97,2% 0,0% 0,0% 2,8% 100,0%
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6. Fjarfestingar - Verdbréfasjooir, frh.:

Hlutfallsleg skipting Riki, sveitarfélog,
verdbréfaeignar, frh.: eda alpjodlegar
stofnanir Hlutdeildar- 30.6.2014
utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %

Landsbréf - Sparibréf 1ong
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............... 97,7% 0,0% 0,0% 0,0% 97,7%
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum............ccocccvveeureenne 0,0% 0,0% 0,0% 2,3% 2,3%
97,7% 0,0% 0,0% 2,3% 100,0%

Landsbréf - Sparibréf verotryggo
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi.............. 98,7% 0,0% 0,0% 0,0% 98,7%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum.........c.ccccveeennnne 0,0% 0,0% 0,0% 1,3% 1,3%
98,7% 0,0% 0,0% 1,3% 100,0%

Landsbréf - Sparibréf overdtryggo
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............... 96,0% 0,0% 0,0% 0,0% 96,0%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum 0,0% 0,0% 0,0% 4,0% 4,0%
96,0% 0,0% 0,0% 4,0% 100,0%

Landsbréf - Markadsbreéf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............. 62,1% 0,0% 0,0% 27,2% 89,3%
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum...........cccccoeenennee. 0,0% 0,0% 0,0% 6,0% 6,0%
Adrir flarmalagerningar..........ccccoeeveecineennens 0,1% 0,0% 0,0% 4,6% 4,7%

62,2% 0,0% 0,0% 37,8% 100,0%

Landsbréf - Global Equity Fund
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............ 0,0% 0,0% 26,3% 0,0% 26,3%
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda................... 0,0% 73,7% 0,0% 0,0% 73,7%
0,0% 73,7% 26,3% 0,0% 100,0%

Landsbréf - Nordic 40

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............ 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%

Landsbréf - LEQ

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............ 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%

Landsbréf - LREAL

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............ 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%

Landsbréf - LNOM

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi............ 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
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7. Vegna Landsbréfa - Markadsbréfa

Sumir Gtgefenda skuldabréfa i sjédnum eru i slitaferli eda fjarhagserfidleikum. Pvi hefur verid lagt mat a verdmeeti
krafna og bréfanna i ljosi adstaedna i hverju tilviki fyrir sig og verdmeeti peirra feert nidur i samreemi vid slikt mat &
hverjum tima.

8. Tilvisanir

Landsbréf - LEQ - rekstur sj6dsins hofst i april 2013
Landsbréf - LREAL - rekstur sj6dsins héfst i september 2013
Landsbréf - LNOM - rekstur sjodsins hoéfst i desember 2013
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- Fjarfestingarsjodir Landsbréfa hf.

Arshlutareikningur 30. juni 2014




Samandreginn arshlutareikningur fjarfestingarsjoda 30. jani 2014

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun

1.1.-30.6.14 1.1-30.6.13| 30.6.2014 31.12.2013 | 30.6.2014 31.12.2013 | 30.6.2014 31.12.2013 Breyting [ 30.6.2014 31.12.2013 | 3 manudi 6 manudi 12 manudi
Fyrirtaekjabreéf * 39.134 (21.400) 315.363 278.856 776 3.404 314.586 275.452 14,21%| 3,796719 3,324 -2,58% 14,21% 12,20%
Landsbréf - Markaodsbréf Sértryggo *....... (633) - 85.875 86.838 236 238 85.638 86.600 -1,11% 9,915 9,987 0,12% -0,72% -
Landsbréf - Urvalsbréf.................... (468.899) 712.211 | 8.878.587  9.900.283 14.863 137.631 | 8.863.724  9.762.652 -9,21% 1,914 2,010 -0,93% -4,78% 10,89%
Landsbréf - Ondvegisbréf. (67.566) 95.062 | 3.717.043 3.835.074 5.778 6.385| 3.711.265 3.828.688 -3,07% 13,092 13,331 1,28% -1,79% 14,51%
Landsbréf - Eignabréf............ccccooeveeenenne (21.017) 27.578 669.497 675.414 1.599 1.423 667.898 673.991 -0,90% 11,895 12,233 -0,51% -2,76% 0,58%
Landsbréf - Einkabréf B .........cccccceveeenene (5.839) 329 444.455 274.447 705 329 443.749 274118  61,88% 10,055 10,231 0,31% -1,72% 0,74%
Landsbréf - Einkabréf C ..........ccceevveneene (8.067) 1.992 407.112 320.653 811 496 406.301 320.157 26,91% 10,241 10,462 0,32% -2,11% 1,66%
Landsbréf - Einkabréf D *.........cccccocveuennene (2.045) - 39.552 51.041 108 81 39.445 50.960 -22,60% 10,005 10,295 -0,43% -2,82% -
Landsbréf - Safnbréf 1 *............cocveeeneas (5.824) -] 1.258.804 1.716.964 4.265 3.319| 1.254.538 1.713.645 -26,79% 9,973 10,006 0,46% -0,33% -
Samtals (540.755) 815.772| 15.816.286 17.139.569 29.142 153.306 15.787.144 16.986.263 -7,06%
* Sja skyringu 8
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Rekstrarreikningur 1. jantar - 30. juni 2014

Landsbréf 2014 2013
Fyrirteekja- Markadsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbréf 1.1.-30.6 1.1.-30.6.
Skyr. bréf * Sértryggd Urvalsbréf  Ondvegisbréf Eignabréf Einkabréf B Einkabréf C Einkabréf D Safnbréf 1 Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 1.2
Vextir, verdbastur og gengismunur. (1.717.323) (170) (577.837) (86.058) (20.492) (4.919) (7.477) (1.972) 2.864 (2.413.385) 751.898
Ardur.. 0 0 205.329 58.582 2.931 332 996 155 970 269.294 122.591
Vaxtagjéld (106) 0 (166) (72) 0 0 0 2 0 (346) (141.014)
Hrein (fjarmagnsgjéld) fjarmunatekju (1.717.429) (170) (372.673) (27.547) (17.562) (4.588) (6.482) (1.820) 3.834 (2.144.437) 733.475
Rekstrargjold
Umsyslupdknun . 1.451 427 76.360 32.100 3.007 1.067 1.339 192 8.868 124.811 92.244
Annar rekstrarkostnadur... 39 36 19.865 7.920 448 184 246 32 789 29.560 19.698
Rekstrargjold samtals 1.489 463 96.225 40.019 3.455 1.251 1.586 225 9.658 154.371 111.942
Sérteek nidurfaersla fjarfestinga (1.758.053) 0 0 0 0 0 0 0 0 (1.758.053) (194.239)
Hagnadur (tap) timabilsins faert a
hlutdeildarskirteini 39.134 (633) (468.899) (67.566) (21.017) (5.839) (8.067) (2.045) (5.824) (540.755) 815.772
* Sja skyringu 8
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Efnahagsreikningur 30. juni 2014

Landsbréf
Fyrirtaekja- Markadsbréf Landsbreéf Landsbréf Landsbréf Landsbréf Landsbref Landsbréf Landsbréf 30.6.2014 31.12.2013
Skyr. bréf * Sértryggd Urvalsbréf Ondvegisbréf Eignabréf Einkabréf B Einkabréf C Einkabréf D Safnbréf 1 Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar 5,6
Verdbréf med fostum tekjum.. 238.344 72.892 0 60.063 213.911 177.791 112.205 7.581 505.939 1.388.726 1.796.028
Hiutabréf . 76.859 0 8.763.371 3.485.092 113.106 8.835 11.682 1.021 56.484 12.516.451 13.096.533
Hiutdeildarskirteini..........c.coeveveeinnciincinicce 0 12.117 0 148.471 331.384 219.156 252.991 27.138 692.154 1.683.411 1.454.160
Fjarfestingar samtals 315.204 85.009 8.763.371 3.693.627 658.400 405.782 376.878 35.740 1.254.577 15.588.588 16.346.721
Aorar eignir
Handbeert fé.... 55 820 93.704 19.868 7.694 21.502 5.912 3.723 3.069 156.348 698.406
Adrar eignir. . 104 45 21.512 3.548 3.402 17.171 24.322 89 1.158 71.351 94.442
Adrar eignir samtals 159 866 115.215 23.416 11.096 38.673 30.234 3.812 4.226 227.698 792.848
Eignir samtals 315.363 85.875 8.878.587 3.717.043 669.497 444.455 407.112 39.552 1.258.804 15.816.286 17.139.569
Skuldir
Hlutdeildarskirteini 3 314.586 85.638 8.863.724 3.711.265 667.898 443.749 406.301 39.445 1.254.538 15.787.144 16.986.263
Adrar skuldir. 4 776 236 14.863 5.778 1.599 705 811 108 4.265 29.142 153.306
Skuldir samtals 315.363 85.875 8.878.587 3.717.043 669.497 444.455 407.112 39.552 1.258.804 15.816.286 17.139.569
* Sja skyringu 8
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Yfirlit um breytingar 4 hreinni eign 1. jantar - 30. juni 2014

Landsbréf 2014 2013
Fyrirtaekja- Markaosbréf Landsbreéf Landsbréf Landsbreéf Landsbréf Landsbréf Landsbreéf Landsbréf 1.1.-30.6 1.1.-30.6
Skyr. bréf * Sértryggd Urvalsbréf Ondvegisbréf Eignabréf Einkabréf B Einkabréf C Einkabréf D Safnbréf 1 Samtals Samtals
Rekstrarhreyfingar
(Tap) hagnadur faerdur & hlutdeildarskirteini ...... 39.134 (633) (468.899) (67.566) (21.017) (5.839) (8.067) (2.045) (5.824) (540.755) 815.772
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........cccooeeverieenencinns 0 70 1.873.667 688.770 184.319 205.592 244.053 40.187 0 3.236.659 5.948.165
Innleyst hlutdeildarskirteini .............cc.ccovevveenenn. 0 (399) (2.303.696) (738.628) (169.396) (30.121) (149.841) (49.658) (453.283) (3.895.022) (2.952.296)
0 (329) (430.029) (49.857) 14.923 175.470 94.211 (9.471) (453.283) (658.364) 2.995.870
Haekkun ( lzekkun ) & hreinni eign .......coo......... 39.134 (962) (898.928) (117.424) (6.093) 169.632 86.144 (11.515) (459.107) (1.199.119) 3.811.642
Hrein eign i arsbyrjun ........cccocieiiisninniiens 275.452 86.600 9.762.652 3.828.688 673.991 274118 320.157 50.960 1.713.645 16.986.263 9.237.523
Hrein eign i lok timabilsins .... 314.586 85.638 8.863.724 3.711.265 667.898 443.749 406.301 39.445 1.254.538 15.787.144 13.049.165
* Sja skyringu 8
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir
1.1 Grundvollur reikningsskila

Arshlutareikningurinn er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum kréna. Landsbréf
hf. eru doétturfélag Landsbankans hf. og er A-hluti Landsbréfa hf. hluti af samsteedu Landsbankans hf. en sjédir
Landsbréfa hf. eru ekki hluti af samsteedu Landsbankans hf. nema i peim tilvikum ad samsteda Landsbankans eigi
meirihluta hlutdeildarskirteina i einstdkum sjédum. Eftirtaldir fjarfestingarsjédir eru i meirihlutaeigu samsteedu
Landsbankans i lok timabilsins, Landsbréf - Markadsbréf sértryggd og Landsbréf - Eignabréf og pvi teknir i samstaedu
Landsbankans hf. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid 4 undan.

Gerd arshlutareiknings krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, leggi mat & og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a
beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera
frabrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi foresendur stjérnenda eru i stédugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum & mati og forsendum
feerd & pvi timabili sem breytingin a sér stad og a sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif a pau.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoid

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Ardstekjur eru
tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna
ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi. Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til
tekna eda gjalda midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok timabilsins.

i sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 6drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
kronur & gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar kronur i lok timabilsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og éafallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok timabilsins.

1.3 Umsyslupéknun

Fjarfestingarsj6dir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjodanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sjéda, vorslupoknun og umsyslu. Auk
pess greida sjédirnir hlutdeild i beinum Utlégdum kostnadi sem ekki er innifalinn i poknun rekstrarfélagsins svo sem
vegna endurskodunar sjodanna, kauphallarkostnadar, fjarmalakerfa (annarra en eignastyringarkerfis), askriftar af
verdbréfavisitélum, hugbunadar, I6gfreedikostnadar og kostnadar vid prentun UGtbodslysinga og arsreikninga.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6ds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupdknun er sem hér segir:
Umsyslu- Kostnadar-
poéknun hlutdeild

Fyrirtaekjabréf........oooiii e 1,00%

Landsbréf - Markadsbréf Sértryggd..........cccevueenee. 1,00% 0,05% *
Landsbréf - Urvalsbréf.............c.ccooeveiririeeieninnn. 1,65% 0,10% *
Landsbréf - Ondvegisbréf.............coceuevererevererenee. 1,75% 0,10% *
Landsbréf - Eignabréf..........cccoiiiiie 1,25% 0,10%
Landsbréf - Einkabréf B............cccccooeiieiiiiiennceen, 0,65% 0,10%
Landsbréf - Einkabréf C..........coooveeeeeiiiiiiiiieeeees 0,65% 0,10%
Landsbréf - Einkabréf D..........ccccccooeeiieeiiiiiennn, 0,65% 0,10%
Landsbréf - Safnbréf 1.......oooovveeeeiiiieeeeeee, 1,25% 0,10%

* Til vidbétar ofangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.
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1.4 Vero- eda gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a pvi gengi sem sidast var skrad a timabilinu
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Sj6dir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsraekslugjaldmidil annan en islenskar kronur eru birtir i islenskum kréonum i reikningsskilum Landsbréfa hf. med pvi
ad nota pad gengi sem sidast var skrad & timabilinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands.
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toku gildi i byrjun juli 2014. Afallinn gengismunur
og verdbeetur a héfudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning.

15 Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skrad eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin a
opinberu gengi i lok timabilsins. Virdi annarra verdbréfa med féstum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu filliti til
markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri ahaettu sem
tengist starfseminni. Sértaek nidurfeersla er feerd telji rekstrarfélag poérf & pvi.

Hlutabréf sem skrad eru a skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok timabilsins, p6 ad
teknu tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 8drum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad ofan.
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31. desember 2013.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afdélinum véxtum og/eda gengismun midad vid lok timabilsins.

1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakréfur. Adrar eignir eru metnar a nafnvirdi i lok timabilsins.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og 6greidd umsysla. Adrar skuldir eru metnar a nafnvirdi i lok
timabilsins.

1.8 Handbeert fé

Handbaert fé samanstendur af sj60i og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Fjarfestingarsjodir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avéxtun hvers sj6ds rennur éskipt til viskomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn odthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja l6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. I16gum nr. 94/1996. Peir eru p6 ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti
i peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli
Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahaettustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahzettupaettir

Starfsemi sj6danna hefur i fér med sér margvislega dhaettu svo sem ahrif breytinga & gengi fjarméalagerninga, erlendra
gialdmidla, greidsluhzefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahaettustjornun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum &heettupattum. Sjédstjorar sjédanna leitast vid ad styra aheettupattum medal annars med virkri styringu
fjarmalagerninga par sem pad a vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega aheettupaetti ma finna i Gtbodslysingum
sjédanna & vefsidu félagsins www.landsbref.is.
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3. Hlutdeildarskirteini

Sjodir med islenskar kronur sem uppgjorsmynt eru syndir med baedi raunavéxtun og nafnavéxtun en sjodir med
uppgjérsmynt adra en islenskar kronur eru eingdngu syndir med nafnavéxtun i vidkomandi mynt. Avdxtun
einstakra sj6da og heildarnafnverd hlutdeildarskirteina i vidkomandi mynt i lok timabilsins var sem hér segir:

Raunavoxtun

Heildar-

Uppgjérs Sidustu Sidustu Sidustu nafnverd

mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi i pus.kr.

Fyrirteekjabréf * ..o, ISK -3,20% 12,95% 9,55% 82.857

Landsbréf - Markadsbréf Sértryggd *............ ISK -0,52% -1,81% - 8.637

Landsbréf - Urvalsbréf.........coeeeeeeeennee. ISK -1,56% -5,82% 8,27%  4.630.995

Landsbréf - (")ndvegisbréf ............................ ISK 0,63% -2,87% 11,80% 283.476

Landsbréf - Eignabréf ...........cccovieeiinenneen. ISK -1,14% -3,83% -1,80% 56.149

Landsbréf - Einkabréf B ..........cccoeeeviiiiivnnnnnnn. ISK -0,33% -2,80% -1,65% 44132

Landsbréf - Einkabréf C ........cccceevevvenennnnnnnes ISK -0,31% -3,19% -0,75% 39.674

Landsbréf - Einkabréf D *.........cccceeeiviivvnnnnen. ISK -1,06% -3,89% - 3.942

Landsbréf - Safnbréf 1 *........ccooeveiiee ISK -0,18% -1,43% - 125.793
* Sjé skyringu nr. 8

Nafnavéxtun

Heildar-

Uppgjérs Sidustu Sidustu Sidustu nafnverd

mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi i pus.kr.

Fyrirteekjabréf * ..., ISK -2,58% 14,21% 12,20% 82.857

Landsbréf - Markadsbréf Sértryggd *............ ISK 0,12% -0,72% - 8.637

Landsbréf - Urvalsbréf........coovvveeoeeeeeeeeenn ISK -0,93% -4,78% 10,89% 4.630.995

Landsbréf - C")ndvegisbréf ............................ ISK 1,28% -1,79% 14,51% 283.476

Landsbréf - Eignabréf..........c..ccoevieiinenneen. ISK -0,51% -2,76% 0,58% 56.149

Landsbréf - Einkabréf B .........cccoeeeviiiiivnnnnenn. ISK 0,31% -1,72% 0,74% 44132

Landsbréf - Einkabréf C ..........cccccevvevveennenn. ISK 0,32% -2,11% 1,66% 39.674

Landsbréf - Einkabréf D *.........ccccoeeeiviiiivinnnn. ISK -0,43% -2,82% - 3.942

Landsbréf - Safnbréf 1 *........cccoooieiiie ISK 0,46% -0,33% - 125.793

* Sja skyringu nr. 8
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3.  Hilutdeildarskirteini, frh.

Sidastlidin prju ar var békfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sj6da sem hér segir:

31.12.2012 31.12.2013 30.6.2014

Bokf. verdom. Kaupgengi Bokf. verdm. Kaupgengi  Bokf. verdm. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.

i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Fyrirteekjabréf *........cccoiineee 1.827.331 3,36831 275.452 3,32441 314.586  3,796719
Landsbréf - Markadsbr.Sért.*... 86.600 9,98700 85.638 9,91500
Landsbréf - Urvalsbréf.............. 6.064.959 1,555 9.762.652 2,01 8.863.724 1,914
Landsbréf - Ondvegisbréf ........ 1.023.418 10,215 3.828.688 13,331 3.711.265 13,092
Landsbréf - Eignabréf............... 321.814 10,914 673.991 12,233 667.898 11,895
Landsbréf - Einkabréf B .......... - - 274118 10,231 443.749 10,055
Landsbréf - Einkabréf C .......... - - 320.157 10,462 406.301 10,241
Landsbréf - Einkabréf D *......... - - 50.960 10,295 39.445 10,005
Landsbréf - Safnbréf 1 *........... - - 1.713.645 10,006 1.254.538 9,973

Samtals 9.237.523 16.986.263 15.787.144

* Sja skyringu nr. 8

4, Adrar skuldir

Samkveemt 59. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasj6di ma hlutfall
skammtimaskulda af eignum fjarfestingarsjéds ekki fara upp fyrir 25% af eignum sjodsins.

Hér a eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjédum félagsins i lok

timabilsins. Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, O&uppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar
umsyslupdéknunar.

5= ) A= L= PP PPR 0,25%
Landsbréf - Markadshréf SErtryggo .....ooouiii i 0,28%
LaNdSDIET - UIVAISDIET ..........ooiiiicicieeci et 0,17%
LandSDOréf - ONOVEGISDIET ........ovvieceececeeeeee e e ettt s s ee e ene et e s s e seen s et sesseeseneneneseeeaenennanans 0,16%
Landsbréf - BIgQnabréf ...ttt e e naeeeaee e 0,24%
(=100 (<Y o 1= A =t (01 2= o] (=) = N 0,16%
Landsbréf - EINKADIET G .......oeeeiiii ettt e e e e et e e e e e e et aeeeeeeeesenbaneeaaeeeaannes 0,20%
=Yg o 1] oY= A =101 1= 1 o T = D 0,27%
Landsbréf - SAfNDIrEf 1 ...t e e e e e e e e e e e e e e e tar e e e e e e e sentareeeaeaeaannes 0,34%
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda

Medfylgjandi er greinargerd um breytingar & samsetningu fjarfestingarsjédanna:

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2014 31.12.2013 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %
Fyrirtaekjabreéf
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjoods ............ 0 0 0 0 80
Skuldabréf sveitarfélaga ........cccoovveeeiiiiiiiiee, 0 0 0 0 80
Skuldabreéf fjarmalafyrirteekja .........ccoooevieeiiieniene 0 0 0 0 80
Skuldabréf fyrirtaekja ........oooviieiiiiiieie 47 71 -24 20 100
INNTAN Lo 28 0 28 0 80
Fullnustueignir - hlutabréf ... 24 27 -3
AFIEIOUN e 0 0 0 0 20
= LU= A (= T 0 2 2
100 100 0
Landsbréf - Markadsbréf Sértryggo
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjoods ............ 27 28 -1 20 80
Skuldabréf sveitarfélaga ........cccoovveeeiiiiiiiiien, 22 23 -1 0 60
Samningsbundin sértryggd skuldabréf ................... 0 0 0 0 60
Sértryggd skuldabréf skv.légum nr 11/2008 ........... 36 36 0 20 80
Hiutdeildarskirteini i verdbréfasjédum .................... 14 11 3 0 20
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum ................ 0 0 0 0 20
INNTAN Lo 0 0 0 0 60
LaUuSt @ oo 1 2 -1
100 100 0
Landsbréf - Urvalsbréf
Skrad hlutabréf ..o 95 94 1 70 100
islensk hlutabréf skrad i erlenda kauphdll .............. 2 2 0 0 50
Oskrad islensk hIUtabréf ............cocrreeeerreneeneeneene. 1 0 1 0 20
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum .................... 1 0 1 0 20
Hiutdeildarskirteini i fjarfestingarsjodum ................ 0 0 0 0 20
Hlutdeildarskirteini i fagfjarfestasjédum ................. 0 0 0 0 20
ONNUI VEIBBIES ... 0 0 0 0 10
Afleidur vegna stOOULOKU .........oevveeeeiiiieeiiieeeeen, 0 0 0 0 20
INNTAN Lo 0 0 0 0 30
LaUuST & oo 1 4 -3
100 100 0
Landsbréf - Ondvegisbréf
Skrad islensk hlutabréf ..., 88 88 0 50 100
islensk hlutabréf skrad i erlenda kauphdll .............. 0 0 0 0 50
Oskrad islensk hlUtabréf ............correeeerreneeneeneene. 6 4 2 0 40
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum .................... 4 4 0 0 20
Hiutdeildarskirteini i fjarfestingarsjodum ................ 0 0 0 0 20
Hlutdeildarskirteini i fagfjarfestasjédum ................. 0 0 0 0 20
ONNUI VEIBBIES ... 2 1 1 0 10
AFIIBUN . 0 0 0 0 20
INNTAN Lo 0 0 0 0 30
LaUuSt @ .o 0 3 -3
100 100 0
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda, frh.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2014 31.12.2013 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %
Landsbréf - Eignabréf
Hiutdeildarskirteini i verdbréfasjédum .................... 38 38 0 30 90
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum ................ 12 12 0 0 60
LYz o] o] £ TS 49 49 0 0 60
Hlutdeildarskirteini annarra sj6da ..........cccceeevveeenne 0 0 0 0 20
AFICIOUN e 0 0 0 0 20
INNTAN oo 0 0 0 0 20
[ 1U L) 0 £ Y 1 1 0
100 100 0
Landsbréf - Einkabréf B
Hiutdeildarskirteini i verdbréfasjédum .................... 36 27 9 30 70
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum ................ 15 10 5 0 20
VErODIES ... 29 38 -10 0 100
INNTAN oo 15 0 15 0 60
[ TU L) 0 £ Y 5 25 -20
100 100 0
Landsbréf - Einkabréf C
Hiutdeildarskirteini i verdbréfasjédum .................... 40 30 10 30 70
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum ................ 26 19 7 0 30
LYz o] o] € TS 21 44 -24 0 70
INNTAN oo 12 0 12 0 60
[ 1U L) 0 £ YR 2 6 -5
100 100 0
Landsbréf - Einkabréf D
Hiutdeildarskirteini i verdbréfasjédum .................... 31 11 20 0 60
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum ................ 38 38 0 0 50
LYz o] o] € SRS 22 48 -26 0 100
INNTAN e 0 0 0 0 60
[ TU L) 0 £ YR 9 3 7
100 100 0
Landsbréf - Safnbréf 1
Hiutdeildarskirteini i verdbréfasjédum .................... 36 39 -3 30 100
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum ................ 13 0 13 0 70
Hiutdeildarskirteini i fagfjarfestasjodum ................. 6 0 6 0 10
Verdbref ..o 4 0 4 0 70
INNTAN e 40 55 -15 0 60
LaUuST @ .o 0 6 -6
100 100 0
* Sja skyringu nr. 8
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6. Fjarfestingar - Fjarfestingarsjéoir

Meofylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjéda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok timabilsins:

Verdbréfaeign: Riki, sveitarfélog,
eda alpjoolegar
stofnanir Hlutdeildar- 30.6.2014
utg. eda i abyrgo skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Fyrirteekjabréf
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ........coooieiiiiiiieee 0 0 0 89.354 89.354
Adrir flarmalagerningar .........cccovceereeiieeniee e 0 0 76.859 148.991 225.850
0 0 76.859 238.344 315.204
Landsbréf - Markadsbréf Sértryggo
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........ccccceeviiiieeeiiieeenns 42.026 0 0 30.866 72.892
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 0 12.117 0 0 12.117
42.026 12.117 0 30.866 85.009

Landsbréf - Urvalsbréf
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccceeviieeeeiiiennnne 0 0 8.613.975 0 8.613.975

Adrir flarmalagerningar ..........ccoceeree e 0 92.155 57.241 0 149.396
0 92.155 8.671.217 0 8.763.371

Landsbréf - Ondvegisbréf

Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi .........ccocceeviiieeeiiieeenns 0 0 3.276.000 34.932 3.310.932

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda............ccceeueee 0 148.471 0 0 148.471

Adrir flarmalagerningar .........ccccevcee e 0 0 209.092 25.131 234.223
0 148.471 3.485.092 60.063 3.693.627

Landsbréf - Eignabréf

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceveiiiienieen 167.571 0 113.026  41.770 322.367

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda ........c.ccoceeeevveeennne 0 331.384 331.384

Adrir flarmalagerningar..........cccovceeree e 0 0 80 4.569 4.649

167.571 331.384 113.106  46.339 658.400

Landsbréf - Einkabréf B
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccceeeiiieeeiiieeenns 112.782 0 8.835 0 121.616
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda ........cccccevcveennennee 0 219.156 0 0 219.156
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum.........coooveiiiieeiiieeee 0 0 0 65.009 65.009

112.782 219.156 8.835 65.009 405.782

Landsbréf - Einkabréf C
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &

skipulegum verdbréfamarkadi .............cccccooiiiennn. 67.199 0 11.682 0 78.881
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda ........ccccoceeeevveeenne 0 252.991 0 0 252.991
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum.........cccoooviiiniiieee 0 0 0 45.006 45.006

67.199 252.991 11.682  45.006 376.878

Landsbréf - Einkabréf D
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccceeeiieeeeiiieeenns 7.581 0 1.021 0 8.602
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda ........cccccevveennennne 0 27.138 0 0 27.138
7.581 27.138 1.021 0 35.740
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6. Fjarfestingar - Fjarfestingarsjooir, frh.

Landsbréf - Safnbréf 1
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &

skipulegum verdbréfamarkadi ............ccceveerieineen
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda ........ccccoceeeevieeenne
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum.........cccooceniiiniieneee

Hlutfallsleg skipting
verobréfaeignar:

Fyrirteekjabréf

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ........cooeooiiiieniniees
Adrir flarmalagerningar .........ccccvceereeiieenie e

Landsbréf - Markadsbréf Sértryggo
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &

skipulegum verdbréfamarkadi ...........ccccceveeiieeieen
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda.........c.cccoeeeevieeennne

Landsbréf - Urvalsbreéf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi .........cccceeviiiieeeiiieennne
Adrir flarmalagerningar .........cccoceevee e

Landsbréf - Ondvegisbréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cocceveiiiiineen

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda............cceeennee

Adrir flarmalagerningar..........cccovoeereenieeniee e

Landsbréf - Eignabreéf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &

skipulegum verdbréfamarkadi ............cccceveiriieneen
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda ........c.cccceeeevveeenne
Adrir flarmalagerningar..........cccovoeereeiieenie e

Landsbréf - Einkabréf B
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &

skipulegum verdbréfamarkadi ............ccceveiiiineen
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda.........ccccoceeeerveeennne
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum.........cccooeniiiiinneen

Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar

stofnanir Hlutdeildar- 30.6.2014
utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
0 0 56.484 0 56.484
0 692.154 0 0 692.154
0 0 0 505.939 505.939
0 692.154 56.484 505.939 1.254.577
Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar
stofnanir Hlutdeildar- 30.6.2014
utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %
0,0% 0,0% 0,0%  28,3% 28,3%
0,0% 0,0% 24.4%  47,3% 71,7%
0,0% 0,0% 24,4%  75,6% 100,0%
49,4% 0,0% 0,0%  36,3% 85,7%
0,0% 14,3% 0,0% 0,0% 14,3%
49,4% 14,3% 0,0%  36,3% 100,0%
0,0% 0,0% 98,3% 0,0% 98,3%
0,0% 1,1% 0,7% 0,0% 1,7%
0,0% 1,1% 98,9% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 88,7% 0,9% 89,6%
0,0% 4,0% 0,0% 0,0% 4,0%
0,0% 0,0% 5,7% 0,7% 6,3%
0,0% 4,0% 94,4% 1,6% 100,0%
25,5% 0,0% 17,2% 6,3% 49,0%
0,0% 50,3% 0,0% 0,0% 50,3%
0,0% 0,0% 0,0% 0,7% 0,7%
25,5% 50,3% 17,2% 7,0% 100,0%
27,8% 0,0% 2,2% 0,0% 30,0%
0,0% 54,0% 0,0% 0,0% 54,0%
0,0% 0,0% 0,0% 16,0% 16,0%
27,8% 54,0% 22% 16,0% 100,0%
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6. Fjarfestingar - Fjarfestingarsjooir, frh.

Hlutfallsleg skipting Riki, sveitarfélég,
verdbréfaeignar, frh.: eda alpjodlegar
stofnanir Hlutdeildar- 30.6.2014
utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %

Landsbréf - Einkabréf C
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ..........ccccceeviiieeeiiieeenne 17,8% 0,0% 3,1% 0,0% 20,9%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda.........c..ccoceeeerveennne 0,0% 67,1% 0,0% 0,0% 67,1%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum.........cooeeeieiieeiiieeee 0,0% 0,0% 0,0% 12,0% 12,0%

17,8% 67,1% 3,1% 12,0% 100,0%

Landsbréf - Einkabréf D
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi .........ccccceeeviieeeeiiienenne 21,2% 0,0% 2,9% 0,0% 24,1%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda.........c.cccoeeeerveennne 0,0% 75,9% 0,0% 0,0% 75,9%
21,2% 75,9% 2,9% 0,0% 100,0%

Landsbréf - Safnbréf 1
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &

skipulegum verdbréfamarkadi ...........coccceveeiieinieen 0,0% 0,0% 4,5% 0,0% 4,5%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda.........cccccoeeeevveeennne 0,0% 55,2% 0,0% 0,0% 55,2%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum.........cccooiiiiiiiiieee 0,0% 0,0% 0,0%  40,3% 40,3%

0,0% 55,2% 45%  40,3% 100,0%
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7. Adrar upplysingar
Vegna Fyrirtaekjabréfa

Fyrirteekjabréf Landsbankans eru fjarfestingarsjodur sem er i slitaferli. Vid hrun islensk fjarmalakerfis haustid 2008
ryrudu eignir sjodsins verulega og var i kjolfarid tekin akvoérdun um slit sjédsins. | arsbyrjun 2009 stadfesti
Fjarmalaeftirlitid pannig nyjar reglur fyrir sj6dinn vegna slita hans. Reglurnar mida ad pvi ad tryggja jafnredi allra
hlutdeildarskirteinishafa med pad ad markmidi ad allir fai greitt hlutfallslega ur sj6dnum i samraemi vid eign sina.

Hlutdeildarskirteinishéfum hafa & lidnum misserum verid greiddar greidslur Ur sjodnum eftir pvi sem tekist hefur ad
innheimta og selja kréfur i eigu hans.

Onnur greidsla ur protabti Samsonar hf. fér fram & fyrri arshelmingi auk pess sem steerstur hluti krafna & Glitni hf. var
seldur. Greidsla ur Atorku hf. er radgerd i lok juli.

Niunda Utgreidsla dr sjédnum for fram i desember sidastlidnum. Utlit er fyrir tiundu greidslu Gr sjédnum i sumarlok.

Eignir sem eftir standa felast fyrst og fremst i hlutabréfum i Atorku hf. sem sjédurinn fékk vid naudasamninga félagsins.
Veentingar standa til pess ad unnt verdi ad greida megnid af virdi sjodsins a arinu 2014.

8. Tilvisanir

Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktober 2008 og eru i slitamedferd
Landsbréf - Markadsbréf Sértryggd - rekstur sjodsins héfst i agust 2013

Landsbréf - Einkabréf B og Landsbréf - Einkabréf C - rekstur sjédanna héfst i febrdar 2013
Landsbréf - Einkabréf D - rekstur sjédsins hofst i oktober 2013

Landsbréf - Safnbréf 1 - rekstur sj6dsins héfst i névember 2013

Landsbréf hf. B-hluti 4
Fjarfestingarasjoédir - Arshlutareikningur 30. juni 2014 Fjarhaedir eru i pusundum kréna





