


Bladsidan er visvitandi hofd aud.



Efnisyfirlit

A-hluti Bls.

Arshlutareikningur rekstrarfélagsins

Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkveemdastjéra ........c..cccceeeeecereennneen. 3
Kénnunararitun 6hdds endurskodanda ............cccoceerieeriiiiiieeniec e 5
ReKStrarr@iKNiNQUE ..........oeeiiiiii e 6
Efnahagsreikningur ........ooo i 7
SJOOSLrEeYMISYAIlit ...eeeeeiiieeee e 8
SKYTINGAT et 9
SHONAArYfirlYSING....coiueeeiieeiie e 17
B-hluti

Arshlutareikningur verdbréfasjoda 20
Samandreginn arshlutareikninQur ..........cooooiiiiiiie e 21
Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign ...........cccccceeees 22
Efnahagsreikningur ........oooeiiiee e 23
Landsbréf - Sparibréf stutt .........ooceeeiiiii e 24
Landsbréf - Sparibréf medalldng ..o 30
Landsbréf - Sparibréf plUs ........c.cooeeiiiiiiie e 36
Landsbréf - Sparibréf verdtryggo ......ocoveeeieeeiieee e 42
Landsbréf - Sparibréf Overdtryggo ........cooceeiiieieeiiieieeeeee e 48
Landsbréf - Markadsbréf ... 54
Landsbreéf - Global Equity FUN .......cooiiiiiiic e 61
Landsbréf - NOrdiC 40 ........ceoiciiiiieiii e e 68
Landsbréf - LEQ UCITS ETF ..c.viiiiiiiieeie e 76
Arshlutareikningur fjarfestingarsjoda 82
Samandreginn arshlutareikninQur ..........coooociiiiiiie i 83
Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign ...........ccocceees 84
Efnahagsreikningur ........ooo i 85
Landsbréf - VEIUDIES ... 86
LandSbréf - UrVaISDI&T ..........c.ereririrerirerereerieeeeeseseessesesessesseseeseneees 92
Landsbréf - ONdvVegiSBI&f ............ccoccurueueeeeeeeeeeeeeceeee e eseeae e en e 99
Landsbréf - Eignabréf ..........oo e 106
Landsbréf - Einkabréf B ........c.ooiiiiiiie e 113
Landsbréf - EINKabréf G ... 119
Landsbréf - Markadsbréf Serryggd .......coooveermeeneeiiiiene e 125
Landsbréf - Global Portfolio...........cccviiiiiiiiiiccec e 131
Landsbréf - EINKabréf D.........oooiiiiiiiiee e 137

Landsbréf hf.
kt: 691208-0520
Borgartuni 33, 105 Reykjavik

Landsbréf hf.
Arshlutareikningur 30. juni 2017



Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora

Meginstarfsemi félagsins

Landsbréf hf. eru fjarmalafyrirtaeki samkvaemt |6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Landsbréf hafa starfsleyfi fra
Fjarmalaeftirlitinu sem rekstrarfélag verdbréfasjoda og annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu, auk pess ad hafa
starfsleyfi til eignastyringar og fjarfestingarradgjafar.

Eignaradild og framsetning arsreiknings:

Hluthafar i Landsbréfum hf. eru tveir: Eignarhluti
Blami fjarfestingarfélag ehf., kt. 470301-3920 0,01%
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf., kt. 530407-1790 99,99%

Badir hluthafar félagsins eru dotturféldog Landsbankans hf., sem er ad meirihluta i eigu islenska rikisins.
Arshlutareikningur Landsbréfa hf. skiptist i A- og B-hluta, par sem A-hluti hefur ad geyma arshlutareikning félagsins
sjalfs, en B-hluti arshlutareikning verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda sem ekki eru légadilar og voru i
rekstri félagsins a timabilinu. A-hluti arshlutareiknings Landsbréfa hf. er hluti af samsteedureikningi Landsbankans hf.
Framsetning arshlutareikningsins er i samreemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga
verobréfasj6da. Félagio starfar sem sjalfsteett fjarmalafyrirtaeeki og er meirihluti stjérnar félagsins 6hadur

Landsbankanum.

Adalfundur

Adalfundur var haldinn pann 6. april 2017. A dagskra fundarins voru hefdbundin adalfundarstérf. Tveir nyir stjornarmenn
voru kjornir i stjérn félagsins, pau Sigridur Hrolfsdottir, sem kjorin var formadur stjérnar og béranna Jénsdéttir. Pa voru
endurkjérin i stjorn félagsins pau Helga Gunnardéttir, Kristinn Ingi Larusson og Jon bér Grimsson. A fundinum var
akvedid ad 500 milljon kréna ardur skyldi greiddur til hluthafa og fér su greidsla fram i byrjun mai.

Afkoma og helstu atridi i rekstri félagsins a fyrri hluta arsins 2017

Hreinar rekstrartekjur félagsins & fyrri hluta arsins 2017 namu 1.135 milljonum kréna, samanborid vid 828 milljénir kréna
a sama timabili arid 2016. Hagnadur af rekstri & fyrri hluta arsins nam 556 milljonum kréna samkvaemt rekstrarreikningi,
samanborid vid 291 milljonir krona & fyrri hluta arsins 2016. Eigid fé Landsbréfa hf. i lok jani 2017 nam 3.206 milljonum
kréna samkvaemt efnahagsreikningi, en var i lok sama timabils i fyrra 2.738 milljonir kréna. Eiginfijarhlutfall félagsins,
reiknad samkveemt l6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, var 111,86% en petta hlutfall ma ekki vera laegra en 8,0%
samkveemt 84. gr. laganna. Eiginfjarhlutall i lok sama timabils & arinu 2016 var 99,46%. ba var eiginfjargrunnur
félagsins 362% af fostum rekstrarkostnadi, en hlutfall petta méa ekki vera lsegra en 25% samkvaemt sama lagadkveedi.

Rekstur Landsbréfa gekk vel & timabilinu og gerir stjérn rad fyrir ad rekstur félagsins haldi afram ad vera stédugur. Fjoldi
starfsmanna i lok timabils var 18, en starfsmenn voru 17 i upphafi ars.

Eignir i styringu ndmu 157 milljoréum kréna i lok timabilsins, samanborid vid 184 milljarda i upphafi ars. Alls voru um 13
pusund einstaklingar og I6gadilar med fjarmuni i sj6dum Landsbréfa. Sjodum i styringu félagsins ma skipta i fjéra flokka,
b.e. hlutabréfasj6di, skuldabréfasjodi, blandada sjodi og fagfjarfestasjodi. Fagfjarfestasjodir sem reknir eru a sj6daformi
eru syndir i B-hluta arshlutareikningsins en fagfjarfestasjodir sem eru a félagaformi eru ekki hluti af reikningsskilum
Landsbréfa, enda sjalfstaedir I6gadilar. Eignir peirra eru engu ad sidur taldar med i framangreindri fijarhaed eigna i
styringu.

| stiornarhattayfirlysingu er ad finna itarlega lysingu & stjérnarhattum félagsins, en hana er ad finna med skyringum med
arshlutareikningi pessum.
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkveemdastjora frh.

Yfirlysing stjornar og framkvaemdastjéra

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og framkvaemdastjéra er arshlutareikningur félagsins i samraemi vid l6g um
arsreikninga. Er pad alit stjérnar og framkvaemdastjéra ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af atkomu félagsins &
timabilinu 1. januar til 30. juni 2017, eignum, skuldum og fjarhagsstédu pess 30. juni 2017 og breytingu & handbeeru fé a
timabilinu.

Stjérn félagsins og framkvaemdastjéri hafa i dag raett arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1. jandar - 30. juni 2017 og
stadfesta hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 27. jali 2017

[ stjorn félagsins: Framkvaemdastjori:
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Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjornar og hluthafa Landsbréfa hf.

Vié hofum kannad medfylgjandi arshlutareikning A- og B-hluta Landsbréfa hf. fyrir timabilid 1. jantar til 30. juni 2017,
sem hefur ad geyma rekstrarreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, efnahagsreikning, sjédstreymisyfirlit,
upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. Stjérn og framkveemdastjéri félagsins eru abyrg
fyrir gerd og gléggri framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006 og reglur um
arsreikninga verdbréfa- og fiarfestingarsjéda nr. 1060/2015. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn
og er byggd a kénnuninni.

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410 um kénnun o6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Kénnun arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
fifarmalum og reikningsskilum, asamt greiningum og 88rum kénnunaradgerdum. Kénnun felur ekki i sér jafn vidteekar
adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum
vitneskju um 6ll mikilvaeg atridi sem geetu komid i ljos vid endurskodun. bar af leidandi latum vid ekki i ljos alit a
arshlutareikningnum.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi gléggva mynd af afkomu
félagsins og sj6da pess a timabilinu 1. januar - 30. juni 2017, efnahag 30. juni 2017 og breytingu & handbasru fé a
timabilinu i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfa- og fjarfestingarsjéda.

Reykjavik, 27. juli 2017

Grant Thornton endurskodun ehf.
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2017

2017 2016
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1. - 30.6.

Rekstrartekjur
Umsyslupoknun og arangurstengdar pOKnanir ..........cccceeeeevvvieeeeeiiiieeneenns 1.095.720 786.040
Hreinar fAMMUNALEKJUT ..........oviiiiiiee e 4 29.872 33.654
Yo | T (=] LU OO UPR O 9.271 8.100
Hreinar rekstrartekjur 1.134.863 827.794

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold ...........ooeeiiiiiiiii e 5 219.826 209.103
ANNar rekStrarkOStNAOUL ...........c.ueiiiiiiiiiee e 6 192.201 236.443
ATSKIIFE et 9 27.752 18.919
439.779 464.465
Hagnadur af reglulegri starfsemi fyrir tekjuskatt ...........ccccceviivrencnnennee. 695.084 363.329
TEKJUSKALEUT ..ttt e e e et e e e e e neaeeea e an 11 (139.017) (72.674)
Hagnadur timabilSins .......cccooiiiiiie e 556.067 290.656
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Efnahagsreikningur 30. juni 2017

Skyr. 30.6.2017 31.12.2016
Eignir

RV 16 1Y ] o ¢= V71 [ 7 318.000 344.500
Verdbréf med breytilegum tekjum ........ccviveiiiiiiiiie e 8 2.124.896 2.153.697
Verdbréf med fOStUM EKJUM ........oiiiieeeiee e 6.640 8.589
LangtimakrOfUr ........veeiie e 874.997 448.614
RV 41 1Sy ] o1 €= (o ) (U OSSR 318.374 369.791
ReKSLrarfJArmuUuNir ........oc.oeiii e 9 2.015 3.268
[ E= a0 | 0= T = SRS 102.656 169.430
Eignir samtals 3.747.578 3.497.888
30.6.2017 31.12.2016

Eigio fé
HIUEATE ...t e e e e et e e snaeeeanneeeenee 35.000 35.000
YHIrVErASIEIKNINGU ..ot e e e e et e e e e e s e 1.437.000 1.437.000
LAghuNdinn VarasjOOuUr ..........ccocuiiiiiieeiiee et 8.750 8.750
Bundinn gangVirdiSreikninQUE ...........cccuieieiiiiiieeee e e e 47.787 61.050
Oradstafad €Igi0 T6 .........ococveveieeeeeeeeee ettt 1.677.218 1.607.888
Eigio fé samtals 12 3.205.755 3.149.688

Skuldir
SKASKUI ...ttt e e st e e s e e e sneeeeaneeeeenes 11 65.938 59.322
ABTAT SKUILIE ..ottt 384.783 263.261
512U 1o TR/ Te I (=T aTe o I8 {=1 o T PSS 10 91.102 25.618
Skuldir samtals 541.823 348.201
Eigio fé og skuldir samtals 3.747.578 3.497.888
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Sjodstreymisyfirlit 1. januar - 30. juni 2017

2017 2016
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Rekstrarhreyfingar
Hagnaour timabilSiNS ..........ccoiiiiiiiii e 12 556.067 290.656
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:
ATSKIILE e 9 27.752 18.919
Gangvirdisbreyting verdbréfa ...........cccceviveerie e (19.272) (30.139)
TEKJUSKALIUT ..ottt e e e e e e e e e e e e s enees 11 147.633 72.674
Veltufé fra rekstri 712.181 352.110
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum
Langtimakrofur, Breyting ......ccvevee i (426.383) 0
Vidskiptakrofur, Breyting .......cveveee i 51.416 (231.972)
Adrar skuldir, Breyting .........eeveeoiiiiiie e 45.990 75.994
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda (328.976) (155.978)
Handbaert fé fra rekstri 383.205 196.132
Fjarfestingarhreyfingar
KeYPL VEIBDIET ... (370.000) (600.000)
Seld VErODIET ..o 420.021 280.000
Fjarfestingarhreyfingar 50.021 (320.000)
Fjarmognunarhreyfingar
[T (=1 o o [0 = o 1U | PR 12 (500.000) 0
Fjarmdgnunarhreyfingar (500.000) 0
Laekkun @ handbaeru f& ... (66.774) (123.868)
Handbaert fé i byrjun timabilSins ..o, 169.430 202.227
Handbaert fé i [ok timabilSins ..., 102.656 78.359
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Skyringar

1. Upplysingar um félagid

Landsbréf hf. eru islenskt hlutafélag med starfsemi i Reykjavik. Landsbréf hf. eru rekstrarfélag sem starfar & grundvelli
laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. Fjarmalaeftirlitid (FME) hefur eftirlit med félaginu & grundvelli laga nr. 87/1998 um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Landsbréf hf. annast rekstur verdbréfasjoda, fijarfestingarsjoda og annarra sjéda
um sameiginlega fjarfestingu. Arshlutareikningur Landsbréfa hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti neer til
rekstrarfélagsins, B-hluti neer til verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda Landsbréfa hf.

Gengi verdbréfa- og fjarfestingarsj6da er reiknad daglega og geta fjarfestar keypt hluti i sjodunum og fengid
hlutdeildarskirteini til stadfestingar & eign sinni. Avéxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til vidkomandi hlutdeildarskirteinishafa
og pvi safnast enginn 6athlutadur hagnadur fyrir i sjodunum.

Landsbréf hf. eru med starfsstédvar sinar & islandi og fer starfsemi peirra fram ad Borgartini 33, 105 Reykjavik. Félagid
er détturfélag Eignarhaldsfélags Landsbankans ehf. sem er i 100% eigu Landsbankans hf. en bankinn hefur adsetur ad
Austurstreeti 11, 155 Reykjavik.

2. Yfirlit yfir helstu reikningsskilaadferdir

2.1 Grundvéllur reikningsskila

Arshlutareikningurinn inniheldur A- og B-hluta Landsbréfa hf. Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid l6g um
arsreikninga, reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga og samsteedureikninga, reglur FME um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda éasamt reglum FME um arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kréna. Arshlutareikningurinn er
gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arié 4 undan.

{ juni 2016 voru sampykkt & Alpingi 16g um breytingu & l6gum um arsreikninga, nr. 3/2006. Légin téku pegar gildi og
komu til framkveemda fyrir reikningsario sem héfst 1. jantar 2016. Breytingin a légunum kvedur m.a. a um ad
oradstofudu eigin fé verdi skipt i tvennt: bundid og 6bundid oradstafad eigid fé. Obundid oradstafad eigid fé
samanstendur af outhlutudum hagnadi og tapi sem hefur safnast upp i félaginu fra pvi ad pad var stofnad, ad
fradregnum framlégum i I16gbundinn varasj6d og bundid éradstafad eigid fé. Bundnir reikningar skiptast i tvennt :

Bundio 6radstafad eigid fé vegna hlutdeildar i hagnadi déttur- og hlutdeildarfélaga umfram mottekinn ard, ef hlutdeild i
afkomu dottur- og/eda hlutdeildarfélaga er umfram méttekinn ard feerir félagio mismuninn & bundinn reikning. Bundni
reikningurinn skal, eftir pvi sem vid &, leystur upp med feerslu & 6bundid 6radstafad eigid fé ef eignarhluturinn er seldur
eda hann afskrifadur.

Bundid 6radstafad eigid fé vegna gangvirdisbreytinga fjareigna sem tilgreindar eru a gangvirdi gegnum rekstrarreikning.
Félagido feerir gangvirdisbreytingar, vegna fjareigna tilgreindra a gangvirdi gegnum rekstrarreikning, af 6ébundnu
oradstéfudu eigin fé a bundinn reikning medal eigin fjar. Fjarhaedir sem feerdar hafa verid & bundna reikninginn eru
feerdar til baka a 6radstafad eigio fé vio solu fjareignarinnar.

Vidskiptavild er afskrifud & 10 arum samkvaemt 24. grein laganna.

Arshlutareikningurinn er saminn i samraemi vid nyjar reglur um arsreikninga verdbréfasjoéda og fijarfestingarsjoda nr.
1060/2015, sem 6dludust gildi 1. jantar 2016.

2.2 Matsaoferoir

Gerd arshlutareiknings krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, leggi mat & og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a
beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera
frabrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stédugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum a mati og forsendum
feerd & pvi timabili sem breytingin & sér stad og a sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif a pau.

Landsbréf hf. A-hluti
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Skyringar frh.

2.3 Samsteedureikningur

Arshlutareikningur Landsbréfa hf. A-hluti er hluti af samsteedu Landsbankans hf. Arshlutareikningur Landsbréfa hf. B-
hluti er ekki hluti af samsteedu bankans nema i peim tilvikum sem samstaeda Landsbankans hefur yfirrad
hlutdeildarskirteina i einstékum sjédum i skilningi laga um arsreikninga. Samstaeda Landsbankans telst hafa yfirrad i
fjarfestingarsjodnum Landsbréfum - Eignabréfum i skilningi laga um arsreikninga.

2.4 Umsyslupoknanir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjédir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupoknun fyrir
ad annast daglegan rekstur sjddanna svo sem utreikning a innlausnarvirdi, reikningshald, pjénustu vid fjarfesta, vorslu
verobréfa og umsjon med skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina og styringu eigna sjédsins. Auk pess greida sjodirnir
hlutdeild i beinum utlogdum kostnadi sem ekki er innifalinn i péknun rekstrarfélagsins svo sem vegna endurskodunar
sjodanna, kauphallarkostnadar, fjarmalakerfa (annarra en eignastyringarkerfis), askriftar af verdbréfavisitdlum,
hugblnadar, logfreedikostnadar og kostnadar vid prentun Utbodslysinga og arsreikninga. Umsyslupdknunin og
kostnadarhlutdeildin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sjéds i peirri mynt sem hann er i.
Landsbréf reka fagfjarfestasjodi sem greida arangurstengdar péknanir sem teljast til umsyslupdknana félagsins. Einnig
fékk A-hluti Landsbréfa hf. umsyslupdknanir af fjarfestingarradgjof og eignastyringu.

2.5 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Verdtryggdar eignir
og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i byrjun jali 2017. Ardstekjur eru tekjufaerdar pegar
akvéroun adalfundar um ardgreidslu i viokomandi félogum liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi. Gengismunur vegna verdbréfa er faeréur til tekna eda gjalda
midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok timabilsins.

[ sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 68rum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
krénur & gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar kronur i lok timabilsins
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu
krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur a eignir og skuldir i lok timabilsins.

2.6 Vioskiptavild

Vidskiptavild er tilkomin vegna kaupa a rekstri sjéda Landsvaka hf. (nU Landsvaki ehf.) pann 22. mars 2012. Kaupverd
var akvedido med tilliti til tveggja 6hadra verdmata sem framkveemd voru fyrir stjornir félaganna. Vidskiptavildin er
afskrifud & 10 arum.

2.7 Fjarfestingar

Verdbréf med fostum eda breytanlegum tekjum sem eru skréd a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi
eru metin & opinberu gengi i lok timabilsins. Virdi annarra verobréfa med fostum eda breytanlegum tekjum er had mati
rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Sérteek nidurfaersla er feerd telji rekstrarfélagid porf a

pvi.

Framseljanleg verobréf og peningamarkadsgerningar sem skrad eru a skipulegum, virkum og veromyndandi
verdbréfamarkadi eru metin & opinberu gegni i lok timabilsins. Virdi annarra framseljanlegra verdbréfa og
peningamarkadsgerninga er had mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Sértaek
nidurfeersla er faerd telji rekstrarfélagio porf & pvi.

Hlutdeildarskirteini i sjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti 8 markadnum i lok timabilsins.
Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum véxtum og/eda gengismun i lok timabilsins.

Afleidusamningar eru metnir & markadsvirdi i lok timabilsins.
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2.8 Vidskipta- og langtimakrofur

Vidskipta- og langtimakréfur eru feerdar & nafnvirdi ad teknu tilliti til nidurfeersina vegna likum a tépudum kréfum. Um er
ad raeda krofur adallega vegna ogreiddrar umsyslu sjéda i rekstri Landsbréfa hf. i lok timabilsins.

2.9 Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur
hundradshluti midad vid deetladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til nidurlagsverdi er nad.

2.10 Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

2.11 Adrar skuldir
Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptaskuldir. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok timabilsins.

2.12 Skattamal

Skattskuld félagsins er reiknud og feerd i arshlutareikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun efnahagslida
samkvaemt skattuppgjori annars vegar og arshlutareikningi félagsins hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram,
stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins. Reiknud skattskuld vegna
fradrattarbaers timabundins mismunar er feerd i samraemi vid settar reikningsskilareglur.

Sj6dir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfsteedir skattadilar. Avoxtun hvers sjods rennur Oskipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn oudthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
flarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja l6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. I6gum nr. 94/1996. beir eru p6 ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti
i peim 16ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar
milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

3. Fjarhagsleg aheettustjornun félagsins

Virk aheettustyring og innra eftirlit eru mikilveegir paettir i rekstri félagsins. Mogulegir dhaettupaettir eru greindir med
skipuldgdum haetti og markvisst unnid ad pvi ad treysta alla umgjord rekstrarfélagsins.

Starfsemi sjoda B-hluta hefur i for med sér margvislega aheettu svo sem ahrif breytinga & gengi fjarmalagerninga,
erlendra gjaldmidla, greidsluhaefi skuldara og vaxtabreytinga. Aheettustjérnun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad
styra pessum aheettupattum. Sjodstjérar sjédanna leitast vid ad styra ahesettupattum medal annars med virkri styringu
fjarmalagerninga par sem pad a vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega aheettupaetti ma finna i Gtbodslysingum
sjédanna & vefsidu félagsins, www.landsbref.is.
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4. Hreinar fjarmunatekjur

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld greinast pannig:

Hreinar tekjur af verdbréfum ..........c.oooiiiiiii e
V2= V= L= (1 | R UEPP R
A2z (= Lo (o] o PP PPRRPPN
Gengistap gJaldmiBla ..........c.oeeiiiiiieiie e
Fjarmunatekjur SAmMIalS ...........oevviieiiiiiiiee e

5. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig:

10Gj0Id til HFEYFISSJOOA ... .vvvveieee e e
Launatengd giOld .........oooeeeieii e
Laun og launatengd gjold samtals ..........cccceeeeeiiiiiiiiiiee e

Starfsmenn { 1ok timabilSINS ...
FJOIAI ArSVEIKA ...ttt e e e s e e e enaeeeeen

6. Annar rekstrarkostnadur

Annar rekstrarkostnadur greinist pannig:

Greitt til Landsbankans hf. & grundvelli Gtvistunarsamninga .............cccccceeeeenn.
= o LU £ 20 T 11 | o PPt

7. Vidskiptavild

Vidskiptavild greinist pannig:

Stada i upphafi timabilSiNs ..........ccciiiiiiii
AfsKrifad & timabilinu ......coooeeeieie e
Bokfeert verd i 1ok timabilSIiNS ...........oovvvviiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeveve e,

W i1 2= Vg 1LV = | OO P PP PPPPPPPRPPRPPPPR:

2017
1.1.-30.6.

2016
1.1.-30.6.

19.272 30.139
11.324 7.637
(50) (52)
(673) (4.070)
29.872 33.654
2017 2016

1.1.-30.6.

1.1.-30.6.

162.086 153.461
24.908 23.061
32.832 32.581

219.826 209.103

18 16
16 17
2017 2016

1.1.-30.6.

1.1.-30.6.

173.681 217.352
13.776 6.233
4.744 12.858
192.201 236.443
2017 2016

1.1.-30.6.

1.1.-31.12.

344.500 397.500
(26.500) (53.000)
318.000 344.500
10,00% 10,00%
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8. Verobréf med breytilegum tekjum

Verobréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

30.6.2017
Hlutdeildar-

Innlend skrad: skirteini Hlutabréf Samtals
HlutdeildarsKirteini SJOOA ..........oeeiiiiiiiiiiiii e 121.588 0 121.588
Innlend 6skréd:
HlutdeildarsKirteini SJOOA ........c.eeeiiiiiiiiiiii e 2.003.259 0 2.003.259
AOBKIT fJArmMAlAgEIMINGAT ....oeii e e e 0 50 50

2.003.259 50 2.003.309
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ...........ccocceeiiiieeeniiie e 2.124.846 50 2.124.896

31.12.2016
Hlutdeildar-

Innlend skrad: skirteini Hlutabréf Samtals
HlutdeildarsKirteini SJOOA ..........eeeiiiiiiiiiiiiie e 114.535 0 114.535
Innlend 6skréad:
HlutdeildarsKirteini SJOOA .........c.ceeoiiiiiiiiiiii e 2.039.111 0 2.039.111
AOBKIT fArMAIAGEIMINGAT ....oiiiiiiie et e e 0 50 50

2.039.111 50 2.039.161
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ...........cccceeivieeeiiiee e 2.153.647 50 2.153.697
9. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

30.6.2017 31.12.2016
Stada i upphafi tiMabilSINS ......cooeiii e 3.268 5.773
AFSKrifad & tiMabilinUu ...........ooiiii e (1.253) (2.505)
Stada i 0K tIMAbIISING .....cc.uiiiiiiiiie e 2.015 3.268
Heildarverd i 10K timabilSINS .........c.ooiiiiiiiii e 10.900 10.900
Uppsafnadar afskriftir i 10k timabilSiNS ..........cooiiiiiiii e (8.885) (7.632)
Stada i 0K tIM@DIISING .....cc.eiiiiiiiiei e 2.015 3.268
AFSKIFLAINIULFOIT ... et 15%-33% 15%-33%
Afskriftir faerdar i rekstrarreikning samanstanda af: 2017 2016
1.1.-30.6. 1.1. - 30.6.

AFSKriftir reKSrarfJArMUNE .......coooiiiie et e et sneee e e e naeeas (1.253) (1.253)
Afskrift vidskiptavildar, sbr. SKYFINGU 7 .......oooiiiiiiiii e (26.500) (17.667)
ATSKILIE SAMEAUS ...t e e e e e e e e e e aneea s (27.752) (18.919)
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10. Tengdir adilar

Tengdir adilar Landsbréfa hf. eru moédurfélag pess, Landsbankinn hf. asamt systur-, déttur- og hlutdeildarfélégum pess,
stjorn Landsbréfa hf., lykilstjornendur og adilar peim tengdir. Vidskiptin vid Landsbankann hf. eru i samraemi vid
pjénustusamning milli bankans og félagsins. Endurgjald fyrir selda pjénustu mdédurfélags midast vio steerd sj6da eda

fasta fjarhaed.

Félagio var med innlan hja moédurfélagi sinu & timabilinu og fékk vaxtatekjur af peim reikningum i samreemi vid edlilega

vidskiptaskilmala.

| rekstrar- og efnahagsreikning hafa verid faerd eftirfarandi vidskipti vid tengda adila:

2017
1.1. - 30.6. 30.6.2017
Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. ... 3.318 194.614 102.656 91.102
2016
1.1. - 30.6. 31.12.2016
Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. ... 33.991 232.902 171.221 25.618
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. ............cccccoviiiiiiiininnnnee. 24.000 0 0 0
11. Skattar
2017 2016

Reiknadur tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi greinist pannig:

Breyting & skattskuldbindiNgU ...........ooiiiiiiiii e
TekJuSKALIUT til GrEiOSIU ....cc.eeiieiie et e e e e e e s aae e e e nneeeeenes
Mismunur & al6gdum og reiknudum tekjuskatti fyrra ars ........cccoccveeviieiiiiee e
Reiknadir skattar samkvaemt rekstrarreikningi ............cccoeeiiiiiiiiiiii e

Skattskuld greinist pannig:

Skattskuld i upphafi timabilSiNS .........ccoiiiiiiii
Reiknadur skattur timabilSinS ............coiiiiiiiiiiii e
TeKJUSKALIUT til GrEIOSIU ..cooo.eviiiiee e
SKASKUIA ...

Skattskuld skiptist pannig & milli lida:

VIOSKIPLAKIOTUE ...ttt e et e e st e e b e e e saneee s
V4T 151 4] o] = 1Y/ 1o OSSR
Frestadur GENGISIMUINU .......iiiiiiie ittt ab e st e et e e sttt e s sb et e e snbn e e e snneeeenanees
Varanlegir reKSIrarfjarmMUNIT ...........oooii e e e s e st e e e e e e enneeas
SKAISKUI ...ttt e e e tb e e e st e e s bb e e e e ntreeenae

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

6.616 14.913
141.016 57.761
(8.616) 0
139.017 72.674

30.6.2017 31.12.2016

(59.322) (38.992)
(147.632)  (175.492)
141.016 155.163
(65.938) (59.322)
(2.365) 10.000
(63.600) (68.900)
(640) (970)

667 548
(65.938) (59.322)

Landsbréf hf. A-hluti

Arshlutareikningur 30. juni 2017 14

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar frh.

12. Eigid fé

Heildarhlutafé félagsins nam i lok timabilsins 35 milljonum kréna samkvaemt sampykktum félagsins. Hver hlutur er ein
kréna ad nafnverdi og fylgir eitt atkvaedi hverjum hlut i félaginu.

Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum:

Bundinn
Légbundinn gangvirdis- Oréadstafad

Hlutafé  Yfirverdo varasjéour reikningur eigio fé Samtals
Eigid f€ 1.1.2016 .......cceevveerrieiieenn 35.000 1.437.000 8.750 967.018 2.447.768
Hagnadur timabilsins .............cc.cc...... 290.656 290.656
Eigid € 30.6.2016 ........ccccvevvveennnennn 35.000 1.437.000 8.750 0 1.257.673 2.738.423
Eigid f€ 1.1.2017 ..ccoovvieiieeiiieeiee 35.000 1.437.000 8.750 61.050 1.607.888 3.149.688
Hagnadur timabilsins .............c........... 556.067 556.067
Breyting a gangvirdisreikningi ............ (13.263) 13.263 0
Greiddur ardur .......cccceeveeeeriiiee e, (500.000) (500.000)
Eigid € 30.6.2017 ....cocvvevreeiiiieiene 35.000 1.437.000 8.750 47.787 1.677.218 3.205.755

13. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkveemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, er 111,86% en
lagmarks eiginfjarhlutfall samkveemt [6gum er 8,0%.

Eiginfjarhlutfallio reiknast pannig: 30.6.2017 31.12.2016
Eiginfjargrunnur:

1o 1o 1 (TSP TPUPRTRN 3.205.755 3.149.688
VIBSKIDEAVIIT ...ttt ee et ee e e et ee e s ee e e (318.000) (344.500)
EIQINTIAIGIUNNUE ... e e e e e e e e e e e s et e et e e e e eanantaeeeas 2.887.755 2.805.188

Heildar eiginfjarkrafa greinist a eftirfarandi hatt:

UHANAANGEILA ........cveevveeeeeeceeetetee ettt ettt ee ettt et et e et et et et etese et etessseetene et atesneeanas 202.679 174.860
Y T To = g = 1 i - TP 3.852 1.338
REKSIIAIANGETIA ...t - -
Eiginflarkrafa SAMIAIS ..........ccuiiiiiiiie e e 206.531 176.198
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkoStnad ...........ccccuvevieeiiiiiiiiiiiee e 199.659 199.345
Eiginfjarhlutfall i samreemi vid akveaedi laga um eiginfjarhlutfall ..............cccccooooiiiiiiin e, 111,86% 112,58%

Samkveemt 84. grein d laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki skal eiginfjargrunnur rekstrarfélaga verdbréfasjoda aldrei
nema leegri fjarheed en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta reikningsars. Eiginfjargrunnur Landsbréfa
var i lok timabilsins 362% af fostum rekstrarkostnadi sidasta ars.

Utlanadheetta
Eiginfjarkrafa vegna Gtlanadheettu reiknast af fjareignum félagsins i lok timabilsins.

Markadsahaetta
Gjaldeyrisaheetta reiknast af handbeeru fé, vidskiptakréfum og vidskiptaskuldum i erlendum gjaldmidlum.

Rekstrardhaetta

Samkveemt 3. mgr. 84. grein e laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki ber ad undanskilja ahaettugrunn vegna
rekstrarahaettu vid Gtreikning a eiginfjarkroéfu rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Eftirlit med rekstrarahaettu er lidur i almennri
ahaettustyringu félagsins.
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14. Vogunarhlutfall

Vogunarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkvaemt akveedum 30. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, er
84,2% en lagmarks vogunarhlutfall samkvaemt I6gum er 3,0%.

Vogunarhlutfallid reiknast pannig: 30.6.2017 31.12.2016
EQQIO & PALLAN L ...ttt 2.887.755 2.805.188
Ahzettuskuldbindingar
- Lioir innan efnahags (afleidur undanskildar) ...........ccccvieiiieiiiiiiiiiiie e 3.747.578 3.497.888
- Logbundnir fradrattarlidir eigin fjar PAtar 1 .........cccceiiiiieeiiie e (318.000) (344.500)
HeildarahaettuskuldbindiNGar ............cooiiiiiiiiiei e a e 3.429.578 3.153.388
VOogUNArNIULFAIL ..oeeeeiie e e e e e e e a e e e e e s araae e e an 84,20% 88,96%

15. Adrar upplysingar

Eignir i styringu

Eignir i styringu voru um 157 milljardar kréna i lok juni 2017 samanborid vid 184 milljarda kréna i upphafi pess. Eignir i
styringu hafa pvi laeekkad um 27 milljarda kréna eda um 15% & arinu. Alls voru um 13 pasund vidskiptavinir med eignir i
styringu hja félaginu.

Onnur mal

Slitabu Landsvaka ehf. hefur h6fdad mal a hendur Landsbréfum hf. fyrir hond fagfjarfestasjédsins Landsbanki Aquila
Real Estate Fund (LAREF) til heimtu & meintri vangoldinni umsyslupéknun sj6édsins sem er ad fjarheed um 932 pasund
EUR auk vaxta. | malinu er Landsbréfum hf. stefnt til prautavara i eigin nafni. Malid er i fresti en verdur vaentanlega tekid
fyrir & arinu 2017. bess skal getid ad Landsbréf hf. lystu fyrir hénd LAREF kréfum i slitabd Landsvaka ehf., par sem
medal annars var krafist lausnar undan skyldu til ad greida nefnda umsyslupoknun ad fjarhaed 932 pusund EUR og
einnig var hofd uppi krafa um skadabeetur til handa LAREF ad fjarheed um 3,2 milljardar kréna auk vaxta. Kr6fum
pessum hefur pegar verid hafnad af slitablinu en gera ma rad fyrir ad agreiningur um paeer verdi rekinn i tengslum vio
fyrrnefnt ddmsmal. Pad er mat félagsins ad démsmal petta hafi 6verulega fjarhagslega pydingu fyrir rekstur og efnahag
félagsins, sbr. 2. mgr. 60. gr. laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjédi og fagfjarfestasjooi.
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Stjornarhattayfirlysing

Landsbréf eru sjalfsteett fijarmalafyrirtaeki sem hefur starfsleyfi rekstrarfélags verdbréfasjoda, fjarfestingasjoda og
fagfjarfestasjoda samkvaemt 7. tolul. 4. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki. Félagid hefur jafnframt leyfi til
eignastyringar og fjarfestingarradgjafar, sbr. 1. og 2. tdlul. 1. mgr. 27. gr. sdmu laga. Rekstri sj6da Landsbréfa er
hagad i samraemi vid 16g nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi.

bessi stjornarhattayfirlysing Landsbréfa hf. hefur ad geyma lysingu & stjérnarhattum félagsins. Markmio
yfirlysingarinnar er ad studla ad pvi ad stjérnarhaettir séu opinberir og med pvi lagdur grunnur ad gegnseei i
samskiptum milli félagsins, stjornar pess, hluthafa og vidskiptavina. Landsbréf leggja aherslu & ad vidskiptavinir,
einkum peir sem fjarfesta i sj6dum og félégum i styringu hja Landsbréfum, geti med einféldum haetti kynnt sér
stjérnarhaetti félagsins. Stjornarhattayfirlysingin er birt med visan til 7. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirtaeki, sbr. 20. gr. laga nr. 57/2015 og & grundvelli 66. gr. ¢ laga nr. 3/2006, um arsreikninga, sbr. 1. gr.
laga nr. 118/2011. Vio framsetningu yfirlysingarinnar er héfd hlidsjon af Leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirteekja
sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi islands, Samtokum atvinnulifsins og NASDAQ OMX Iceland hf. (5. Gtgafa mai
2015 sem m.a. er birt a vefsidunni http://www.leidbeiningar.is).

Stjérnarhattayfirlysing Landsbréfa er birt & heimasidu félagsins (landsbref.is), auk pess ad vera birt med arsreikningi
og arshlutareikningi félagsins. Akvedin fravik eru fra leidbeiningunum ad pvi er vardar bodun og auglysingu
hluthafafunda, p.m.t. adalfunda, sem fyrst og fremst helgast af pvi ad hluthafar eru adeins tveir - og badir i samstaedu
Landsbankans. Med sama heetti eru frambod til stjornar ekki kynnt sérstaklega a heimasidu félagsins.

Landsbréf leggja aherslu a vandada stjérnarhaetti og telja pa naudsynlega umgjord fyrir heilbrigdan og traustan
rekstur fyrirtaekisins til frambudar. [ lok arsins 2013 akvad Rannséknarmidstéd um stjdrnarheetti vid Haskola islands
ad veita Landsbréfum vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjérnarhattum. Var su vidurkenning veitt i
kjolfar itarlegrar Uttektar & stjornarhattum félagsins sem unnin var af Idgmannsstofunni Lex. Vidurkenning pessi var
endurnyjud nu sidast pann 15. mars 2016. Landsbréf vinna stddugt ad pvi ad treysta umgjoérd stjérnarhatta sinna og
uppfaera i pvi skyni reglulega allt regluverk og ferla félagsins.

Landsbréf eru dotturfélag Landsbankans i gegnum Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. og Blama fjarfestingarfélag
ehf. b6 Landsbréf sé sjalfsteett fiarmalafyrirteeki & pad i miklum samskiptum vid Landsbankann, ekki hvad sist med
peim haetti ad tilteknum verkefnum hefur verid Gtvistad til Landsbankans samkvaemt sérstokum Utvistunarsamningum
sem Fjarmalaeftirlitid hefur sampykkt. Landsbréf hafa sett sér sérstakar reglur til koma i veg fyrir hagsmunaarekstra i
samskiptum sinum vid tengda adila eins og Landsbankann. Urdrattur ar reglum pessum er birtur & heimasidu
félagsins (landsbref.is). Samskipti félagsins vid hluthafa fara fram & formlegum hluthafafundum.

Landsbréf eru oflugt sjodastyringarfyrirtaeki sem leggur metnad sinn i fagleg og véndud vinnubrégd med pad ad
markmidi ad bjoda upp a fjdlbreytt frambod fjarfestingakosta fyrir baedi almenna fjarfesta og fagfjarfesta. Starfsmenn
félagsins voru 17 talsins i arslok 2016, en eru 18 pegar stjérnarhattayfirlysing pessi er samin.

Landsbréf hafa skilgreint arangur, lausnir, fagmennsku og traust sem grundvallargildi i rekstri sinum. Leggur félagio
metnad sinn i ad skilgreina parfir vidskiptavina og bj6da fram vandad voruframbod til samraemis vid pessar parfir og
vinna i hvivetna af fagmennsku og leggja pannig grunninn ad trausti til félagsins og starfsmanna pess. ba hefur stjérn
Landsbréfa sett sérstakar sidareglur, (Sidasattmala Landsbréfa) sem fela i sér grunnvidmid godra vidskiptahatta og
sioferdis fyrir Landsbréf og starfsmenn pess. Vidmidin gilda pannig um samskipti starfsmanna félagsins vio
vidskiptavini, samstarfsmenn, eftirlitsadila, hluthafa og adra adila sem hagsmuna eiga ad gilda. Reglurnar eru birtar &
heimasidu félagsins (landsbref.is).

Stjérn Landsbréfa hefur sampykkt sérstaka stefnu Landsbréfa um abyrgd gagnvart samfélagi og fjarfestingum. Med
setningu pessarar stefnu er leitast vid ad marka stefnu med tilliti til umhverfis, félagslegra patta og samfélagslegrar
abyrgdar almennt. Stjorn Landsbréfa hefur einnig sampykkt stefnu um medferd atkveedisréttar sem fylgir
fjarmalagerningum i eigu sjéda Landsbréfa og felst i peirri stefnu mikilveegi pess ad fjarfestar i sjodum Landsbréfa
geti gert sér grein fyrir peim vidmidum sem liggja til grundvallar nytingu atkveedisréttar sem fylgir verdbréfum i eigu
sjoda félagsins. Badar pessar stefnur eru birtar a heimasidu félagsins (landsbref.is).

Landsbréf hf. A-hluti
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Stjornarhattayfirlysing (framhald)

Landsbréf lata opinberu eftirliti af halfu Fjarmalaeftirlitsins samkveemt 16gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi. Virk aheettustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir peettir i rekstri félagsins. Mogulegir ahaettupaettir
eru greindir med skipuldgdum heetti og markvisst unnid ad pvi ad treysta alla umgjérd rekstrar félagsins og gengid ur
skugga um ad rekstur félagsins sé i samreemi vid markmid pess og peer reglur sem um rekstur pess gilda. Steerstur
hluti innra eftirlits og &heettustyringar er unninn innan félagsins sjélfs, en dkvednum pattum &haettustyringar, innri
endurskodun og regluvdrslu er Utvistad med sérstokum samningum til Landsbankans med leyfi Fjarmalaeftirlitsins.
Reglulegar skyrslur eftirlitseininga eru lagdar fyrir stjorn til skodunar. Stjérn félagsins hefur sett sérstaka stefnu um
hagsmunaarekstra auk pess sem stddugt fer fram greining & mdgulegum hagsmunaarekstrum og vidbrogdum vid
peim.

Reikningsskil Landsbréfa eru unnin af Landsbankanum samkveemt sérstékum Utvistunarsamningi. Landsbankinn er
jafnframt vorslufyrirteeki sj6da i rekstri Landsbréfa, sbr. 1. kafla C laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi,
fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjéai. Ytri endurskooun er framkvaemd af Grant Thornton endurskodun ehf.

Stjérn Landsbréfa var kjorin &4 adalfundi félagsins pann 6. april 2017. HUn er skipud fimm adalmoénnum og tveimur til
vara. Meirihluti stjornarmanna er 6hadur Landsbankanum. Stjorn félagsins skipa:

Sigridur Hroélfsdéttir f. 16. jantar 1967, stjornarformadur. Sigridur er vidskiptafraedingur fra Haskola islands og med
MBA fra University of California i Berkeley. Sigridur hefur verid sjélfsteett starfandi radgjafi fra 2010. HUn var
framkveemdastjori Arvakurs 2009-2010, framkveemdarstjori fiarfestinga- og fjarmalasvids Tryggingamidstodvarinnar
2007-2008. Sigridur starfadi hja Eimskipafélagi Islands fra 1998-2004, fyrst sem forstédumadur fjarreidudeildar og fra
2000 sem framkveemdastjori fiarmalasvids. Han starfadi vid fiarstyringu hja islandsbanka 1994-1998. Auk pess ad
eiga seeti i stjorn Landsbréfa situr Sigridur i stjornum Simans hf., Milu ehf., Hvert ehf. og Kvisla ehf. Sigridur var fyrst
kjorin i stjorn Landsbréfa i april 2017 og er flokkud sem o6hadur stjornarmadur. Sigridur & engin sérstok
hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa.

Helga Gunnarsdéttir f. 26. april 1969, medstjérnandi. Helga sem er sérfraedingur hja fyrirteekjaraogjof
Landsbankans hf. er cand. oecon. fra vidskiptadeild Haskdla Islands og hefur loki® profi i verdbréfavidskiptum. Helga
hefur starfad hja fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf. og adur Landsbanka islands hf. fra4 2003. A arunum 1999-2003
starfadi hin hja fyrirteekjaradgjof Binadarbankans hf. og Kauppings Bunadarbanka hf. Helga hefur einkum unnié aé
verkefnum fyrir fyrirteeki sem eru skrad i kaupholl eda hyggja a slika skraningu. Helga situr ekki i stjornum annarra
félaga. Helga var kjorin i stjorn Landsbréfa i desember 2013 og er flokkud sem hadur stjérnarmadur. Fyrir utan tengsl
hennar vid Landsbankann sem starfsmadur hans, pa & hin engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda
samkeppnisadila Landsbréfa.

Jén Pér Grimsson f. 27. april 1975, medstjérnandi. Jén P6r er deildarstjéri 6gfreedipjonustu fyrir Markadi i
l6gfreedideild Landsbankans. Hann er med cand. jur. prof fra lagadeild Haskdla islands og hefur réttindi sem
héradsdémslogmadur. Jon bér hefur starfad hja Landsbankanum hf. og 4dur Landsbanka islands hf. fra arinu 2003.
Jén bor var kjorinn i stjorn Landsbréfa i desember 2013. Jon bér situr i stjérn einkahlutafélagsins Lindir Resources
ehf. Jén Pér er sem starfsmadur Landsbankans flokkadur sem hadur stjornarmadur. Fyrir utan tengsl hans vid
Landsbankann, sem starfsmadur hans, pa & hann engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda
samkeppnisadila Landsbréfa.

Kristinn Ingi Larusson f. 19. desember 1973, medstjérnandi. Kristinn Ingi er vidskiptafraedingur frd University of
South Carolina, Columbia og med framhaldsgradu fra University of Edinburgh. Hann starfar sem framkveemdastjori
On-Waves ehf. Kristinn hefur setid i stjorn Landsbréfa sidan i april 2012 og sat fyrir pann tima i stjérn Landsvaka hf.
Kristinn hefur aralanga reynslu af fjarmalamérkudum. Kristinn Ingi er flokkadur sem 6hadur stjérnarmadur. Kristinn
Ingi & engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa.

Landsbréf hf. A-hluti
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Stjornarhattayfirlysing (framhald)

Péranna Jénsdottir f. 19. desember 1968, medstjérnandi. béranna Jonsdéttir Utskrifadist med MSc i lyfjafreedi fra
Haskéla Islands &rid 1994 og med MBA gradu fra IESE i Barcelona 1998. Arid 2008 lauk hin préfi i verdbréfamidlun
og Utskrifadist med doktorsprof Ur Business Administration fra Cranfield University i Bretlandi arid 2011, en par
sérhaefdi han sig i abyrgd og skyldum stjérnarmanna. Poéranna er stjornendaradgjafi og lektor vid vidskiptadeild
Haskélans i Reykjavik. HUn starfadi adur sem deildarforseti vidskiptafreedideildar HR og par adur framkvaemdastjori
rekstrar og stjérnunar vid sama skola. béranna var framkvaemdastjéri samskipta- og vidskiptapréunar hja Audi
Capital hf. arin 2007-2011 og framkveemdastjéri vidskiptapréunar hja Vistor hf./Veritas Capital hf. a arunum 2005-
2008. Auk pess ad vera i stjorn Landsbréfa & béranna seeti i stjornum Talna ehf., Festi hf., Maxam ehf., Krénunnar
ehf. og er varamadur i stjérn Klak Innovit ehf. Péranna var kjorin i stjérn Landsbréfa i april 2017 og er flokkud sem
6hadur stjéornarmadur. HUn & engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa.

Varamenn i stjorn Landsbréfa eru tveir, pau Gudjon Valgeir Ragnarsson faeddur 30. mars 1964, vidskiptafraedingur i
Landsbankanum sem telst hadur Landsbankanum og Heidur Agnes Bjornsdéttir f. 30. april 1962, vidskiptafreedingur,
sem telst 6had Landsbankanum hf. Hvorugt peirra & seeti i stjornum annarra félaga og eiga engin sérstok
hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa énnur en pau sem radast af starfssambandi
Gudjons vid Landsbankann.

Stjornarfundir eru ad jafnadi haldnir manadarlega og oftar ef porf krefur. A arinu 2016 voru haldnir ellefu
stjérnarfundir. Stjornarfundi séttu allir stjornarmenn utan eins par sem Kristinn Ingi Larusson var forfalladur og a
tveimur stjérnarfundum var Sigurbjérn Jon Gunnarsson i leyfi og pa fundi sat Heidur Agnes Bjornsdottir
varastjornarmadur i hans stad. Légfreedingur Landsbréfa ritar fundargerair & stjrnarfundum. A arinu 2016 var haldinn
sérstakur matsfundur stjérnar par sem stjérn lagdi mat & eigin storf og a storf framkveemdastjéra. Markmio fundarins
var ad leggja mat & skilvirkni stjornar, styrkleika og veikleika i stérfum hennar og skilgreina hvad meetti betur fara.
Med sama heetti var lagt mat & storf formanns stjornar og framkvaemdastjora. A fyrstu sex manudum arsins 2017 voru
haldnir sex stjérnarfundir. Fundina séttu allir stjérnarmenn.

Starfsreglur stjérnar eru birtar a heimasiou félagsins, en par ma einnig finna sampykktir félagsins. bar eru ad auki
birtar ymsar adrar reglur sem félagid hefur sett um starfsemi sina, svo sem reglur um haefi og haefismat
lykilstarfsmanna, reglur um hagsmunaarekstra, reglur um upplysingar um vidskiptamenn, reglur um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka og sidasattmali Landsbréfa. Starfandi eru tveer undirnefndir stjérnar, p.e.
starfskjaranefnd og endurskodunarnefnd. Starfskjaranefnd hélt einn fund og endurskodunarnefnd hélt prja fundi &
arinu 2016. A fyrstu sex manudum arsins 2017 hélt starfskjaranefnd tvo fundi og endurskodunarnefnd einn fund.
Starfskjaranefnd sitja stjornarmennirnir Sigridur Hrélfsdottir, formadur, Helga Gunnarsdéttir og Péranna Jonsdattir. |
endurskodunarnefnd sitja Kristinn Ingi Larusson, formadur, Jén bér Grimsson og béranna Jonsdottir. Ekki er
starfandi sérstok aheettunefnd i félaginu, sbr. 78. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, og fer stjérn sjalf med
hlutverk ahaettunefndar samkveemt I6gunum samkveemt sérstakri undanpagu fra Fjarmalaetftirlitinu, sbr. 5. mgr. 78.
gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki.

Helgi P6r Arason, f. 16. mars 1975, er framkvaemdastjori Landsbréfa. Helgi héf storf sem framkvaemdastjori
félagsins i byrjun juni 2014. Hann nam vidskiptafreedi vid Haskola islands med &herslu & fjarmal og hefur lokid MBA
gradu fra sama skéla. Pa hefur hann lokid proéfi i verdbréfavidskiptum. Helgi starfadi adur sem forstddoumadur
Markadsvidskipta hja Landsbankanum hf. frd 2008, og sem midlari skuldabréfa hja Landsbanka islands & arunum
2003-2008. A &runum 2000-2003 starfadi hann hja Bunadarbanka Islands hf. sem sérfraedingur hja
markadsvidskiptum bankans vid midlun skuldabréfa. A arunum 1999-2000 starfadi hann hja fyrirteekjasvidi
Landsbanka islands hf. einkum vid gerd lanshaefismats & fyrirteekjum. Helgi & enga eignarhluti i Landsbréfum né
hefur hann gert kaupréttarsamning um kaup & hlutum i félaginu. Helgi & engin sérstok hagsmunatengsl vié helstu

vidskiptaadila félagsins eda hluthafa félagsins.

Landsbréf hf. A-hluti
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Samandreginn arshlutareikningur verdbréfasjoda 30. jani 2017

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun
2017
30.6.2017  30.6.2016 | 30.6.2017 31.12.2016 [ 30.6.2017  31.12.2016 [ 30.6.2017 31.12.2016 Breyting | 30.6.2017  31.12.2016 | 1.1. - 30.6. 2016 2015 2014

Landsbréf - Sparibréf stutt 31.872 21.280 1.061.656  1.273.840 797 846| 1.060.859 1.272.994 (16,66%) 14,916 14,511 2,79% 5,15% 2,82% 3,06%
Landsbréf - Sparibréf medalléng ... 240.833 73.992 7.302.694  7.969.536 10.242 7.821 7.292.452  7.961.715  (8,41%) 3,875 3,746 3,44% 5,28% 4,96% 2,67%
Landsbréf - Sparibréf plis 498.107 7.213 | 11.639.474  7.763.476 9.030 6.756| 11.630.444  7.756.720  49,94% 10,624 1,014 4,73% 5,67% 6,16% 4,63%
Landsbréf - Sparibréf verotr. . 406.857 21.872 7.326.687 11.947.798 6.779 78.476( 7.319.907 11.869.322 (38,33%) 15,382 14,664 4,90% 3,27% 7,58% 0,25%
Landsbréf - Sparibréf verdtryggo......... 8.386 1.260 278.941 191.872 207 139 278.735 191.733  45,38% 16,370 14,751 3,93% 7,83% 6,02% 10,25%
Landsbréf - Markadsbréf 155.093 88.060 3.700.401 5.026.588 4.318 3.753| 3.696.084 5.022.835 (26,41%) 4,719 4,536 4,03% 5,44% 5,73% 1,85%
Landsbréf - Global Equity Fund ... 66.999  (244.683) 2.809.013 2.568.473 4.232 19.918| 2.804.781 2.548.555 10,05%| 1.752,570 1.709,08 2,54% (13,34%) 2,82%  11,68%
Landsbréf - Nordic 40 *..........ccccvvennene 27.123 (17.751) 235.194 194.017 695 684 234.500 193.333  21,29% 157,580 138,02 14,17%  (4,24%) 14,63% 12,61%
Landsbréf - LEQ UCITS ETF *.............. 233.181 (98.355)| 2.695.688  3.054.416 4.952 4.889| 2.690.736  3.049.527 (11,77%)| 1.681,710  1.584,170 6,16% (6,11%) 43,96% 6,04%
Samtals. 1.668.452  (147.112)| 37.049.749 39.990.015 41.252 123.281( 37.008.497 39.866.734 (7,17%)

* Avéxtun i mynt sjédsins, EUR

Landsbréf hf. B-hluti 21

Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 30. juni 2017 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. januar til 30. jani 2017

Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf - Landsbréf - 2017 2016
Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Landsbréf - Global Equity Landsbréf- LEQ UCITS 1.1. - 3-.6. 1.1. - 30.6.
stutt medallong plas verotr. overaotr. Markadsbréf Fund Nordic 40 ETF Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Ardur ... 0 0 0 0 0 0 9.610 12.377 44.305 66.292 87.805
Vextir ...... 35.135 162.272 198.603 117.269 6.884 95.665 424 0 101 616.354 893.920
Verdbeetur.. . 1.130 31.342 43.316 75.822 0 11.374 0 0 0 162.984 1.496.867
ABrar teKjUI ... 0 0 0 0 0 0 552 0 0 5562 0
Heildartekjur 36.265 193.614 241.919 193.091 6.884 107.038 10.587 12.377 44.406 846.181 2.478.592
Gjold
Umsyslupéknun rekstrarfélags ... 4.042 28.856 41.037 35.308 872 16.455 19.753 1.159 7.969 155.450 163.660
Vextir 0g Verobaetur ..........occeeveereeieeiieiieesieesieeien 0 0 0 0 0 0 109 0 0 109 18
\_{iéskiptakostnaﬁur .................................................. 168 1.489 2.138 1.810 20 770 661 363 2.617 10.036 11.593
Onnur gjéld og kostnadur 425 2.655 3.775 3.248 80 1.516 1.629 107 2.391 15.826 17.196
Heildargjold 4.634 32.999 46.951 40.366 972 18.741 22.152 1.628 12.977 181.421 192.466
Hreinar tekjur (gjold) 31.630 160.615 194.969 152.725 5.912 88.298 (11.566) 10.749 31.428 664.761 2.286.126
Innleystur hagnadur/tap af fjarfestingum-............ (1.444) (3.137) 28.344 (20.053) 313 (458.737) 56.347 (2.331) 162.512 (238.186) 0
Oinnleystur hagnadur/tap af fjarfestingum-*......... 1.686 83.355 274.794 274.186 2.161 525.533 22.217 18.705 39.241 1.241.877 (2.433.238)
Hagnaour (tap) timabilsins af rekstri
sjédsins 31.872 240.833 498.107 406.857 8.386 155.093 66.999 27.123 233.181 1.668.452 (147.112)
Hrein eign i byrjun ars 1.272.994 7.961.715 7.756.720 11.869.322 191.733 5.022.835 2.548.554 193.333 3.049.527 39.866.734 38.384.488
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........ccoocoeeiiieeiiee s 85.936 344.278 4.510.867 613.024 122.497 383.687 557.832 21.529 1.656.789 8.296.440 6.417.275
Innleyst hlutdeildarskirteini ... (329.944) (1.254.375)  (1.135.250)  (5.569.295) (43.882) (1.865.532) (368.604) (5.370) (2.248.762) | (12.821.014) (4.566.469)
Gjaldeyrisgengisahrif ............ 0 0 0 0 0 0 0 (2.116) (0) (2.116) (7.834)
Haekkun (laekkun) a fjarmdgnunarhreyfingum (244.008) (910.097) 3.375.617  (4.956.271) 78.615 (1.481.845) 189.228 14.044 (591.973) (4.526.690) 1.842.972
Hrein eign i lok timabilsins ........ccccccveeernenne 1.060.859 7.292.452 11.630.444 7.319.907 278.735 3.696.084 2.804.781 234.500 2.690.736 37.008.497 40.080.348
* Ekki sundurlidad & samanburdartimabili
Landsbréf hf. B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2017

Landsbréf - Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf -
Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibreéf Sparibréf Landsbréf-  Global Equity Landsbréf- LEQ UCITS 30.6.2017 31.12.2016
stutt medalléng plus verotr. overotr. Markadsbreéf Fund Nordic 40 ETF Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar
Framseljanleg verdbréf ...........coveeeennnnrceeees 979.834 7.179.199  11.574.706 7.159.956 272.436 3.658.854 142.376 234.133 2.690.197 33.891.690 36.396.338
Peningamarkadsgerningar ..........c.ccoeeveevneenieeneeennn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 260.704
Hilutdeildarskirteini ..........cceeererrerereeececrerreenas 0 0 0 0 0 0 2.643.398 0 0 2.643.398 2.155.491
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ... 50.429 110.013 0 140.016 0 0 0 0 0 300.458 429.635
Fjarfestingar samtals 1.030.263 7.289.211 11.574.706 7.299.972 272.436 3.658.854 2.785.773 234.133 2.690.197 36.835.545 39.242.167
Adrar eignir
REIBUIE ..ot 31.204 12.797 39.158 26.431 5.384 41.351 22.069 1.062 4.249 183.705 707.303
Adrar eignir 188 685 25.610 283 1.121 196 1.171 0 1.242 30.499 40.544
Aodrar eignir samtals 31.392 13.483 64.768 26.715 6.505 41.548 23.240 1.062 5.491 214.204 747.847
Eignir samtals 1.061.656 7.302.694 11.639.474 7.326.687 278.941 3.700.401 2.809.013 235.194 2.695.688 37.049.749 39.990.015
Skuldir
Skammtimalan ........cooeiiieie e
Skuld vid rekstrarfélag .........c.coeeeeeeinnnnnceciene 678 5.235 8.403 5.465 189 2.655 3.700 673 4.851 31.849 34.324
Adrar skuldir 119 5.007 627 1.314 17 1.662 532 22 102 9.403 88.957
Skuldir samtals 797 10.242 9.030 6.779 207 4.318 4.232 695 4.952 41.252 123.281
Hrein eign 1.060.859 7.292.452 11.630.444 7.319.907 278.735 3.696.084 2.804.781 234.500 2.690.736 37.008.497 39.866.734
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 71.122 1.881.923 1.094.733 475.875 17.027 783.234 1.600 13 1.600
Gengi hlutdeildarskirteina 14,916 3,875 10,624 15,382 16,370 4,719 1.752,570 157,580 1.681,710
Landsbréf hf. B-hluti
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Landsbréf - Sparibréf stutt
Verobréfasjoour
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januar til 30. jani 2017

2017 2016
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoid
[T 2 L PO 35.135 32.099
RV L= o] o= =Y (1] S 1.130 (46.389)
Heildartekjur 36.265 (14.291)
Gjold
Umsyslupdknun rekstrarfelags .........oooeeeieiieiiii e 4.042 3.811
ViOSKIPtaKOSINAOU .....eeiiiiiiie e 168 138
ONNUP GJBId 0g KOSINABU <....ceeeecececveeeee et ee et enenseaeae e enen e 425 436
Heildargjoéld 4.634 4.384
Hreinar teKjur......cu s s s s e 31.630 (18.674)
Innleystur hagnadur/(tap) fjarfestinga*.........ccceeecmrrinrssssmsssnssssnssan (1.444) 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) fjarfestinga*..........ccveeeurerernnrereurereseanens 1.686 39.955
Hagnadur timabilsins af rekstri sjédsins 31.872 21.280
Hrein eign i bYrjun @rs ... s 1.272.994 1.096.036
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirt@ini ..........oooeueieiiiiee e 85.936 290.837
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........cooueeieiiiie e (329.944) (105.985)
Haekkun a fjarmégnunarhreyfingum (244.008) 184.852
Hrein eign i Iok timabilSins.......c.cccuvonrmiinmnsinssn s 1.060.859 1.302.168

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdartimabil
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Efnahagsreikningur 30. jani 2017

Skyr. 30.6.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg VEerODréf ..........ooo i 979.834 697.436
PeningamarkadSgerniNgar .........c.coiuieiieiniieree et 0 135.699
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ..o 50.429 429.635
Fjarfestingar samtals 1.030.263 1.262.771
Adrar eignir
REIBUIE ..ottt e 31.204 10.986
L te L= =T 1o o1 GRS PRPR 188 83
Adrar eignir samtals 31.392 11.069
Eignir samtals 1.061.656 1.273.840
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag .......oocee e 678 846
ADBFA SKUIAIE .. 119 0
Skuldir samtals 797 846
=TT T T o 1.060.859 1.272.994
Fjéldi utgefinna hlutdeildarskirteina 71.122.194 87.726.139
Gengi hlutdeildarskirteina 14,916 14,511

Landsbréf hf. B-hluti
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 30.6.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi

Sedlabanki ISIands ...........ccocceveeecueeereeeeeeeeeeeee e 927.331  87% 0 0% 927.331 87%
IDUBAIANASIODUF ......eeceeceeceeeeee e 52.503 5% 0 0% 52.503 5%
979.834  92% 0 0% 979.834  92%

Innlan hja fjarmalafyrirtackjum
Landsbankinn hf. ... 0 0% 50.429 5% 50.429 5%
0 0% 50.429 5% 50.429 5%
REIOUFE ..o 0 0% 31.204 3% 31.204 3%
ADBFAr BIGNIT .ttt 0 0% 188 0% 188 0%
0 0% 31.392 3% 31.392 3%

Eignir samtals 979.834 92% 81.821 8% 1.061.656 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 30.6.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Overdtryggd HKISDI&f ...........ooevceeeceeceeeeeeeeeeeeeee e 876.075 83% 0 0% 876.075 83%
Verdtryggd riKiShréf ... 51.256 5% 0 0% 51.256 5%
IDUOADIES ... 52.503 5% 0 0% 52.503 5%
Onnur fjarfesting med abyrgd rikis ..........cevvueuevereveeeeereenne. 0 0% 0 0% 0 0%
INNTAN e 0 0% 50.429 5% 50.429 5%
REIOUFE ..o 0 0% 31.204 3% 31.204 3%
Yo = V=1 o o1 PSPPSR 0 0% 188 0% 188 0%

Eignir samtals 979.834  92% 81.821 8% 1.061.656 100%

Markmi® sj6dsins er ad na avéxtun sem endurspeglar avéxtun stuttra skuldabréfa med abyrgd rikis og innlana.

Landsbréf hf. B-hluti
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir st6édu a tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, stéou sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu
milli timabila.

Stada Stada
30.6.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
RIKB 20 0205 .....cceeeiiieeeeiie e 299.717 29% 195.389 15% 104.327  (49%)
RIKB 19 0226 ......cceeiieieeeeiee e 296.931 29% 198.120 16% 98.812 (47%)
RIKB 22 1026 .....cceoviiieieeiie e 244.533 24% 106.952 8% 137.582 (65%)
Innlan Landsbankinn hf. .........ccccoeiirennee. 50.429 5% 0 0% 50.429 (24%)
HFF150224 .......oooiieieeee e 51.319 5% 39.556 3% 11.763 (6%)
RIKS 21 0414 ..o 51.256 5% 32.225 3% 19.032 (9%)
RIKB 25 0162 ....cccveeeiiieieeie e 34.893 3% 4.379 0% 30.515 (14%)
HFF150434 ... 1.184 0% 1.158 0% 26 (0%)
Tiu steerstu samtals  1.030.263 97% 577.779 45% 452.484 (213%)
Adrar fjarfestingar .........cccccevveveieiiieeeeee 0 0% 684.992 54% (684.992) 323%
REIOUTE ..o 31.204 3% 10.986 1% 20.218 (10%)
ADBrar €IgNIr ...ooceeeeeeeee e 188 0% 83 0% 105 (0%)
Eignir samtals 1.061.656 100% 1.273.840 100% (212.184) 100%
4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili.
Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
RIKB 19 0226 ......c.coviviieeeeieeee e 201.393 RIKB 19 0226 .......ceovieeiieeiee e 86.781
RIKB 20 0205 ....ccoieeieieeee e 146.828 RIKB 20 0205 .....cooeieeieeieeeeeeeeieeienne 36.917
RIKB 22 1026 .....cceoviiieeeeiie e 129.565 RIKB 22 1026 ......cceeevieevieeiee e 0
RIKB 25 0612 .....ooiiieeeee e 30.525 RIKB 25 0612 ....ooeiieeieeeeeeeeeeieeieene 0
RIKB 21 0414 ..o 25.815 RIKB 21 0414 ....ooiiieeeceeee e 6.439
HFF150224 ... 16.798 HFF150224 ..o 3.390
RIKB 17 0206 .....cceeeeiieeeeeiie e 0 RIKB 17 0206 .....cceeevieeiieeeiee e 125.552
RIKH 18 1009 ....oiiiiiiieeeee e 0 RIKH 18 1009 ....cceiiiieie e 100.277
LAND 05 1 oo 0 LAND 05 1 oo 18.770
Samtals 550.924 Samtals 378.127
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Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf stutt

Arshlutareikningur 30. juni 2017 28

Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avdxtun
sidustu 6 Avéxtun Avoxtun Avoéxtun
manudi arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014
NafNAVOXIUN ..o 2,79% 5,15% 2,82% 3,06%
RaAUNAVOXIUN ..o 1,73% 3,01% 0,82% 1,98%

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........ccocovieiinniieiie e, 14,916 14,511 13,800 13,421
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........cccocvveieiniiniieenene, 1.060.859 1.272.994 1.096.036 929.180

Landsbréf hf. B-hluti
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Landsbréf - Sparibréf medallong
Verobréfasjoour
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januar til 30. jani 2017

2017 2016
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
BT L= L PSSR 162.272 289.927
RV 2= o] o= =Y [ SRS 31.342 387.259
Heildartekjur 193.614 677.186
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevieeeieeiiee e 28.856 32.237
ViOsKiptaKOStNAOU .......oeiiiiiiiii e 1.489 2.750
ONNUP GJBId 0g KOSINABU ...vvveveveeeeeececeeveieeeeeeeeectete e esesseaeae e ses s s ae s senanans 2.655 3.224
Heildargjoéld 32.999 38.211
Hreinar teKjUr ... s 160.615 638.975
Innleystur hagnadur/(tap) fjarfestinga™ .........cccouvmnrcmnrcniccnrssnsssennnens (3.137) 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) fjarfestinga* .........cceeeeurerererersnsescarenens 83.355 (564.983)
Hagnadur timabilsins af rekstri sjodsins 240.833 73.992
Hrein eign i BYIjun Ars ... s 7.961.715 7.384.116
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........oocveiiiiiiiei e 344.278 508.209
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooeieiieiiii e (1.254.375) (775.152)
Laekkun a fjarmégnunarhreyfingum (910.097) (266.943)
Hrein eign i lok timabilSins ..o 7.292.452 7.191.165

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdartimabil
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Efnahagsreikningur 30. jani 2017

Skyr. 30.6.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........oo e 7.179.199 7.844.932
PeningamarkadSgerningar ........coueoeieie et 0 3.136
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..o 110.013 0
Fjarfestingar samtals 7.289.211 7.848.068
Adrar eignir
REIOUTE .. et 12.797 121.434
P ato ¢ U= T o o1 USRS PP PP 685 34
Adrar eignir samtals 13.483 121.467
Eignir samtals 7.302.694 7.969.536
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag .......oocee e 5.235 5.926
ADBFAT SKUIIF ..ttt 5.007 1.895
Skuldir samtals 10.242 7.821
L =TT T YT 7.292.452 7.961.715
Fjéldi utgefinna hlutdeildarskirteina 1.881.922.970 2.125.391.125
Gengi hlutdeildarskirteina 3,875 3,746
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls.

2.  Sundurlidun fjarfestinga

9-11

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 30.6.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi
Sedlabanki 1S1aNds ............cccceveevcueeeereeeeeeeeee e, 5.431.219  74% 0 0% 5.431.219 74%
IDUBAIANASIODUF <..voveeeeeeeeee e 1.577.653 22% 0 0% 1.577.653 22%
LandSVirkjun .......coooiiiiiieeee e 170.326 2% 0 0% 170.326 2%
7.179.199  98% 0 0% 7.179.199  98%
Innlan hja fjarmalafyrirtackjum
Landsbankinn hf. ... 0 0% 110.013 2% 110.013 2%
0 0% 110.013 2% 110.013 2%
REIOUFE .. 0 0% 12.797 0% 12.797 0%
ADBFAr BIGNIT ..t 0 0% 685 0% 685 0%
0 0% 13.483 0% 13.483 0%
Eignir samtals 7.179.199 98%  123.495 2% 7.302.694 100%
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 30.6.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %
Overdtryggd rKISDI&f ...........covveeeeeceeeeeeeceeeeeee e 3.889.758  53% 0 0% 3.889.758 53%
Verdtryggo rikiSOréf ... 1.541.462 21% 0 0% 1.541.462 21%
HUOSNZBOISOIES ... 1.577.653 22% 0 0% 1.577.653 22%
Onnur fjarfesting med abyrgd rikis .........coeveveuevevevereeeeereenns. 170.326 2% 0 0% 170.326 2%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .......coooiiiiiii e, 0 0% 110.013 2% 110.013 2%
[T Lo U =R 0 0% 12.797 0% 12.797 0%
7 Vo] = U= o o1 SRR 0 0% 685 0% 685 0%
Eignir samtals 7.179.199 98% 123.495 2% 7.302.694 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmaeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni skuldabréfa med

abyrgod rikis og i innlanum hja fijarmalafyrirtaekjum.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir st6du a tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu aramé6t asamt breytingu milli

timabila.
Stada Stada
30.6.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
RIKB 20 0205 .....cocveieeiiieieeenieeie e 1.057.260 14% 1.087.592 14% (30.331) 5%
RIKS 21 0414 .o 1.027.975 14% 1.689.379 21% (661.404) 99%
RIKB 22 1026 .....cccveieirieerieenieeie e 970.890 13% 877.582 1% 93.308 (14%)
HFF150224 ... 845.353 12% 1.301.011 16% (455.658) 68%
RIKB 19 0226 ......cceoviiiiieiieeieeie e 520.991 7% 903.229 1% (382.238) 57%
RIKS 30 07071 oo 513.486 7% 320.580 4% 192.906 (29%)
HFF150434 ..o 488.586 7% 434.511 5% 54.075 (8%)
RIKB 25 0612 ..o 463.886 6% 462.877 6% 1.010 (0%)
RIKB 28 1115 ..ot 451.453 6% 0 0% 451.453 (68%)
RIKB 31 0124 ... 425.277 6% 471.452 6% (46.175) 7%
Tiu steerstu samtals  6.765.159 93% 7.548.213 95% (783.054) 117%
Adrar fjarfestingar .......cocooeeveieneieeeee, 524.053 7% 299.856 4% 224197 (34%)
REIOUFE ..o 12.797 0% 121.434 2% (108.636) 16%
ADBrar eignir .....oceveveeeiiieee e 685 0% 34 0% 651 (0%)
Eignir samtals  7.302.694 100% 7.969.536  100% (666.842) 100%
4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.
Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur
RIKB 28 1115 ..o 490.583 RIKB 28 1115 ..o 58.003
RIKB 25 0612 .....ooiiiiiiieieeeiece e 273.690 RIKB 25 0612 ..o 261.408
RIKB 22 1026 .....oeieeeeieeieeee e eeenieeiens 263.018 RIKB 22 1026 .....coiveeieeieiee e 208.475
RIKB 20 0205 .....cccveieeiiieieeenieeie e 177.251 RIKB 20 0205 .....cccvevierierieeieeneeeee e 178.731
RIKS 30 07071 oo 168.617 RIKS 30 07071 oo 0
RIKB 19 0226 ......ccoeieiriieiieenieeie e 144.733 RIKB 19 0226 ......cccocviiieiieieereeeeee 502.671
HFF150434 ..o 119.956 HFF150434 ..o 73.541
RIKB 31 0124 ..ot 118.120 RIKB 31 0124 ..o 165.405
HFF150644 ... 111.697 HFF150644 ..o 0
HFF150224 .......oooiiiiiiieveeec e 3.390 HFF150224 ........cooviiiiiiieeeee e 403.297
RIKS 21 0414 ... 0 RIKS 21 0414 oo 653.495
Samtals 1.871.055 Samtals 2.505.025
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu 6 Avoéxtun Avéxtun Avoxtun
manudi arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014
I FE 1 P2 10D 4 1V N 3,44% 5,28% 4,96% 2,67%
RaAUNAVOXIUN .ot 2,38% 3,13% 2,91% 1,59%

Boékfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........ccccoviriieeniiniie e, 3,875 3,746 3,558 3,390
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........cccoceveveiniiviieennen, 7.292.452 7.961.715 7.984.116  12.381.630
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Landsbréf - Sparibréf plas
Verobréfasjoour

Arshlutareikningur 30. juni 2017

36



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januar til 30. jani 2017

2017 2016
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
RV L= L] PSSR 198.603 187.385
RV 2= o] o= =Y [ SRS 43.316 235.517
241.919 422.902
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevuereiieiiie e 41.037 27.346
ViOsKiptaKOSINAOU .......ooiiiiiiieiii e e e 2.138 2.865
ONNUP GJBId 0g KOSINABU ...vvveveveeeeeececeeeeeeeeeeeeeeete et ee st es e s essanas 3.775 2.735
Heildargjéld 46.951 32.946
Hreinar teKjur......cu i 194.969 389.956
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........cccccveerriirricericennen 28.344 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® .........ccccececevurerenreeenne 274.794 (382.743)
Hagnadur timabilsins af rekstri sjodsins 498.107 7.213
Hrein eign i BYrjun Ars ... s 7.756.720 6.456.989
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........cocveiiiiiiiei e 4.510.867 869.720
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooeieiieiiii e (1.135.250) (309.107)
Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum 3.375.617 560.613
Hrein eign i lok timabilSins ..o 11.630.444 7.024.815

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdartimabil
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Efnahagsreikningur 30. jani 2017

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf

PeningamarkadSgerningar .........oueeeierie e

Adrar eignir

Reidufé .................
Adrar eignir ...........

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag
Adrar skuldir..........

Hrein eign ............

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

30.6.2017 31.12.2016
11.574.706 7.650.200
0 4.130
11.574.706 7.654.329
39.158 108.924
25.610 223
64.768 109.147
11.639.474 7.763.476
8.403 5.676

627 1.080

9.030 6.756
11.630.444 7.756.720
1.094.733.065 764.660.921
10,624 10,144

Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 30.6.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Sedlabanki ISIands ............ooveerveceeeereeeeeeee e 7.403.060 64% 0 0% 7.403.060 64%
IDUBAIANASIOBU ... 4171.646 36% 0 0% 4.171.646 36%
11.574.706  99% 0 0% 11.574.706 99%

REIBUTE ... 0 0% 39.158 0% 39.158 0%
Yo = T =Y (o 3 0 0% 25610 0% 25.610 0%
0 0% 64.768 1% 64.768 1%

Eignir samtals 11.574.706 99% 64.768 1% 11.639.474 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 30.6.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %
Overdtryggd HKISOIEF ........oovoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen 5.496.619 47% 0 0% 5.496.619 47%
Verdtryggd riKiShréf ........ovviiieeei e 1.906.441 16% 0 0% 1.906.441 16%
IOUBADIET ... 4171.646 36% 0 0% 4.171.646 36%
REIOUTE ..o 0 0% 39.158 0% 39.158 0%
F Vo] = U= Tlo o1 OSSPSR 0 0% 25.610 0% 25.610 0%

Eignir samtals 11.574.706  99% 64.768 1% 11.639.474 100%

Markmi® sj6dsins eru ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni verdbréfa med
abyrgd islenska rikisins og i innlanum hja fjarmalafyrirtaekjum.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stéodu a tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, stédu sdmu flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli
timabila.

Stada Stada
30.6.2017 % 31.12.2016 Breyting %
HFF150644 ..o 2.349.855 20% 1.015.922 13% 1.333.934 34%
RIKS 30 07071 oo 1.823.149 16% 897.625 12% 925.524 24%
HFF150434 ...ttt 1.583.257 14% 925.044 12% 658.213 17%
RIKB 28 1115 ..o 1.101.312 10% 0 0% 1.101.312 28%
RIKB 31 0124 ..o 1.092.633 9% 808.814 10% 283.819 7%
RIKB 25 0612 .....ooieieeee e 1.048.223 9% 793.869 10% 254.353 7%
RIKB 22 1026 .....cocveeierierieiee e 1.016.303 9% 689.556 9% 326.747 8%
RIKB 20 0205 .....coieeeeeieeee e 806.685 7% 963.848 12% (157.163) (4%)
RIKB 19 0226 ......cccoiviiieiieiee e 431.464 4% 963.548 12% (532.083) (14%)
HFF150224 ... 238.534 2% 340.620 4% (102.086) (3%)
Tiu steerstu samtals  11.491.415 99% 7.398.846 95% 4.092.568 106%
Adrar fjarfestingar .......coocoveeioeeii e 83.292 1% 255.483 3% (172.191) (4%)
REIOUFE ..o 39.158 0% 108.924 1% (69.766) (2%)
ADBrar €igNir .....ocveeeieeeieeeee e 25.610 0% 223 0% 25.387 1%
Eignir samtals 11.639.474  100% 7.763.476  100% 3.875.998 100%
4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.
Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
HFF150644 ..o 1.266.123 HFF150644 ..o 0
RIKB 28 1115 ..ot 1.083.848 RIKB 28 1115 ..t 35.687
RIKB 30 0707 ... 838.937 RIKB 30 0707 .eoeeeeiiee e 0
HFF150434 ..o 687.605 HFF150434 ..o 58.833
RIKB 25 0612 .....oeiiiiieieee e 529.170 RIKB 25 0612 ..o 253.353
RIKB 19 0226 ......ccceiviiienienec e 505.771 RIKB 19 0226 .....cccceiueiiieeiieeiieiieiesieeiens 997.153
RIKB 22 1026 .....coiteeieeieeeeiee e 482.963 RIKB 22 1026 .....ccoeeieeieeieeeieeeeeeeeieeiens 202.036
RIKB 31 0124 ..o 404.857 RIKB 31 0124 ..o 121.592
RIKB 20 0205 .....coieeieeieeee e 269.043 RIKB 20 0205 .....oooeeieeieeseeeee e nieeiens 395.327
HFF150224 .......ooiiiiieieeee e 0 HFF150224.........cociiiiieeiiecceeeeeees 85.549
RIKS 21 0414 ..o 0 RIKS 21 0414 ... 166.479
Samtals 6.068.317 Samtals 2.316.009
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avdxtun
sidustu 6 Avéxtun Avoxtun Avéxtun
manudi arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014
N FE 1 P2 170D 4 1V N 4,73% 5,67% 6,16% 4,63%
RaUNAVOXIUN ..ot 3,65% 3,51% 4,09% 3,53%

Boékfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ... 10,624 10,144 9,600 9,043
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........cccocvveveiniiniieenene. 11.630.444 7.756.720 6.456.989 2.394.638

6.  Afleiduvidskipti

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & timabilinu. Vid utreikning a
heildarahaettu sj6dsins er stadfestuadferd notud.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januar til 30. jani 2017

2017 2016
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
BT L= L PSSR 117.269 232.284
RV 2= o] o= =Y [ SRS 75.822 868.384
Heildartekjur 193.091 1.100.667
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevieeeieeiiee e 35.308 45.326
ViOsKiptaKOStNAOU .......oeiiiiiiiii e 1.810 1.299
ONNUP GJBId 0g KOSINABU ...vvveveveeeeeececeeveieeeeeeeeectete e esesseaeae e ses s s ae s senanans 3.248 4.533
Heildargjoéld 40.366 51.157
Hreinar teKjUr......co i 152.725 1.049.510
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum®.........ccccveerriiricericennnen (20.053) 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum®..........ccccceeeevvurerenreeenne 274.186 (1.027.638)
Hagnadur timabilsins af rekstri sjodsins 406.857 21.872
Hrein eign i BYrjun Ars ... s 11.869.322 10.606.174
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........cocveiiiiiiiei e 613.024 1.788.617
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooeieiieiiii e (5.569.295) (684.641)
(Leekkun) haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum (4.956.271) 1.103.976
Hrein eign i lok timabilSins ..o 7.319.907 11.732.022

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdartimabil
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Efnahagsreikningur 30. jani 2017

Skyr. 30.6.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...... ... 7.159.956 11.644.641
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ..o 140.016 0
Fjarfestingar samtals 7.299.972 11.644.641
Adrar eignir
T Fo U = USSR 26.431 303.082
7 Yo = U= 1lo o1 PRSPPI 283 75
Adrar eignir samtals 26.715 303.156
Eignir samtals 7.326.687 11.947.798
Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag .......ooueeiiiiiieie e 5.465 9.060
ADBFAT SKUIAIE ettt sane s 1.314 69.416
Skuldir samtals 6.779 78.476
L L= T =Y [ o 7.319.907 11.869.322
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 475.874.871 809.419.089
Gengi hlutdeildarskirteina 15,382 14,664
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 30.6.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

IDUBAIANASIOBUF ..., 4.790.956  65% 0 0% 4.790.956 65%
Sedlabanki IS1ands ...........ccccocuevereeuereceeeeceeeeeeeeeeeeeenn 2122973 29% 0 0% 2.122.973 29%
Landsvirkjun hf. ..o 246.027 3% 0 0% 246.027 3%
7.159.956  98% 0 0% 7.159.956 98%

Innlan hja fjarmalafyrirtackjum
Landsbankinn hf. ... 0 0% 140.016 2% 140.016 2%
0 0% 140.016 2% 140.016 2%
REIOUFE ..o 0 0% 26.431 0% 26.431 0%
ADBFAr EIGNIT .t 0 0% 283 0% 283 0%
0 0% 26.715 0% 26.715 0%

Eignir samtals 7.159.956 98%  166.731 2% 7.326.687  100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 30.6.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Verdtryggd riKisShréf ... 2122973 29% 0 0% 2.122.973 29%
IDUBADIES ... 4.790.605 65% 0 0% 4.790.605 65%
HUSN@EBISOIES ... 352 0% 0 0% 352 0%
Onnur fjarfesting med abyrgd rikis .......ccoeveveveeeeeceererennne. 246.027 3% 0 0% 246.027 3%
INNTAN <o 0 0%  140.016 2% 140.016 2%
REIOUE ..ot 0 0% 26.431 0% 26.431 0%
) Vo] = U= 1lo o1 SRR 0 0% 283 0% 283 0%

Eignir samtals 7.159.956 98%  166.731 2% 7.326.687 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni verdtryggdra
verdbréfa med abyrgd rikis og i innlanum hja fjarmalafyrirteekjum.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir st6du & tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, stédu sdmu flokka um sidustu dram6t asamt breytingu milli
timabila.

Stada Stada

30.6.2017 % 31.12.2016 % Breyting %

HFF150644 .....c.oooiiiiiiiiieeieee e 1.870.333  26% 2.366.060 20% (495.727) 11%
HFF150434 ... 1.808.519 25% 2498578 21% (690.059) 15%
RIKS 30 07071 ..ot 1.215.959 17% 1.693.287 14% (477.328) 10%
HFF150224 ......ooiiiiiee e 1.111.753  15% 2.066.385 17% (954.632) 21%
RIKS 21 0414 ..ot 907.014  12% 2.696.927 23% (1.789.913) 39%
LAND 05 1 oo 246.027 3% 323.053 3% (77.026) 2%
Innlan Landsbankinn hf. .........ccccooiiiiinnnen. 140.016 2% 0 0% 140.016 (3%)
IBH 37 1215 e 352 0% 353 0% (1) 0%
Samtals 7.299.972 100% 11.644.641 97% (4.344.669) 94%

REIOUTE ... 26.431 0% 303.082 3% (276.650) 6%
ABFar GIGNIT oo 283 0% 75 0% 209 (0%)

Eignir samtals 7.326.687 100% 11.947.798 100% (4.621.111) 100,0%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabilio.

Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
HFF150644 .....c.oooiiiiiiieieeeee e 220.857 HFF150644 .......ooooiiiieeeceeeeeeis 834.110
RIKS 30 07071 oo 132.320 RIKS 30 07071 .o 691.348
HFF150434 ..o 44.976 HFF150434 ...cooiiiiiiieccceees 775114
LAND 05 1 i 18.770 LAND 051 i 95.319
RIKS 21 0416 ..coveiiiiieiie et 0 RIKS 21 0416 ..coeoieiieieiiic e 1.781.797
HFF150224 ... 0 HFF150224 ..ot 883.615
Samtals 416.922 Samtals 5.061.304
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avdxtun
sidustu 6 Avoxtun Avoxtun Avéxtun
manudi arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014
NafNAVOXIUN ..o 4,90% 3,27% 7,58% 0,25%
RAUNAVOXIUN ...eeiiiiiie et e e 3,81% 1,17% 5,48% (0,80%)

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .........ccccccoveenieiiieeniiceeee 15,382 14,664 14,199 13,199
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........cccocvveveeriieiieenene. 7.319.907 11.869.322 10.606.174 4.825.111
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni

eign 1. januar til 30. jani 2017

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
BT L= L PSSR

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooeeeeiiiiieiiie e
VidSKIPEAKOSINADU ....cooueiiiieietii e
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....veveveeecereceeeeeee et seee e en s
L L= 1 T Tl (=) 4 U]
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum®.........cccvcecriicennicnnineans

Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum®..........ccccceeeeerueereureeenne

Hagnaour timabilsins af rekstri sjodsins

Hrein eign i bYrjun Ars ...

Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini .........coieeiiiiiiee e
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.cooieeeeiiiiie e

Haekkun (leekkun) a fjarmégnunarhreyfingum
Hrein eign i ok timabilSins ...

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdartimabil

2017 2016
1.1.- 30.6. 1.1.- 30.6.
6.884 7.252
6.884 7.252
872 655

20 30

80 66

972 751
5.912 6.501
313 0
2.161 (5.241)
8.386 1.260
191.733 170.596
122.497 46.908
(43.882) (59.871)
78.615 (12.963)
278.735 158.893
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Efnahagsreikningur 30. jani 2017

Skyr. 30.6.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg Verdbréf ...... ... e 272.436 173.804
PeningamarkadSgerniNgar ........coueoeiirie et 0 15.682
Fjarfestingar samtals 272.436 189.486
Adrar eignir
LT Fo U USSR 5.384 2.376
F Vo] = U g=1lo o1 PRSPPI 1.121 11
Adrar eignir samtals 6.505 2.387
Eignir samtals 278.941 191.872
Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag .......ooueeieiiiieie e 189 137
Skuldir samtals 207 139
L 1= =T [ o 278.735 191.733
Fjéldi utgefinna hlutdeildarskirteina 17.027.164 12.172.758
Gengi hlutdeildarskirteina 16,370 15,751
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 30.6.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Sedlabanki IS1ands ............cccooevereevcueeeereeieeeee e 272.436  98% 0 0% 272,436 98%
272436  98% 0 0% 272436 98%
LT Lo U =Y 0 0% 5.384 2% 5.384 2%
F Vo] = U= 1lo o1 SRR 0 0% 1.121 0% 1.121 0%
0 0% 6.505 2% 6.505 2%
Eignir samtals 278.941  98% 6.505 2% 278.941 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 30.6.2017

Skuldabréf % Annad % Samtals %

Overdtryggd rKISOIEf ........co.eveveeeeeeceeeeeeeeee e, 272436  98% 0 0% 272.436 98%
REIOUFE ..o 0 0% 5.384 2% 5.384 2%
ADBFAr EIGNIT ..ttt 0 0% 1.121 0% 1.121 0%
Eignir samtals 272436  98% 6.505 2% 278.941 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni éverdtryggdra
verdbréfa med abyrgd islenska rikisins og i innlanum hja fjarmalafyrirtaekjum.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stéou a tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sdmu flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli
timabila.

Stada Stada
30.6.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
RIKB 31 0124 ..o 54.511 20% 35.760 19% 18.751 22%
RIKB 28 1115 ... 54.005 19% 0 0% 54.005 62%
RIKB 25 0612 ... 51.270 18% 36.501 19% 14.769 17%
RIKB 20 0205 ...ttt e 46.525 17% 30.100 16% 16.425 19%
RIKB 22 1026 ......ceveeeiiieeeeee e 41.928 15% 33.841 18% 8.087 9%
RIKB 19 0226 ........ovviieieeiieiieeee et 24.198 9% 37.602 20% (13.404) (15%)
RIKB 17 0206 .......ovveeiiieeeeciee e 0 0% 15.682 8% (15.682) (18%)
272.436 98% 189.486 99% 82.951 95%
REIBUFE ... 5.384 2% 2.376 1% 3.008 3%
Vo] = T =1lo o1 SR STR 1.121 0% 11 0% 1.111 1%
Eignir samtals 278.941 100% 191.872 100% 87.069 100%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.

Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
RIKB 17 0206 .....ceveeeeeeeiie e eeene 52.034 RIKB 17 0206 .....ccoveieeieeeieeeeeeenne 0
RIKB 20 0205 .....cocteiieriieieenieerie e 24.857 RIKB 20 0205 .....ccccvveeviieeieeeinenn 7.360
RIKB 25 0612 ..o 22.086 RIKB 25 0612 ..o 3.460
RIKB 22 1026 .....cccveiieiieiie et 20.887 RIKB 22 1026 .......cccoeeveieiieeennenn 5.085
RIKB 19 0226 ......ccueeieeieiie e 13.561 RIKB 19 0226 .......cccooeeieeereeeeenne 6.935
RIKB 31 0124 ..ot 9.184 RIKB 31 0124 ..o 20.821
RIKB 16 1013 ..oiiiieeee e 0 RIKB 16 1013 ..oiiriee e 15.714
Samtals 142.610 Samtals 59.377
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu 6 Avoéxtun Avéxtun Avoxtun
manudi arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014
NafNAVOXIUN ..o 3,93% 7,83% 6,02% 10,25%
RaAUNAVOXIUN .o 2,86% 5,63% 3,96% 9,09%

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........ccocevieiieenienieeeceee, 16,370 15,751 14,607 13,777
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........cccocvveveiniiniieennen. 278.735 191.733 170.596 5.376.598
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januar til 30. jani 2017

2017 2016
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
RV L= L PRSPPI 95.665 144.625
RV L= o] o= =Y (1 SR 11.374 52.097
Heildartekjur 107.038 196.722
Gjold
UmsyslupOknun rekStrarfelags ........coooeeiiereiiee e 16.455 25.351
ViOsKiptaKOStNAOU .......coiiiiiiiiiii e 770 819
ONNUr gjBId 0g KOSTNABU ...evvvveeeeeeeeececee et ee ettt ee e et enennaen 1.516 2.540
Heildargjoéld 18.741 28.711
Hreinar teKjUr ... s 88.298 168.012
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum™ .........ccccvvnviniiniinnnes (458.737) 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ..........ccccecevurereurerenns 525.533 (79.951)
Hagnadur timabilsins af rekstri sjodsins 155.093 88.060
Hrein eign i BYIjun Ars ... s 5.022.835 6.763.605
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........ccceeiiieiiiiii e 383.687 412.397
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........coceveiiiriiiie e (1.865.532) (1.000.754)
Laekkun fjarmégnunarhreyfingum (1.481.845) (588.356)
Hrein eign i lok timabilSins .......c..coccivmiccniisnniss s 3.696.084 6.263.309

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdartimabil
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Efnahagsreikningur 30. juni 2017

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...........ooo i
Peningamarkadsgerningar ..........ccoeuee e
Innlan hja fjarmalafyritaekjum ...

Adrar eignir

REIOUTE ... e e
L No £ g =T o o1 TSP RTOUSRPRO
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld Vid reKSTrarfélag ........oceeriierieeii e
ADBFAE SKUIIE e
Skuldir samtals
[ 1= 1T =T e | o

Fjéldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

30.6.2017 31.12.2016
3.658.854 4.834.605
0 102.057

0 0
3.658.854 4.936.662
41.351 50.496
196 39.430
41.548 89.926
3.700.401 5.026.588
2.655 3.753
1.662 0
4.318 3.753
3.696.084 5.022.835
783.234.492 1.107.327.035
4,719 4,536
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsgerningar skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi
Sedlabanki islands ..........ccccccevveeennn.
Arion banki hf. ..o
Reykjavikurborg ........cccccovveeeiiiiiinnnen.
Greidslumidlunin Hringur ehf. .............
islandsbanki hf. ........c.coocriurrirnrereinnns
Landsbankinn hf. .........ccccooiiiiie
Lanasj6dur sveitarfélaga ohf. ..............
Kvika banki hf. .......ccccooiiiiiiinee.
Ibudalanasjodur ..........cvveeeeeeeeeen.
Landfestar ehf. ..o
Lysing hf. .ooooiei
REG3A fijarmdgnun .........cccevevevveennnn.
Orkuveita Reykjavikur .........cccccoeeenee
Akureyrarkaupstadur .......c.cccooceeniieene
Rarik ohf. ..o
REG 2 Smaralind ........c.cocveeeeiieeennen.
Gardabar .....ccceviiiieee e
Jeratin ehf. ....oooooviiiiie
Mosfellsbaer ........ooovieiiiiiiiiiiie e,

Onnur framseljanleg verdbréf

og peningamarkadsgerningar
Kaupping ehf. ..o,
KOpavogsbaer ........ccovveveeenieienieeine,
Baugur Group hf. .....ccccoiiiiiie
Glitnir Holdco ehf. .....ccccoviiiiieeiene
Landic Property hf. ....coooiiiiiiiiiiien,

Nyutgefin verdbreéf
Landsbréf - BUS | .....ccoiiiiiiiiiieee

REIOUFE ..o
ADBrar eignir .....ooceeeveeeeriee e

Eignir samtals 3.658.839

Onnur 30.6.2017

Skuldabréf % verobréf % Annad % Samtals %
638.826 17% 0 0% 0 0% 638.826 17%
345.646 9% 0 0% 0 0% 345.646 9%
328.388 9% 0 0% 0 0% 328.388 9%
326.076 9% 0 0% 0 0% 326.076 9%
305.889 8% 0 0% 0 0% 305.889 8%
255.385 7% 0 0% 0 0% 255.385 7%
231.446 6% 0 0% 0 0% 231.446 6%
190.325 5% 0 0% 0 0% 190.325 5%
172.761 5% 0 0% 0 0% 172.761 5%
126.266 3% 0 0% 0 0% 126.266 3%
109.687 3% 0 0% 0 0% 109.687 3%
98.878 3% 0 0% 0 0% 98.878 3%
82.838 2% 0 0% 0 0% 82.838 2%
79.579 2% 0 0% 0 0% 79.579 2%
70.027 2% 0 0% 0 0% 70.027 2%
69.797 2% 0 0% 0 0% 69.797 2%
60.157 2% 0 0% 0 0% 60.157 2%
53.787 1% 0 0% 0 0% 53.787 1%
39.638 1% 0 0% 0 0% 39.638 1%
3.585.395 97% 0 0% 0 0% 3.585.395 97%
7.041 0% 0 0% 0 0% 7.041 0%
2.788 0% 0 0% 0 0% 2.788 0%
184 0% 0 0% 0 0% 184 0%
18 0% 0 0% 0 0% 18 0%
0 0% 15 0% 0 0% 15 0%
10.031 0% 15 0% 0 0% 10.046 0%
63.413 2% 0 0% 0 0% 63.413 2%
63.413 2% 0 0% 0 0% 63.413 2%
0 0% 0 0% 41.351 1% 41.351 1%
0 0% 0 0% 196 0% 196 0%
0 0% 0 0% 41548 1% 41.548 1%
99% 15 0% 41548 1% 3.700.401 100%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Onnur 30.6.2017
Skuldabréf % verobréf % Annad % Samtals %
Rikisskuldabréf ............ccooeieieirien, 638.826 17% 0 0% 0 0% 638.826  17%
HGSNae0isbréf ......ooovieiiiiicice 172.761 5% 0 0% 0 0% 172.761 5%
Sveitarfélagabréf og abyrgd sveitarf. ...... 795.783  22% 0 0% 0 0% 795.783  22%
Fijarmalafyrirtaeki ........cccooeeviiiiiiiiiines 1.206.932 33% 0 0% 0 0% 1.206.932 33%
Onnur fyrirtaeki ..o.eeeeeeeveeeceeeeeeeeeeeeeeeees 844537 23% 15 0% 0 0% 844552  23%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0%  41.351 1% 41.351 1%
ADBrar eignir ....coccveeieeniiee e 0 0% 0 0% 196 0% 196 0%
Eignir samtals 3.658.839 99% 15 0% 41548 1% 3.700.401 100%

Markmid sjédsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni skuldabréfa,
peningamarkadsgerninga og innlana.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stédu & tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu

milli timabila.

Stada Stada
30.6.2017 %  31.12.2016 % Breyting %
HARP 46 0217 .ocvveeeiee e 326.076 9% 312.344 6% 13.732 (1%)
RVKN 35 1 oo 302.153 8% 306.468 6% (4.315) 0%
RIKB 19 0226 ......c.eoeevviecieeiee e 194.951 5% 327.077 7% (132.126) 10%
KVB 15 07 oo 190.325 5% 0 0% 190.325 (14%)
RIKB 20 0205 .....cceeevviieceeetie e 177.279 5% 408.244 8% (230.964) 17%
ARION CBI 19 i 171.433 5% 188.794 4% (17.362) 1%
LSS150434 ...t 138.588 4% 136.200 3% 2.388 (0%)
ISLA CB 23 ...t 130.471 4% 106.995 2% 23.477 (2%)
I I PR 126.266 3% 120.608 2% 5.658 (0%)
LBANK CB 19 ..o 108.824 3% 210.325 4% (101.501) 8%
Tiu steerstu samtals  1.866.367 50% 2.117.055 42% (250.688) 19%
Adrar fjarfestingar .........ccoccevvevieeni e, 1.792.487 49% 2.819.608 56% (1.027.121) 77%
REIOUTE ..o 41.351 1% 50.496 1% (9.144) 1%
ADBrar  igNir ....cocveeieeeeiee e 196 0% 39.430 1% (39.234) 3%
Eignir samtals 3.700.401 100% 5.026.588 100% (1.326.187) 100%
4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabilio.
Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
KVB 15 07 oo 188.726 KVB 15 071 .o 0
LBANK CBI 28 .......ooeceeeiiecee e 104.333 LBANK CBI 28 .......cccovevieecreecieeen 41.777
RIKB 28 1115 ..ot 86.340 RIKB 28 1115 ..o, 15.459
LBANK CB 21 ..oooiiicee e 80.591 LBANK CB 21 ..o 40.764
ISLACB 23 ...t 64.595 ISLACB 23 ... 43.173
ARION CB 22 ... 42.608 ARION CB 22 .....ccccvveveeeee e, 21.355
OROTT1222 ...t 41.780 OROT1222 ... 0
LBANK CBI 24 ......ooieeeeeeeeee e 40.385 LBANK CBI 24 ......ccocvveveeeieeceee 0
OR090546 ......eoecveeeiiieiieesie e 39.931 OR090546 ......ooevveeeiiresiieeiieesieeenieens 0
KVB 17 09271 ..o 38.927 KVB 17 0921 ..o 39.216
LYSING 16 1 .o 38.531 LYSING 16 1 oo 0
ISLACBI 26 ..o 21.289 ISLACBI 26 ....ooeeeecieeeee e 43.119
ISLACB 19 .ot 21.215 ISLACB 19 oo 0
ARION CB 19 .. 20.411 ARION CB 19 ..cceeceeviece e, 20.401
HFEF150644 .......ooiiieee et 18.225 HFF150644 .......ocooeeieeeee e 0
REG3A 14 1 oo 9.857 REG3A 14 1 .o, 39.049
Samtals 857.745 RIKB 19 0226 ......cccoeciveeeeieeeeeeeen, 118.549
LSS150224 .......ooveceeeee e 298.982
RIKB 25 0612 ....occeeevieeeeeeieeeeee e, 71.774
RIKB 31 0124 ..., 58.391
RIKB 22 1026 .....cccoviviveieeeieeeee e, 61.069
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4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur, frh.

Sala, frh.
Flokkur Soéluverd
ARION CBI 34 ..ot 118.380
ISLACBI 24 ... 140.471
ISLACBI 19 i 11.288
ARION CBI 19 ... 20.907
RIKB 20 0205 .....ccceiiuieiieieeieeieeiesee e 215.537
ISLA CBI 20 ..coiiiiiiiieeee e 62.925
LBANK CB 19 ..ot 106.962
LBANK CB 17 o 61.105
ARION CBI 29 .....ooiiiiiiiiiiienicee e 22.709
LBANK CBI 22 ... 207.231
REITIR151124 ..o 181.257
Samtals 2.061.849
5.  Hlutdeildarskirteini
Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:
Avéxtun
sidustu 6 Avéxtun Avéxtun Avéxtun
manada arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014
NAFfNAVOXIUN ..ot 4,03% 5,44% 5,73% 1,85%
RAUNAVOXIUN ... 2,96% 3,29% 3,66% 0,78%
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:
30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........ccocovieerieiniiiiie e, 4,719 4,536 4,302 4,069
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ..........ccooceeiiieeiniicnenee 3.696.084 5.022.835 6.763.605 5.680.681

6.  Afleiduvidskipti

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & timabilinu.

heildardhaettu sj6dsins er stadfestuadferd notud.

7.  Adrar upplysingar

Vid utreikning a

A timabilinu var fiarfestingarstefnu og par med reglum sj6dsins breytt. Fjarfestingarheimildir sjédsins voru Gtfeerdar med pvi
ad feera vel tryggd skuldabréf sem gefin eru at af 6drum en riki, sveitarféldogum og bénkum, i sérstakan flokk i
fiarfestingarstefninni, auk pess sem reglurnar voru uppfaerdar midad vid almennar lagabreytingar sem ordid héfdu fra

sidustu breytingum a regluverki sjédsins.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Markadsbréf

Arshlutareikningur 30. juni 2017 60

Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Landsbréf - Global Equity Fund
Verobréfasjoour
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januar til 30. jani 2017

2017 2016
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y o 1U | PSPPI 9.610 18.687
BT 4= R 424 271
Yo = gl (=1 15 PRSPPI 552 0
Heildartekjur 10.587 18.958
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooveeeiiiiieini e 19.753 22.339
VeXtir 0g VEIODGBIUN ....ooviiiiiiie e 109 17
ViOsKiptaKOStNAOU .......ooiiiiiiiii e s 661 24
ONNUP GJBId 0g KOSINABU ...vvveveveeeeeececeete e eeeeeeecae e eeesseseae e es s s senesanas 1.629 1.936
Heildargjéld 22.152 24.316
Hrein gjold.......oooiiiriiri s s (11.566) (5.358)
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........cccccveerriericericennen 56.347 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ..........cccececevurerenreennne 22.217 (239.326)
Hagnadur (tap) timabilsins af rekstri sjodsins 66.999 (244.683)
Hrein eign i BYrjun Ars ... s 2.548.554 3.208.837
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........oooeeiiiie e 557.832 83.092
Innleyst hlutdeildarskirteini .........coovioiieriii e (368.604) (108.977)
Haekkun (leekkun) a fjarmégnunarhreyfingum 189.228 (25.886)
Hrein eign i lok timabilSins .......c.cccocrnimnimnncmnicnns e, 2.804.781 2.938.268

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdartimabil
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Efnahagsreikningur 30. jani 2017

Skyr. 30.6.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...... ... 142.376 315.602
HIUtdeildarskirtini .........ooeeieeeee e 2.643.398 2.155.491
Fjarfestingar samtals 2.785.773 2.471.093
Adrar eignir
LT Lo U USSR 22.069 96.819
F Vo] = L= 1lo o1 PRSPPI 1.171 560
Adrar eignir samtals 23.240 97.380
Eignir samtals 2.809.013 2.568.473
Skuldir
Skuld Vid rekStrarfelag .......cueeviiieieiee e 3.700 3.528
ADBFAT SKUIAIE ettt eane s 532 16.390
Skuldir samtals 4.232 19.918
L L= T =T [ o 2.804.781 2.548.554
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 1.600.382 1.491.185
Gengi hlutdeildarskirteina 1.752,570 1.709,080
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Hlutdeildar- 30.6.2017
Hlutabréf % skirteini % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga
gerningar skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi
Amazon.com INC. ....occcevivriieniiiiee e 69.854 2% 0 0% 0 0% 69.854 2%
Google Inc. - Class C .....coccceevveeniienienneenne 37472 1% 0 0% 0 0% 37.472 1%
Novo Nordisk A/S - B .....oevieiiiieeevieee 22.024 1% 0 0% 0 0% 22.024 1%
Google Inc. - Class A ....oceeeiieenieeiieenee 9.584 0% 0 0% 0 0% 9.584 0%
Atlantic Petroleum P/F .......cccoiiiiiiie 3.441 0% 0 0% 0 0% 3.441 0%
142376 5% 0 0% 0 0% 142.376 5%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
iISHARES S&P 100 ETF ..coooiiiieeeeeee 0 0% 449.078 16% 0 0% 449.078 16%
iShares S&P 500 ETF .......cccocvvvivivieeieenne 0 0% 442894 16% 0 0% 442.894 16%
UBS LUX Eq. SICAV-Euro. Opp. Uncon. .... 0 0% 282190 10% 0 0% 282.190 10%
T.rowe Price F. SICAV - Glo Eq. Class I ..... 0 0% 270.686 10% 0 0% 270.686 10%
UBAM-30 Global Leaders E-IC ................... 0 0% 197674 7% 0 0% 197.674 7%
JB Emerging EQ USD-C ........cceecevviieinenne 0 0% 172493 6% 0 0% 172.493 6%
iSHARES MSCI JAPAN ETF .....cccceeeieene 0 0% 165.757 6% 0 0% 165.757 6%
C Worldwide Global Equities ...........c.......... 0 0% 160.406 6% 0 0% 160.406 6%
Wisdomtree Europe Hedged EQU .............. 0 0% 139436 5% 0 0% 139.436 5%
ISHARES RUSSELL 1000 ETF .................. 0 0% 129.688 5% 0 0% 129.688 5%
Skagen Global Fund .........ccccooeeiiiiiieinnnne 0 0% 102778 4% 0 0% 102.778 4%
Landsbréf - Nordic 40 ........cccceecevviiiveieennen. 0 0% 70.947 3% 0 0% 70.947 3%
Powershares QQQ Nasdaqg 100 ................. 0 0% 51.171 2% 0 0% 51.171 2%
iShares DAX DE .....cccooviieiiierieeie e 0 0% 8.198 0% 0 0% 8.198 0%
0 0% 2.643.398 94% 0 0% 2.643.398 92%
REIBUFE ... 0 0% 0 0% 22.069 1% 22.069 1%
ADBrar  IgNIr ....eeveeeeeeeecie e 0 0% 0 0% 1171 0% 1.171 0%
0 0% 0 0% 23240 1% 23.240 1%
Eignir samtals 142.376 5% 2.643.398 94% 23.240 1% 2.809.013  98%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Hlutdeildar- 30.6.2017
Hlutabréf % skirteini % Annad % Samtals %

Nordur - AmMerika .....cooceeeeieeeieee e 116.910 4% 1.501.068 53% 0 0% 1.617.979 58%
3 (o] o LSRR 25465 1% 691.952 25% 0 0% 717.418  26%
JAPAN e 0 0% 205648 7% 0 0% 205.648 7%
ANNAD <t 0 0% 240618 9% 0 0% 240.618 9%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 26180 1% 26.180 1%
P ol =T =T | o 1T SRR 0 0% 0 0% 1171 0% 1.171 0%

Eignir samtals  142.376 5% 2.639.286 94% 27.351 1% 2.809.013 100%

Markmid sjodsins er ad na gédri avoxtun og dreifingu ahaettu med pvi ad fjarfesta i alpjodlegum verdbréfasjodum,
kauphallarsjodum og stékum hlutabréfum. Sjédurinn saekist eftir pvi ad na betri avéxtun en heimsvisitalan Morgan Stanley
Capital International (MSDUW!I), sem er vidmidunarvisitala sjodsins.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stddu 4 tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu a&ramoét asamt breytingu milli

timabila.
Stada Stada
30.6.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
OEF US EQUITY ..ottt 449.078 16% 475.548 19% (26.470) (11%)
IVV US EQUITY ..o 442.894 16% 467.202 18% (24.309) (10%)
UEQUEPA LX EQUITY ...oiiiiiiiiieiieee e 282.190 10% 274.004 11% 8.186 3%
TRPGEQI LX EQUITY ..ot 270.686 10% 0 0% 270.686 113%
UBGLIUA LX EQUITY ...coiiiiiiiieeiieeee e 197.674 7% 0 0% 197.674 82%
JBEMEUC LX EQUITY ..ottt 172.493 6% 145.507 6% 26.986 11%
EWJ US EQUITY .o 165.757 6% 176.480 7% (10.723) (4%)
CARWLDW LX EQUITY .ot 160.406 6% 149.610 6% 10.797 4%
HEDJ US EQUITY ..ot 139.436 5% 169.262 7% (29.826) (12%)
IWB US EQUITY ..o 129.688 5% 144.282 6% (14.594) (6%)
Tiu steerstu samtals  2.410.304 86% 2.001.896 78% 408.409 170%
Adrar fjarfestingar.........ccccvevceeieccie e 375.469 13% 469.197 18% (93.729) (39%)
REIOUTE......ceeieee e 22.069 1% 96.819 4% (74.751) (31%)
ADBrar EIgNIT......oouee i 1.171 0% 560 0% 611 0%
Eignir samtals 2.809.013 100% 2.568.473 100% 240.541 100%
4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.
Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
TRPGEQI LX EQUITY oot 263.500 TRPGEQI LX EQUITY ..o, 0
UBGLIUA LXEQUITY ..o 192.376 UBGLIUA LX EQUITY ..o 0
QQQ US EQUITY .oiiiecee e 69.278 QQQ US EQUITY ..ot 0
EWJ US EQUITY .ot 45.151 EWJUS EQUITY ..o 58.097
JB Emerging EQ USD-C.......cccoeiiiviiiiiiieeieee 10.240 JB Emerging EQ USD-C..................... 0
Samtals 580.545 OEF US EQUITY ..ooviiiiiiiieec e 20.244
IVVUS EQUITY ..ooieiiiieeee e 20.409
UEOUEPA LXEQUITY ...ocoviiiiiiiiiens 0
HEDJ US EQUITY ...oeiiiiiieiieeeee 31.020
CARWLDW LXEQUITY.....ccviienen. 0
IWB US EQUITY .o 14.135
OSSR DC EQUITY ...tviiiieeiiieieeeie 0
AMZN US EQUITY ...ooiiiiiiiniiieeeee 19.251
LNZO....ooiiiieie e 724
GOOG US EQUITY . 9.637
NOVOB DC EQUITY ...coviieiieiiieiieens 20.726
SAP GY EQUITY ..eeiiiiiiiiiiieeeeee 13.273
Samtals 207.516
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu 6 Avoéxtun Avéxtun Avoxtun
manudi arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014
NafNAVOXIUN ..o 2,54% (13,34%) 2,82% 11,68%
RAUNAVOXIUN <. 1,49% (15,11%) 0,82% 10,50%

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccocovveeiinniiniienee e, 1.752,570 1.709,080 1.972,190 1.918,060
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........cccoceveveiniiiiceennen. 2.804.781 2.548.554 3.208.837 3.166.813

6.  Afleiduvidskipti

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild a timabilinu. Vid utreikning &
heildarahaettu sj6dsins er stadfestuadferd notud.

7. Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins voru eftirfarandi:
30.6.2017 31.12.2016

Bandarikjadalur (USD)........cccueieiiiee ettt ee ettt e et e e e et e e e s e e e s naeeeeanseeeeenneeaeannaeaean 103,09 112,55
[ To] g1 N o g = W {4 T PSS 15,8 15,977
Y= T (LU SR 117,5 118,8
NOTFSK KrON@ (NOK).....cii ittt ettt e e eb e s sttt e s be e e e e anbe e e s enneeeesnbeeeean 12,276 13,071
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januar til 30. jani 2017

2017 2016
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y (o LU | PSPPI 12.377 5.933
Fato = U (=1 [U | USSP 0 0
Heildartekjur 12.377 5.933
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevieeeieeiiee e 1.159 1.200
ViOsKiptaKOStNAOU .......oeiiiiiiiii e 363 195
ONNUP GJBId 0g KOSINABU ...vvveveveeeeeececeeveieeeeeeeeectete e esesseaeae e ses s s ae s senanans 107 109
Heildargjéld 1.628 1.503
Hreinar teKjUr......co i 10.749 4.430
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........cccccveerriirricericennen (2.331) 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® .........ccccececevurerenreeenne 18.705 (22.181)
Hagnadur (tap) timabilsins af rekstri sjodsins 27.123 (17.751)
Hrein eign i BYrjun Ars ... s 193.333 242.116
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........occveiiiiiiiei e 21.529 14.910
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooeieiieiiii e (5.370) (17.239)
GjaldeyrisgengiSANTf ........ocuuii i s (2.116) (7.834)
Haekkun (leekkun) a fjarmégnunarhreyfingum 14.044 (10.162)
Hrein eign i ok timabilSins ..o 234.500 214.202

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdartimabil
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Efnahagsreikningur 30. jani 2017

Skyr. 30.6.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...... ... 234.133 193.363
Fjarfestingar samtals 234.133 193.363
Adrar eignir
REIOUTE ..t 1.062 540
Fato T U= T o oL USRS 0 114
Adrar eignir samtals 1.062 654
Eignir samtals 235.194 194.017
Skuldir
Skuld Vid reKStrarfélag .........ccooeereiiiiee e 673 565
ADBFAT SKUIIE et 22 119
Skuldir samtals 695 684
L 1= =T [ o 234.500 193.333
Fjéldi utgefinna hlutdeildarskirteina 12.665 11.791
Gengi hlutdeildarskirteina 157,580 138,020
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferoir og ahaettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 30.6.2017
Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi
NOVO NOrdisk A/S .....ooiiiiiiii e 26.000 11% 0 0% 26.000 1%
Nordea Bank AB ........cooiiiiiiiiie e 13.691 6% 0 0% 13.691 6%
INOKI@ OV .ttt 12.001 5% 0 0% 12.001 5%
Danske Bank A/S 9.691 4% 0 0% 9.691 4%
VOIVO AB ..ot 9.378 4% 0 0% 9.378 4%
Swedbank AB ........ 8.440 4% 0 0% 8.440 4%
Atlas Copco AB 8.332 4% 0 0% 8.332 4%
Hennes & Mauritz AB .......coooeieciiiiiie e 7.832 3% 0 0% 7.832 3%
Telefonaktiebolaget LM EFiCSSON ......cccvvveeiiiieeiiiieeiiieeene 7.389 3% 0 0% 7.389 3%
Svenska Handelsbanken AB ...........cccooociiiieeeeccciiieeeeeene 7.352 3% 0 0% 7.352 3%
KONE O] ittt 6.934 3% 0 0% 6.934 3%
ASSA ADIOY AB ... 6.859 3% 0 0% 6.859 3%
SAMPO OY] ettt 6.838 3% 0 0% 6.838 3%
INVESTOr AB ... 6.789 3% 0 0% 6.789 3%
Vestas Wind System A/S ... 6.687 3% 0 0% 6.687 3%
ESSItY AB ...ttt 5.893 3% 0 0% 5.893 3%
Skandinaviska Enskilda Banken AB,Stockholm ................. 5.825 2% 0 0% 5.825 2%
SaANAVIK AB ... 5.439 2% 0 0% 5.439 2%
UPM-Kymmene Oyj 4.860 2% 0 0% 4.860 2%
TeliaSonera AB ......c.cooveccvveeeeeeieiiieeenn 4.224 2% 0 0% 4.224 2%
Genmab A/S .......... 3.929 2% 0 0% 3.929 2%
DSV A/S e 3.926 2% 0 0% 3.926 2%
Atlas Copco AB 3.915 2% 0 0% 3.915 2%
COLOPLAST-B 3.783 2% 0 0% 3.783 2%
ABB LTD ..ottt 3.761 2% 0 0% 3.761 2%
HEXagon AB ... 3.752 2% 0 0% 3.752 2%
A P Moller - Maersk A/S ......cooiiieiiieneeeee e 3.724 2% 0 0% 3.724 2%
Carlsberg A/S ... 3.539 2% 0 0% 3.539 2%
Pandora A/S ... 3.533 2% 0 0% 3.533 2%
NOVOZYMES A/S ..o 3.107 1% 0 0% 3.107 1%
EIECHOIUX AB ...ttt 2.826 1% 0 0% 2.826 1%
WartSila OYj ..eeeeeeiieeiie et 2.803 1% 0 0% 2.803 1%
SKANSKA AB ... 2.779 1% 0 0% 2.779 1%
AstraZeneca PLC ........oooviii i 2.760 1% 0 0% 2.760 1%
AULOLIV INC. oo 2.472 1% 0 0% 2.472 1%
Stora Enso Oyj 2.456 1% 0 0% 2.456 1%
Boliden AB mines 2.384 1% 0 0% 2.384 1%
SKF AB ..o 2.369 1% 0 0% 2.369 1%
FOrtUM O]« 2.296 1% 0 0% 2.296 1%
Swedish Match AB .......oooiiiiiiiiee e 2.004 1% 0 0% 2.004 1%
Svenska Cellulosa AB .........oooiiiiiiiiieiceee e 1.564 1% 0 0% 1.564 1%
234.133 100% 0 0% 234.133 100%
REIOUFG ... 0 0% 1.062 0% 1.062 0%
Yo = g =Y 1o o | SRS 0 0% 0 0% 0 0%
0 0% 1.062 0% 1.062 0%
Eignir samtals 234.133 100% 1.062 0% 235.195 100%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingarahersium: 30.6.2017
Hlutabref % Annad % Samtals %
Lo g =T oL R 65.218 28% 0 0% 65.218  28%
FIarmalapjonusta .........ccevveeineeii e 58.626 25% 0 0% 58.626  25%
HEiIbrgOISGEIN .....veveeririeeriieresie et 36.471  16% 0 0% 36.471 16%
NEYSIUVOIUT <.ttt 19.809 8% 0 0% 19.809 8%
LIz 1 1 1= R 19.390 8% 0 0% 19.390 8%
SMASAIA ..ottt 16.663 7% 0 0% 16.663 7%
11.436 5% 0 0% 11.436 5%
4224 2% 0 0% 4.224 2%
2296 1% 0 0% 2.296 1%
0 0% 1.062 0% 1.062 0%
Eignir samtals 234.133 100% 1.062 0% 235.195 100%

Markmid sj6dsins er ad na godri avoxtun og dreifingu dhaettu med pvi ad fjarfesta i peim 40 féldogum sem mynda visitéluna
OMX Nordic 40. Pessi félég eru pau steerstu og veltumestu sem skrdd eru i donsku, seensku og finnsku OMX
kauphéllunum.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stédu 4 tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu aramo6t dsamt breytingu milli

timabila.
Stada Stada
30.06.2017 %  31.12.2016 % Breyting %
NOVOB DC EQUITY ..ot 26.000 1% 21690 11% 4.310 7%
NDA SS EQUITY .o 13.691 6% 11.580 6% 2.111 3%
NOKIA FH EQUITY ..ot 12.001 5% 9.272 5% 2.729 5%
DANSKE DC EQUITY .o 9.691 4% 7.574 4% 2.118 3%
VOLVB SS EQUITY ...oiiiiiiiiieneeeeeee e 9.378 4% 6.219 3% 3.160 5%
SWEDA SS EQUITY .o 8.440 4% 7.186 4% 1.254 2%
ATCOA SS EQUITY ..ot 8.332 4% 6.413 3% 1.919 3%
HMB SS EQUITY .o 7.832 3% 8.461 4% (629) (1%)
ERICB SS EQUITY ..ot 7.389 3% 5.880 3% 1.509 2%
SHBA SS EQUITY ..o 7.352 3% 6.461 3% 891 1%
Tiu steerstu samtals 110.107 47% 90.735 47% 19.372 32%
Adrar flarfestingar .........ccoccvieeeie i 124.026 53% 102.628  53% 21.397 35%
REIOUFE ..o 1.062 0% 540 0% 521 1%
ABIar  IGNIF oot 0 0% 114 0% (114) (0%)
Eignir samtals 235.194 100% 194.017 100% 60.550 100%
4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabilio.
Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
NOVOB DC EQUILY ...veveeiieiieerieeee e 2.817 NOVOB DC EqQUIty ..ccoceovvrreeieeienene 510
SWEDA SS EQUItY ..eoeeeeeeeieeeee e 1.893 SWEDA SS EQUIty ...cooeeeeieeeeee 0
NDA SS EQUILY ..eeveeirieeiinieeieeieeie e 1.622 NDA SS EQUItY ..coovvevieiieiiieeniecies 0
SHBA SS EQUILY ..eoeiveieiiieiii e 1.313 SHBA SS EQUItY ..covvvvieieeieieeeee 0
NOKIA FH EQUILY .eoveeiiiiieieeeieicee e 1.290 NOKIA FH EQUItY ..occvvevieiiriicieeiee 0
DANSKE DC EQUItY «.eeereeeeeeereeeeiienieeie e 1.097 DANSKE DC EQUItY ..eeeeeeeeeieeeenee. 184
VOLVB SS EQUItY «.veeveeeiiniieniieieeenee e 1.071 VOLVB SS EQUItY «..covverieiieeeieeee 0
ATCOA SS EQUItY «veeeeeeiieeeieeee e 976 ATCOA SS Equity «.vevveeeiieeeieeee, 0
ABB SS EQUILY «.veevveeiieiieeeceeeeeeeee e 972 ABB SS EQUItY ....ccovereieiieieeieneeen 0
HMB SS EQUILY «..eeeiiiieiee e 966 HMB SS Equity ....covvvvveieeiiiieeeen, 0
ERICB SS EQUILY ..covveeiieiieiieiiesieeeeieee s 859 ERICB SS EQUItY .....covvevieiiiiecices 0
VWS DC EQUILY «eeeeeereieeeeesiee e 844 VWS DC EQUItY «eeoeeeeeeeeeeieeeeene 209
ASSAB SS EQUItY «..veeveeirieiieniieieee e 833 ASSAB SS EqUIity ..ccvveeviiiiiiiiiciee 0
KNEBV FH EQUItY «.eeeeeeeeeieeieeee e 808 KNEBV FH EQUItY «.oceeeeeieiieieene 0
INVEB SS EQUItY ...veoveiieiieieeieee e 755 INVEB SS EQUItY ....covveeieeieniereeen, 0
UPMIV FH EQUItY eeeeeeee e 728 UPM1V FH EQUItY «.eoeeeeeieceeee 0
SEBA SS EQUItY ..oveeieiieiie et 723 SEBA SS EqUItY ..coeevveeieeenee, 0
SAMPO FH EQUItY «eeoeeeiee e 687 SAMPO FH EQUItY «.ooeeeeeeieeenee 376
SAND SS EQUItY «eoveeeeiieieerieececeeceeee 666 SAND SS EQUItY ..eoovereiveeieeeee 0
DSV DC EQUItY .eeeeeeeiieeeiee et 474 DSV DC EQUItY .eeeeveeiieeiiee e 0
PNDORA DC EQUILY ...ooverieeiieeieeiicieeeeeieceieeieas 445 PNDORA DC EQUIty ...ccoeevverierieaene 142
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur, frh.

Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
ATCOB SS EQUItY ...veveeeeeieicieeee e 431 ATCOB SS Equity ....covveeeeiiieeieeen, 0
TELIA SS EQUILY «.ccveeiiieeiee e 421 TELIA SS EQUItY ..coovveieeiiceee 0
GEN DC EQUILY «.eeeeeeieieeeee e 420 GEN DC EQUItY ..cceevieieieeeieeeieee 336
CARLB DC EQUILY ..veveeeeeieieeeeeee e 396 CARLB DC Equity ....cooveeeririieecnen 0
COLOB DC EQUILY ..eevveeeeeieriieeniiie s 391 COLOB DC EQUIY ..eeevveeeieieieeeieene 0
AZN SS EQUILY .veeeviiiieeiee e 388 AZN SS EQUItY .ooevviiiiieeiieiieeeee 0
MAERSKB DC EQUItY ..coeruvieiieeiiieriieciee e 382 MAERSKB DC EQUIty ...cceovveiieeieee 0
SCAB SS EQUItY ..eoevvieiieeiiiecieeec e 379 SCAB SS EQUItY ..ccoovvieeeiiiieeeeen 0
SKAB SS EQUILY ....eeeiiiiieeieicie e 354 SKAB SS EQUItY ..cceevvvieeieeiieeeie 0
ALIV SS EQUILY ..oovvieiieieecieeee e 353 ALIV SS EQUItY ..oocveeiiieeeeeeceee 0
NZYMB DC EQUILY .eeeeieeiiiieiieeiee e 342 NZYMB DC Equity .....oovoveeieieiene. 0
WRTI1V FH EQUItY ..o, 326 WRT1V FH EqQUity ..coveeeeiiieeene 0
ALFA SS EQUItY .veeeieeiieeee e 311 ALFA SS EQUItY «eeeeeeeeeeieeeee, 59
BOL SS EQUILY ...oeeevieiieeiieieeee e 298 BOL SS EQUItY ..cceeeveieeeeieceieeee, 0
FUMTV FH EQUItY oo 276 FUM1V FH EQUIity ...oooieiiiiieiece 0
ELUXB SS EQUItY ..oeviiieieiiiieeee e 265 ELUXB SS EQUItY ..cooovvveiienrieeieeee 0
HEXAB SS EQUItY ..eoiiiiiieeieeeee e 243 HEXAB SS EQUIty ...oooveeeieieiieiiee 0
SKFB SS EQUILY ..oooveieiieiiecceeee e 243 SKFB SS EQUItY ..cooovvveeeiiiiceeeen 0
STERV FH EQUILY .eoevieiiieieee e 204 STERV FH EQUIity ..ooeveiiiieiecee 0
SWMA SS EQUILY ..oeeiieieiieiiiee e 86 SWMA SS Equity ....ooovveeiiiiieeie 85
Samtals 28.349 Samtals 1.900
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Sj6dur med uppgjérsmynt adra en islenskar krénur birtir nafnavéxtun i vibkomandi mynt.

Avéxtun
sidustu 6 Avéxtun Avoéxtun Avéxtun
manada arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014
NafNAVOXTUN ..o EUR 1417% (4,24%) 14,63% 12,61%

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina sjodsins og kaupgengi er sem hér segir:

30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupgengi hlutdeildarskirteina i EUR .........ccoccoeiiiiiieiinieenn. 157,580 138,020 144,130 125,740
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina .............cccoooeeeeeeee. 234.500 193.333 242.116 230.194

6. Erlendir gjaldmiolar

Gengiskross erlendra gjaldmidla i loks timabilsins var eftirfarandi:
30.6.2017 31.12.2016

Y B =10 ) PR PPPRR 117,5 118,8
DONSK KION@ ( DK ).ttt ettt e st e st e snae e smteesnbeesnteesnteesnteenneeennee 15,8 15,977
SaNSK KrANa ( SEK) ... ettt e e e e e et e e e enne e e e s nreeeeenneeeennes 12,192 12,396

* Gengi skv. treikningsadila visitdlunnar fzert yfir i EUR midad vid lokagengi timabilsins fra Sedalbanka islands

7.  Adrar upplysingar

Starfsreekslugjaldmidill sj6dsins er evra (EUR) en i lok timabilsins eru fjarhaedir faerdar i islenskar krénur (ISK) midad vid
opinbert vidmidunargengi Sedlabanka Islands.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januar til 30. jani 2017

2017 2016
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y o 10 | PSP 44.305 63.185
[T 4= SRR 101 78
Heildartekjur 44.406 63.263
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevieeeieeiiee e 7.969 5.394
VeXtir 0 VEIODBBIUN ......oiiiiiiiiiiii e 0 1
VidSKIPIAKOSINADU ....cooueiiiieietii e 2.617 3.474
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....veveveeecereceeeeee et s st en s 2.391 1.618
Heildargjold 12.977 10.487
L 1= 1 T= Tl (=) 4T 31.428 52.775
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........ccccveecniicennicnncnean. 162.512 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........cccceeeeeveeerenreeenne 39.241 (151.131)
Hagnadur (tap) timabilsins af rekstri sjédsins 233.181 (98.355)
Hrein eign i bYrjun Ars ... s 3.049.527 1.856.019
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........ooeceire i 1.656.789 2.402.584
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.cooieeeeiiiiie e (2.248.762) (1.504.743)
(Leekkun) hzekkun a fjarmégnunarhreyfingum (591.973) 897.841
Hrein eign i ok timabilSins ... 2.690.736 2.655.504

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdartimabil
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Efnahagsreikningur 30. jani 2017

Skyr. 30.6.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...... ... 2.690.197 3.041.754
Fjarfestingar samtals 2.690.197 3.041.754
Adrar eignir
REIOUIE ...ttt 4.249 12.647
Fato ¢ U= T o o1 G USSP 1.242 15
Adrar eignir samtals 5.491 12.662
Eignir samtals 2.695.688 3.054.416
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag .......oocee e 4.851 4.834
ADBFAT SKUIIF ..ttt 102 55
Skuldir samtals 4.952 4.889
L =TT T YT 2.690.736 3.049.527
Fjéldi utgefinna hlutdeildarskirteina 1.600.000 1.925.000
Gengi hlutdeildarskirteina 1.681,710 1.584,170
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 30.6.2017
Hlutabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Marel hf. ..o 807.233 30% 0 0% 807.233 30%
Reitir fasteignafélag hf. ... 403.658 15% 0 0% 403.658 15%
Icelandair Group hf. .....cccoeviiiiiie e 332.096 12% 0 0% 332.096 12%
Eimskipafélag islands hf. ...........cccccooevecueverceeeennne 296.489 11% 0 0% 296.489 11%
Hagar hf. . 256.530 10% 0 0% 256.530 10%
SimiNN hf. oo 230.290 9% 0 0% 230.290 9%
Eik fasteignafélag hf. .........ccccoevviiiiiniiecececee, 205.589 8% 0 0% 205.589 8%
N T 158.312 6% 0 0% 158.312 6%
2.690.197 100% 0 0% 2.690.197 100%
REIBUFE ... 0 0% 4.249 0% 4.249 0%
o] = V= 1le o1 SR 0 0% 1.242 0% 1.242 0%
0 0% 5.491 0% 5.491 0%
Eignir samtals 2.690.197 100% 5.491 0% 2.695.688 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 30.6.2017

Hiutabréf % Annad % Samtals %

SAMPONGUI .. 628.585 23% 0 0% 628.585 23%
o] T Lo U SRS 807.233  30% 0 0% 807.233 30%
FasteignastarfSemi .........ccccevvvveieieiieseece e 609.247  23% 0 0% 609.247 23%
SMASAIA .eveiieiie e 414.842 15% 0 0% 414.842 15%
FJarskipli .eeeeeeeeeeeeee e e 230.290 9% 0 0% 230.290 9%
REIDUTE .. 0 0% 4.249 0% 4.249 0%
ADBIAr BIGNIT vt eee ettt eae s 0 0% 1.242 0% 1.242 0%
Eignir samtals 2.690.197 100% 5.491 0% 2.695.688 100%

Markmi® sj6dsins er ad endurspegla samsetningu og avéxtun OMX18CAP visitdlunnar sem kauphéllin OMX Nordic Iceland
reiknar.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir st6du a tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sdmu flokka um sidustu aramét asamt breytingu

milli timabila.

Stada Stada
30.6.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
MARL ..ottt 807.233  30% 795.713 26% 11.520 (3%)
L= I | S 403.658 15% 442.289 14% (38.631) 11%
ICEAIR ..ottt 332.096 12% 461.512 15% (129.415) 36%
] 296.489 11% 348.724 11% (52.235) 15%
HAGA ...t 256.530 10% 342.026 1% (85.497) 24%
SIMINN L. 230.290 9% 230.109 8% 181 (0%)
ETK e 205.589 8% 223.242 7% (17.653) 5%
S 158.312 6% 198.139 6% (39.827) 11%
Samtals 2.690.197 100% 3.041.754  100% (351.557) 98%
REIOUFE ..o 4.249 0% 12.647 0% (8.398) 2%
ADBFar GIGNIr ..ooeeee et 1.242 0% 15 0% 1.227 (0%)
Samtals eignir 2.695.688 100% 3.054.416  100% (358.728) 100%
4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabilio.
Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
MARL ..ottt 346.177 MARL ...oooiiiiiiiineeeeeee e 674.330
ICEAIR ..o 191.662 ICEAIR ...t 135.736
REITIR e 150.982 REITIR .o 222.160
HAGA ..o 127.310 HAGA ... 146.346
EIM oo 115.983 EIM oo 162.712
SIMINN L. 80.754 SIMINN L. 167.450
ETK e 77.493 EIK e 118.339
N OSSO 70.611 N 85.468
Samtals 1.160.972 Samtals 1.712.540
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd med raunavéxtun og nafnavoxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu 6 Avoéxtun Avéxtun Avoxtun
manada arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014
NAFNAVOXIUN .ot e et e e e e e 6,16% (6,11%) 43,96% 6,04%
RAUNAVOXIUN <. 5,06% (8,03%) 41,15% 4,93%
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina sjodsins og kaupgengi er sem hér segir:
30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccccceevviiiiniieiniieeecieeeee 1.681,710 1.584,170 1.687,290 1.172,060
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........coooeveveveeeeenenennn. 2.690.736 3.049.527 1.856.019 1.406.472
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Samandreginn arshlutareikningur fjarfestingarsjoda 30. jani 2017

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavéxtun
2017
30.6.2017  30.6.2016 | 30.6.2017 31.12.2016 [ 30.6.2017 31.12.2016 [ 30.6.2017 31.12.2016 Breyting | 30.6.2017 31.12.2016 | 1.1. - 30.6. 2016 2015 2014

Landsbréf - Veltubréf * 1.385.489 934.533( 41.019.579 63.907.533 3.451.182  1.454.922| 37.568.397 62.452.611 (39,84%)| 1.143,716 1.115,865 2,50% 5,81% 5,15% -
Fyrirtaekjabréf **......... - 13.191 - - - - - - - - - - 3,61% 118,46% 31,39%
Landsbréf - Urvalsbréf... (1.140.146)  (160.220)| 13.262.589 15.237.320 21.309 26.039| 13.241.280 15.211.281 (12,95%) 2,818 3,047 (7,52%) (4,99%)  49,09% 7,01%
Landsbréf - Ondvegisbréf....................... (438.353)  (148.668)| 4.936.058  7.722.566 18.431 12.709| 4.917.627 7.709.857 (36,22%) 19,102 20,267 (5,75%) (7,18%) 48,26%  10,48%
Landsbréf - Eignabréf.............ccoccovvunee. 2.107 3.967| 1.021.275 1.055.039 1.247 1.296| 1.020.027 1.053.743  (3,20%) 16,231 16,225 0,04% 0,95%  27,22% 3,28%
Landsbréf - Einkabréf B 40.907 6.686] 1.964.176  1.770.658 1.270 1.167] 1.962.906 1.769.491  10,93% 12,228 11,968 2,17% 2,99%  10,25% 3,02%
Landsbréf - Einkabréf C ... 6.373 2.527| 2.185.830 2.246.211 28.936 1.847| 2.156.894 2.244.364 (3,90%) 12,920 12,888 0,25% 2,00% 16,65% 3,54%
Landsbréf - Markadsbréf Sértryggd *. 181.688 28.832| 5.932.838 4.257.751 9.058 5.118( 5.923.781 4.252.633 39,30%| 1.097,580 1.061,390 3,41% - - -
Landsbréf - Global Portfolio ***.... 44.399 - 640.827 131.460 1.049 6.409 639.778 125.050 411,62% 11,302 10,132 11,55% - - -
Landsbréf - Einkabréf D * (798) 230.600 95.817 2.044 70 228.556 95.747 138,71% 9,904 10,009 (1,05%) - - -
Samtals. 81.666 680.847| 71.193.772 96.424.356| 3.534.526  1.509.578| 67.659.246 94.914.777 (28,72%)

* Starfsemi Landsbréfa - Veltubréfa (40ur Landsbréf - Veltubréf 1l) héfst i desember 2014, starfsemi Landsbréfa - Markadsbréfa sértryggdra héfst i jantar 2016, starfsemi Landsbréfa - Global Portfolio héfst i

Landsbréfa - Einkabréfa D héfst i desember 2016.
** Fyrirteekjabréfum var slitid i desember 2016.
** Avoxtun i mynt sj6dsins, USD

névember 2016 og starfsemi
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. januar til 30. jini 2017

Landsbréf -  Landsbréf - 2017 2016
Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Markadsbréf Global Landsbréf - 1.1 - 30.6. 1.1.- 30.6.
Veltubréf Urvalsbreéf Ondvegisbréf Eignabréf Einkabréf B Einkabréf C sértryggod Porfolio Einkabréf D Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Ardur 0 267.889 176.086 3.799 363 921 0 1.753 284 451.094 478.811
Vextir 1.406.892 4.550 1.319 1.758 14.194 22.435 125.031 55 1.039 1.577.273 994.413
Verdbaetur .. 0 0 0 264 5.422 5.938 21.726 0 344 33.693 163.470
Heildartekjur 1.406.892 272.439 177.405 5.820 19.979 29.294 146.757 1.808 1.666 2.062.059 1.636.694
Gjold
Umsyslupoéknun rekstrarfélags ... 97.701 114.781 49.805 6.473 6.110 7.527 26.090 3.369 574 312.429 273.736
Vextir og verdbaetur 0 129 273 0 0 0 0 0 0 402 72
Vidskiptakostnadur 3.434 14.481 8.455 48 111 166 792 281 71 27.838 19.962
Onnur gjold og kostnadur .. . 12.171 8.599 3.518 640 1.162 1.431 1.920 278 109 29.827 25.696
Heildargjold 113.306 137.990 62.050 7.161 7.383 9.124 28.802 3.928 754 370.497 319.465
Hreinar tekjur (gjold) 1.293.587 134.449 115.354 (1.341) 12.596 20.170 117.955 (2.120) 912 1.691.563 1.317.228
Innleystur hagnadur/tap af fjarfestingum* ....... 13.556 989.546 424.009 (6.741) 34.038 13.642 2.429 (4.635) (1.636) 1.464.208 0
Oinnleystur hagnadur/tap af fjarfestingum* ..... 78.346 (2.264.141) (977.716) 10.189 (5.726) (27.439) 61.305 51.154 (74) (3.074.104) (636.381)
Hagnadur (tap) timabilsins af rekstri
sjodsins 1.385.489 (1.140.146) (438.353) 2.107 40.907 6.373 181.688 44.399 (798) 81.666 680.847
Hrein eign i byrjun ars ......ccoceevvrcnsnsssscscsennns 62.452.611 15.211.281 7.709.857 1.053.743 1.769.491 2.244.364 4.252.633 125.050 95.747 94.914.777 50.666.760
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini 71.821.665 1.523.316 294.866 85.899 480.786 373.456 2.395.186 525.559 154.007 77.654.741 73.038.872
Innleyst hlutdeildarskirteini . . (98.091.368) (2.353.171) (2.648.743) (121.722) (328.278) (467.299) (905.727) (44.719) (20.400) (104.981.427) (61.884.973)
Gijaldeyrisgengisahrif............ccoeoereireeneniciiees 0 0 0 0 0 0 0 (10.511) 0 (10.511) 0
Hzekkun (laekkun) a fjarmoégnunarhreyfingum (26.269.703) (829.855) (2.353.876) (35.823) 152.508 (93.844) 1.489.459 470.329 133.607 (27.337.197) 11.153.898
Hrein eign i ok timabilSins ..........ccvevennerinnes 37.568.397 13.241.280 4.917.627 1.020.027 1.962.906 2.156.894 5.923.781 639.778 228.556 67.659.246 62.501.505

* Ekki sundurlidad & samanburdartimabili
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Efnahagsreikningur 30. juni 2017

Landsbréf - Landsbréf -
Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Markadsbréf Global Landsbréf - 30.6.2017 31.12.2016
Veltubreéf Urvalsbréf Ondvegisbréf  Eignabréf Einkabréf B Einkabréf C sértryggd Portfolio * Einkabréf D * Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar
Framseljanleg verdbréf ... 0 12.723.222 4.366.269 286.626 683.858 876.284 5.776.747 0 85.077 24.798.082 26.696.761
Peningamarkadsgerningar .. 9.985.996 0 0 157.279 0 0 0 0 0 10.143.275 12.183.518
Hlutdeildarskirteini ..... 0 519.201 544.426 531.911 1.032.626 1.129.940 0 611.612 125.925 4.495.641 3.791.140
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .........ccocoooeiiiininnne 30.910.285 0 0 0 140.016 100.012 130.015 0 0 31.280.327 46.913.262
Fjarfestingar samtals 40.896.280 13.242.422 4.910.695 975.816 1.856.500 2.106.236 5.906.762 611.612 211.002 70.717.326 89.584.681
Adrar eignir
Reidufé 109.555 14.724 23.940 44.593 86.578 77.947 25.849 29.163 19.346 431.696 6.784.953
Adrar eignir samtals 13.744 5.443 1.423 866 21.098 1.647 228 52 252 44.751 54.721
Aodrar eignir samtals 123.299 20.167 25.363 45.458 107.676 79.594 26.077 29.215 19.598 476.446 6.839.674
Eignir samtals 41.019.579  13.262.589 4.936.058 1.021.275 1.964.176 2.185.830 5.932.838 640.827 230.600 71.193.772 96.424.356
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag 45.435 19.910 7.710 1.178 1.245 1.414 5.207 850 140 83.091 102.366
Adrar skuldir 3.405.747 1.398 10.721 69 25 27.522 3.850 199 1.904 3.451.434 1.407.212
Skuldir samtals 3.451.182 21.309 18.431 1.247 1.270 28.936 9.058 1.049 2.044 3.534.526 1.509.578
Hrein eign 37.568.397  13.241.280 4.917.627 1.020.027 1.962.906 2.156.894 5.923.781 639.778 228.556 67.659.246 94.914.777
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 32.848 4.698.822 257.440 62.844 160.526 166.942 5.397 549.108 23.077.151
Gengi hlutdeildarskirteina 1,143716 2,818 19,102 16,231 12,228 12,920 1.097,580 11,302 9,904
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni

eign 1. januar til 30. jani 2017

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
RV L= L ST PR

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags .......ooooeeeeiiiiieiiieee e
ViDSKIPIAKOSINADU ..ot
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....vevoveeeecereceeeeeee et see e en s
L L= 1 T Tl (=] 4 U]
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........ccocveecniicennicnncnean.

Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........cccceceeeveeereureeenne

Hagnaour timabilsins af rekstri sjodsins

Hrein eign i bYrjun Ars ...

Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ..........oieeeieiieee e
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.eooieeeeiiiiee e

(Leekkun) hzekkun a fjarmoégnunarhreyfingum
Hrein eign i ok timabilSins ..o

2017
1.1. - 30.6.

2016
1.1. - 30.6.

1.406.892 907.481
1.406.892 907.481
97.701 56.370
3.434 179
12.171 8.053
113.306 64.603
1.293.587 842.879
13.556 0
78.346 91.654
1.385.489 934.533
62.452.611 23.876.611
71.821.665 67.147.248
(98.091.368) (57.663.837)
(26.269.703) 9.483.411
37.568.397 34.294.555
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Efnahagsreikningur 30. jani 2017

Skyr. 30.6.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
PeningamarkadSgerningar ........cooouieeoiieie it 9.985.996 11.815.801
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..o 30.910.285 46.191.128
Fjarfestingar samtals 40.896.280 58.006.929
Adrar eignir
LT Fo U USSR 109.555 5.890.624
F Vo] = L= o o1 PRSPPI 13.744 9.979
Adrar eignir samtals 123.299 5.900.603
Eignir samtals 41.019.579 63.907.533
Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag .......ooueeieiiiii e 45.435 58.873
o= Va1 {0 Lo [ USRS 3.405.747 1.396.048
Skuldir samtals 3.451.182 1.454.922
HIEin @IgN e ———_—— 37.568.397 62.452.611
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 32.847.661 55.967.879
Gengi hlutdeildarskirteina 1.143,716 1.115,865
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Onnur 30.6.2017
Skuldabréf % verobréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsgerningar skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi
Sedlabanki islands ..........c.c..cccoeve.... 6.394.732 16% 0 0% 0 0% 6.394.732 16%
Landsbankinn hf. ........ccccccceeviveenenne 0 0% 1.543.155 4% 0 0% 1.543.155 4%
Arion banki hf. ... 0 0% 1.321.463 3% 0 0% 1.321.463 3%
islandsbanki hf. ........ccocoveeeeccenn 0 0% 275412 1% 0 0% 275.412 1%
Kvika banki hf. .......ccccocviiiiiiirie 0 0% 353.365 1% 0 0% 353.365 1%
Rikissjodur islands ........c.cccoeeeeeeen.... 0 0% 97.869 0% 0 0% 97.869 0%

6.394.732 16% 3.591.264 9% 0 0% 9.985.996 24%

Innlan hja fjarmalafyrirtaeekjum

Landsbankinn hf. ........ccccccceivinninnnne 0 0% 0 0% 11.366.756 28% 11.366.756 28%
islandsbanki hf. .........ccocovereeeccennn 0 0% 0 0% 11.221.829 27% 11.221.829 27%
Kvika banki hf. .......ccccoovriiiiiii 0 0% 0 0% 5.433.861 13% 5.433.861 13%
Arion banki hf. .......ccccoeviviieiee 0 0% 0 0% 2.887.839 7% 2.887.839 7%
0 0% 0 0% 30.910.285 75% 30.910.285 75%
REIOUTE ..o 0 0% 0 0% 109.555 0% 109.555 0%
ADdrar eignir .....oceeevceeniiereese e 0 0% 0 0% 13.744 0% 13.744 0%
0 0% 0 0% 123.299 0% 123.299 0%
Eignir samtals 6.394.732 16% 3.591.264 9% 31.033.584 76% 41.019.579 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Onnur 30.6.2017

Skuldabréf % verobréf % Annad % Samtals %

Overdtryggd rikisbréf .........coocevevevee... 6.492.600 16% 0 0% 0 0% 6.492.600 16%
Bankavixlar .........cccceeveeiiiieecie e 0 0% 3.493.395 9% 0 0% 3.493.395 9%
INNTAN <o 0 0% 0 0% 30.910.285 75% 30.910.285 75%
ReIOUTE ...oeeeeeee e 0 0% 0 0% 109.555 0% 109.555 0%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 13.744 0% 13.744 0%

Eignir samtals  6.492.600 16% 3.493.395 9% 31.033.584 76% 41.019.579 100%

Markmid sj6dsins er ad na avéxtun sem endurspeglar skammtimavaxtastig & Islandi. Sjédnum er styrt med virkum heetti i
samraemi vid sérstaka og fyrirfram akvedna fjarfestingarstefnu.
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3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stédu a tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu aramoét asamt breytingu milli

timabila.
Stada Stada
30.6.2017 %  31.12.2016 % Breytingar %
Innlan Landsbankinn hf. ..........cccooeinincnn, 11.366.756 28%  17.647.351 28%  (6.280.595) 1082%
Innlan islandsbanki hf. ..........cccocooocivecuevercnae. 11.221.829 27% 17517931 27%  (6.296.101) 1085%
Innlan Kvika banki hf. .........ccccooiniininiinen, 5.433.861 13% 3.110.339 5% 2.323.522 (400%)
RIKB 19 0226 .....ccceeieeieeiee e 5.262.185 13% 0 0% 5.262.185 (907%)
Innlan Arion banki hf. ........cccocoiiiiiies 2.887.839 7% 7.915.508 12%  (5.027.669) 866%
RIKB 20 0205 .....ooieeeeeiieeee e 1.132.547 3% 0 0% 1.132.547 (195%)
ARION 1708271 ...coiiiiiiieiieieeene e 397.172 1% 0 0% 397.172 (68%)
ARION 170720 ..eeieeeeeeeeeeee e 359.073 1% 0 0% 359.073 (62%)
LBANK CB 17 it 354.928 1% 0 0% 354.928 (61%)
LBANK 170810 ...oeieeieeeiee e 338.075 1% 0 0% 338.075 (58%)
Tiu steerstu samtals  38.754.264 94%  46.191.128 72%  (7.436.864) 1281%
Adrar fiarfestingar .........ccoccevviiiieenieceee 2.142.016 5% 11.815.801 18% 955.879 (165%)
REIOUFE ..o 109.555 0% 5.890.624 9% 5.890.624 (1015%)
ADBrar EIgNIr ....eoevee e 13.744 0% 9.979 0% 9.979 (2%)
Eignir samtals 41.019.579 100%  63.907.533 100% (580.382) 100%
4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabilio.
Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
RIKB 19 0226 ......cceevieiiiiieenieeit e 8.473.807 RIKB 19 0226 ......ccccoeeieeierienieeeen 2.820.825
RIKB 20 0205 .....ooieeeieiieeee e eeenieeiens 1.517.850 RIKB 20 0205 .....oceeeeeeeieeieeeeeee 357.030
ARION 1708271 ...coiiiiiieieeieeienee e 391.311 KVB 17 0622 .....cceeveeieiieeieeeeneen 240.000
LBANK 170612 ...ooiiiiieeiee e 372.624 LBANK 170210 ...eoveieeieeieeeeene 80.000
ARION 170720 ....oveviiiieeiieieeiene e 352.160 ISLA17 0210 oo 60.000
LBANK CB 17 e 347.212 Samtals 3.557.855
LBANK 170810 ...coveiierieiierieerieeie e 331.667
LBANK 170710 .eeeieieee e 293.876 Kaup, framh.
ARION 171120 .ot 214.381 Flokkur Soéluverd
KVB 17 1221 e 194.983 LBANK 171010 .oeeeeee e 77.940
LBANK 171211 oo 175.580 ISLA17 0613 ..o 59.138
KVB 17 0927 .o 155.999 ARION 170920 ....oooeeieeeeeeeeeeene 58.537
ISLA 17 11271 i 155.940 KVB 17 0622 .....ccevveeeieiieeieeeeneen 39.922
LBANK 171110 ceeiieeee e 155.873 ISLA17 0412 oo 39.803
LBANK 170911 oo 136.302 ARION 171020 ..o 39.159
ARION 180620 .....oceeeeeeieieeieeie e see e 133.537 ISLA17 0912 oo 38.986
ARION 171220 ...coiiiiiieieeieeeee e 117.040 ISLA17 0718 ..o 38.967
LBANK 170410 ..ooiiieieee e 99.718 ISLA17 1212 oo 38.934
LBANK 170510 ...coviiiiniiiee e 98.515 ARION 170620 .....ccceeveenereiieeeenenn 19.565
RIKV 17 1215 e 97.667 Samtals 14.346.588
KVB 17 0323 ..ot 79.596
Landsbréf hf. B-hluti
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5.  Hlutdeildarskirteini
Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu 6 Avoéxtun Avéxtun Avoxtun
manudi arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014*
[N FE 1 P2 10D 4 1V o N 2,50% 5,81% 5,15% -
RAUNAVOXIUN ... 1,44% 3,65% 3,10% -

*Sjodurinn var stofnadur & arinu 2014.
Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupengi hlutdeildarskirteing ..........cccocccevevieeeinceeeeeee 1.143,716 1.115,865 1.054,621 1.002,993
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina .............coeveeeeeeeeee.n. 37.568.397 62.452.611 23.876.611 10.210.513

6.  Afleiduvidskipti

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & timabilinu. Vid dtreikning &
heildarahaettu sj6dsins er stadfestuadferd notud.

7.  Aodrar upplysingar

A timabilinu var gerd breyting & fjarfestingarstefnu og par med reglum sjédsins. Radist var i reglubreytinguna vegna
feekkunar a fjarfestingarkostum & markadi med peningamarkadsgerninga og til ad lagmarka lausafjaraheettu sj6dsins.
Sjodnum er nd heimilt ad fjarfesta i skuldabréfum med &byrgd rikis, sveitarfélaga og fjarmdlafyrirteekja. Pa var
hamarksliftimi skuldabréfa og peningamarkadsgerninga med abyrgd rikis afnuminn ad pvi gefnu ad medalliftimi sjédsins i
heild fari ekki yfir 180 daga.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januar til 30. jani 2017

2017 2016
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y (o 13 | PSPPI 267.889 310.983
BT 4= RSP 4.550 3.506
Heildartekjur 272.439 314.490
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeeriereieeiiieeee e 114.781 121.709
VeXtir 0 VEIODBBIUN ......eiiiiiiiieiii et 129 25
ViDSKIPIAKOSINADU ....cooueiiiiiiiiie e 14.481 11.293
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....vvveveeecereceeeeeeeee et n s 8.599 9.589
Heildargjold 137.990 142.616
L 1= 1 T= Tl (=) 4T 134.449 171.873
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........ccccrcecniiiennicnncneen. 989.546 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........cccceeecerueeeeureeenne (2.264.141) (332.094)
Tap timabilsins af rekstri sjédsins (1.140.146) (160.220)
Hrein eign i bYrjun Ars ... s 15.211.281 14.582.100
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ..........coecuire i 1.523.316 1.960.050
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.eeeieeeiiiiiie e (2.353.171) (1.544.539)
(Leekkun) haekkun a fjarmégnunarhreyfingum (829.855) 415.511
Hrein eign i ok timabilSins ..o 13.241.280 14.837.390
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Efnahagsreikningur 30. jani 2017

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...... ...

Hlutdeildarskirteini

Adrar eignir

LR T=Y o] U 1= SRS
7 Yo = U= 1lo o1 PRSPPI
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag .......ooueeiiiiiieie e
o] = L] (U [ SRS
Skuldir samtals
L L= T =Y [ o

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

30.6.2017 31.12.2016
12.723.222 14.529.994
519.201 515.191
13.242.422 15.045.184
14.724 154.502
5.443 37.633
20.167 192.136
13.262.589 15.237.320
19.910 23.113
1.398 2.927
21.309 26.039
13.241.280 15.211.281
4.698.821.939 4.992.215.556
2,818 3,047
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Skyringar

1.1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Onnur 30.6.2017
Hiutabréf % verobréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markads skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Marel hf. ..o 2.925.023 22% 0 0% 0 0% 2.925.023 22%
Icelandair Group hf. .....cccovviiiiennnene 2.534.527 19% 0 0% 0 0% 2.534.527 19%
NT hf. 2.146.209 16% 0 0% 0 0% 2.146.209 16%
Hagar hf. ..o 1.611.329 12% 0 0% 0 0% 1.611.329 12%
Reitir fasteignafélag hf. ......cccceenee. 904.496 7% 0 0% 0 0% 904.496 7%
Reginn fasteignafélag hf. ................. 723.158 5% 0 0% 0 0% 723.158 5%
OSSUr hf. v, 615.697 5% 0 0% 0 0% 615.697 5%
Sjova - Almennar tryggingar hf. ........ 265.350 2% 0 0% 0 0% 265.350 2%
Siminn hf. oo 202.446 2% 0 0% 0 0% 202.446 2%
Bank Nordic P/F ......cccooiiiiiiiiene, 120.897 1% 0 0% 0 0% 120.897 1%
Eik fasteignafélag hf. ..........ccccoooee. 80.760 1% 0 0% 0 0% 80.760 1%
Vatryggingarfélag islands hf. ............ 52.564 0% 0 0% 0 0% 52.564 0%
Skeljungur hf. ..o, 26.618 0% 0 0% 0 0% 26.618 0%
Tryggingamidstddin hf. ..., 15.709 0% 0 0% 0 0% 15.709 0%
HB Grandi hf. .......cccooiiiiiiiien, 8.828 0% 0 0% 0 0% 8.828 0%
Eimskiptafélag islands hf. ................. 2.074 0% 0 0% 0 0% 2.074 0%
12.235.683 92% 0 0% 0 0% 12.235.683 92%
Onnur framseljanleg verdbréf
og peningamarkadsgerningar
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. ...... 199.349 2% 0 0% 0 0% 199.349 2%
Horn I slhf. oo, 188.093 1% 0 0% 0 0% 188.093 1%
Horn Il slhf. ..o 91.103 1% 0 0% 0 0% 91.103 1%
IF hfe e 8.994 0% 0 0% 0 0% 8.994 0%
487.539 4% 0 0% 0 0% 487.539 4%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
Landsbréf - LEQ UCITS ETF ............ 0 0% 294.299 2% 0 0% 294.299 2%
0 0% 294.299 2% 0 0% 294.299 2%
Onnur hiutdeildarskirteini
Hekla fagfjarfestasjoour ................... 0 0% 224.901 2% 0 0% 224.901 2%
0 0% 224.901 2% 0 0% 224.901 2%
REIBUIE ..o 0 0% 0 0% 14.724 0% 14.724 0%
ADBrar  igNir ......coveeverieeieereereese e 0 0% 0 0% 5.443 0% 5.443 0%
0 0% 0 0% 20.167 0% 20.167 0%
Eignir samtals 12.723.222 96% 519.201 4% 20.167 0% 13.262.589 100%
Landsbréf hf. B-hluti ’
Fjarfestingarsjodur - Landsbréf - Urvalsbréf 95

Arshlutareikningur 30. juni 2017 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Onnur 30.6.2017
Hlutabréf % verobréf % Annad % Samtals %
SMAsala ....cceeiieieeee 3.784.155 29% 0 0% 0 0% 3.784.155  29%
Sam@ONGUI ..o 2.536.601 19% 0 0% 0 0% 2.536.601 19%
FoY g = To 11 3.740.068 28% 0 0% 0 0% 3.740.068  28%
Fasteignastarfsemi ........cccccovveeeeninennn. 1.708.413 13% 0 0% 0 0% 1.708.413 13%
ST Lo USSR 0 0% 519.201 4% 0 0% 519.201 4%
Starfsemi um eignarhaldsfélag ............ 288.191 2% 0 0% 0 0% 288.191 2%
Fjarmalastarfsemi ......cc.cccovceeniienennnne. 454519 3% 0 0% 0 0% 454.519 3%
FJarskipti .....ccooovereenieineseeeeeeee 202.446 2% 0 0% 0 0% 202.446 2%
SJAVarUtvegur .......cocceeeieiereeeeeeee e 8.828 0% 0 0% 0 0% 8.828 0%
REIBUIE ..o 0 0% 0 0% 14.724 0% 14.724 0%
ADdrar eignir ....coceeeeeeeiiieieee e 0 0% 0 0% 5.443 0% 5.443 0%
Eignir samtals 12.723.222 96% 519.201 4% 20.167 0% 13.262.589 100%

Markmid sjodsins er ad na godri avéxtun og dreifingu verdbréfaeignar med pvi ad fjarfesta einkum i hlutbréfum islenskra
fyrirtaekja sem skrad eru i vidurkennda kauphdll, s.s. Nasdaq Iceland.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stddu 4 tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu a&ramoét asamt breytingu milli

timabila.
Stada Stada
30.6.2017 %  31.12.2016 % Breyting %
MARL ..o 2.925.023 22% 2.807.206 18% 117.817 (3%)
ICEAIR .o 2.534.527 19% 4.423.344 29% (1.888.817) 45%
N e 2.146.209 16% 1.860.987 12% 285.222 (7%)
HAGA e 1.611.329 12% 2.804.504 18% (1.193.175) 29%
REITIR e 904.496 7% 826.292 5% 78.203 (2%)
REGINN ....ooiiiiiiii e 723.158 5% 421.792 3% 301.366 (7%)
OSSRU ...t 355.404 3% 394.468 3% (39.064) 1%
LEQ oo 294.299 2% 277.230 2% 17.070 (0%)
SUOVA L 265.350 2% 0 0% 265.350 (6%)
OSSRU DC EQUITY ..ottt 260.292 2% 286.904 2% (26.611) 1%
Tiu steerstu samtals 12.020.087 91%  14.102.727 93% (2.082.640) 50%
Adrar fiarfestingar .........cccccevieieinii e 1.222.336 9% 942.458 6% 279.878 (7%)
ReIOUTE ... 14.724 0% 154.502 1% (139.778) 3%
ADBrar  igNIr ....cooveeieeerieeceese e 5.443 0% 37.633 0% (32.191) 1%
Eignir samtals 13.262.589 100%  15.237.320 100% (4.175.188) 100%
4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.
Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
N s 787.776 N e 374.923
ICEAIR ... 716.979 ICEAIR. ... 931.280
MARL....coiiie e s 506.494 MARL. ..t 1.274.611
HAGA . ... 357.118 HAGA ... 1.128.861
REGINN. .....ooiiiiiiieee e 354.673 REGINN......ooiiiiiieie e 53.300
SUOVA .. e 344.980 SUOVA . 92.225
SIMINN. ...t 310.104 SIMINN ..o 143.719
REITIR . 235.753 REITIR. ..ot 205.874
OLGERDIN......oiiiiiiieiteie e 199.120 OLGERDIN.....coiiieiieiiite et 0
EIK e 84.181 EIK e 3.848
HORNILL e 78.750 HORNIL ..o 0
VIS e 55.000 VIS 0
SKEL. .ottt 26.731 SKEL. .ottt 0
OSSRU.....iiiiiiieeeeee e 9.077 OSSRU.....oiiiiiitiieee e 98.750
GRND....ciitie e 8.319 GRND.....oiiitee e 0
EIM.. e 2.210 EIM. .o 5.401
Samtals 4.077.264 OSSR DC EQUITY .. 47.311
BNORDICK DC......ooevveeiiieeeericeeeee 8.662
HORNII 38.855
Samtals 4.407.620
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Skyringar, frh.

5.  Hlutdeildarskirteini
Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avdxtun
sidustu 6 Avoxtun Avéxtun Avéxtun
manudi arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014
NGFNAVOXIUN <. (7,52%) (4,99%) 49,09% 7,01%
RAUNAVOXIUN ...ttt (8,47%) (6,93%) 46,18% 5,89%

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccccceevieeeinieniiiee e 2,818 3,047 3,207 2,151
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........ooooeveveveieeeneeen. 13.241.280 15.211.281 14.582.100 9.749.852

6.  Afleiduvidskipti

Sj6durinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & timabilinu. Vid dtreikning a
heildarahaettu sj6dsins er stadfestuadferd notud.

7.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins var eftirfarandi:
30.6.2017 31.12.2016

DONSK KrON@A ( DK ) ettt et e et s e e e st e e e e nte e e sneeas 15,8 15,977
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januar til 30. jani 2017

2017 2016
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y o 10 | PSPPI 176.086 158.932
BT 4= RSP 1.319 1.770
Heildartekjur 177.405 160.701
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevieeeieeiiee e 49.805 74.475
VeXtir 0 VEIODBBIUN ......oiiiiiiiiiiii e 273 48
VidSKIPIAKOSINADU ....cooueiiiieietii e 8.455 7.595
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....veveveeecereceeeeee et s st en s 3.518 5.532
Heildargjold 62.050 87.650
L 1= 1 T= Tl (=) 4T 115.354 73.051
Innleystar hagnadur/(tap) af fjarfestingum™ ........ccccociiiinniicnicccnnnns 424.009 0
Oinnleystar hagnadur/(tap) af fjarfestingum®* ..........ccceeeeereecrenneecnne (977.716) (221.719)
Tap timabilsins af rekstri sjédsins (438.353) (148.668)
Hrein eign i bYrjun Ars ... 7.709.857 9.324.706
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........ooeceire i 294.866 829.914
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.cooieeeeiiiiie e (2.648.743) (2.074.159)
(Leekkun) a fjarmoégnunarhreyfingum (2.353.876) (1.244.245)
Hrein eign i ok timabilSins ... 4.917.627 7.931.794
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Efnahagsreikningur 30. jani 2017

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg Verdbréf....... ..o

Hlutdeildarskirteini

Adrar eignir

LR T=Y o] U 1= TSRS
F Vo] = L= 1lo o1 PRSPPI
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag.........ueeiiriiieiiee e
o] = L] (U [ 1RSSR
Skuldir samtals
L L= =T [ o

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

30.6.2017 31.12.2016
4.366.269 7.105.782
544.426 538.953
4.910.695 7.644.736
23.940 71.156
1.423 6.674
25.363 77.831
4.936.058 7.722.566
7.710 12.378
10.721 331
18.431 12.709
4.917.627 7.709.857
257.440.430 380.414.317
19,102 20,267
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 30.6.2017
Hlutabréf % bréf % verdbréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi
Marel hf. ..o 1.026.766 21% 0 0% 0 0% 0 0% 1.026.766 21%
Icelandair Group hf. ......cccceene 720.907 15% 0 0% 0 0% 0 0% 720.907 15%
NT hf. e 452.739 9% 0 0% 0 0% 0 0% 452.739 9%
OsSUr hf. v, 343.610 7% 0 0% 0 0% 0 0% 343.610 7%
Hagar hf. .o 304.000 6% 0 0% 0 0% 0 0% 304.000 6%
Reitir fasteignafélag hf. ............ 151.184 3% 0 0% 0 0% 0 0% 151.184 3%
Siminn hf. .o 87.568 2% 0 0% 0 0% 0 0% 87.568 2%
BankNordik P/F .......c.ccooeeenee.e 83.833 2% 0 0% 0 0% 0 0% 83.833 2%
Sjova-Almennar trygg. hf. ......... 82.350 2% 0 0% 0 0% 0 0% 82.350 2%
Reginn hf. .o 78.622 2% 0 0% 0 0% 0 0% 78.622 2%
HB Grandi hf. .......cccovvveieenen. 74.475 2% 0 0% 0 0% 0 0% 74475 2%
Eik fasteignafélag hf. ................ 71.568 1% 0 0% 0 0% 0 0% 71.568 1%
Skeljungur hf. ..o 14.333 0% 0 0% 0 0% 0 0% 14333 0%
Tryggingamidstooin ........c........ 4.968 0% 0 0% 0 0% 0 0% 4968 0%
Eimskipafélag islands hf. ......... 221 0% 0 0% 0 0% 0 0% 221 0%
3.497.145 71% 0 0% 0 0% 0 0% 3.497.145 71%
Onnur framseljanleg verdbréf
og peningamarkadsgerningar
Horn [l slhf. oo, 313.489 6% 0 0% 0 0% 0 0% 313.489 6%
Olgerdin Egill Skallagr. hf. ........ 299.023 6% 0 0% 0 0% 0 0% 299.023 6%
Horn Il sthf. ..oooiiiiiiieee, 91.103 2% 0 0% 0 0% 0 0% 91.103 2%
Lodnuvinnslan hf. ..................... 66.704 1% 0 0% 0 0% 0 0% 66.704 1%
Century Aluminum IS ............... 35.849 1% 0 0% 0 0% 0 0% 35849 1%
Orf Lifteekni hf. ..o, 35.816 1% 0 0% 0 0% 0 0% 35816 1%
Fafnir Offshore hf. .........cce... 14.684 0% 3.462 0% 0 0% 0 0% 18.146 0%
IF e e 8.994 0% 0 0% 0 0% 0 0% 8.994 0%
865.662 18% 3.462 0% 0 0% 0 0% 869.124 18%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
Landsbréf - LEQ UCITS ETF ... 0 0% 0 0% 319.525 6% 0% 319.525 6%
0 0% 0 0% 319.525 6% 0 0% 319.525 6%
Onnur hlutdeildarskirteini
Hekla fagfjarfestasjoour ........... 0 0% 0 0% 224901 5% 0% 224.901 5%
0 0% 0 0% 224901 5% 0 0% 224.901 5%
ReIOUTE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 23940 0% 23.940 0%
Adrar eignir .......coeevieenieeieeniees 0 0% 0 0% 0 0% 1423 0% 1423 0%
0 0% 0 0% 0 0% 25363 1% 25363 1%

Eignir samtals 4.362.806 88% 3.462 0% 544.426 11% 25.363 1% 4.936.058 100%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 30.6.2017
Hlutabréf % bréf % verdbréf % Annad % Samtals %

SMASala ....cocvveee e, 771.071  16% 0 0% 0 0% 0 0% 771.071 16%
SamgoNQur ...coccveevveeeee e 721128 15% 0 0% 0 0% 0 0% 721128 15%
[T aF= o]V SRS 1.755.748 36% 3.462 0% 0 0% 0 0% 1.759.210 36%
Fasteignastarfsemi ........ccccccoueee. 301.375 6% 0 0% 0 0% 0 0% 301.375 6%
SJOOIN e 0 0% 0 0% 544.426 11% 0 0% 544.426 11%
Starfsemi um eignarhaldsfélag .... 413.586 8% 0 0% 0 0% 0 0% 413.586 8%
Fjarmalastarfsemi .......c.ccccccceeennee 171.151 3% 0 0% 0 0% 0 0% 171.151 3%
Sjavarttvegur .......ccccceevvveveeennennn 141.179 3% 0 0% 0 0% 0 0% 141179 3%
Fjarskipti ....ccoveveeeeiiieiieecie e 87.568 2% 0 0% 0 0% 0 0% 87.568 2%
ReidUé ..o 0 0% 0 0% 0 0% 23940 0% 23.940 0%
Handbaert fé .......ccovveeeeiieeeee, 0 0% 0 0% 0 0% 1423 0% 1423 0%

Eignir samtals 4.362.806 88% 3.462 0% 544.426 11% 25.363 1% 4.936.058 100%

Markmid sjodsins er ad na géori avixtun og dreifingu verdbréfaeignar med pvi ad fjarfesta einkum i hlutbréfum islenskra
fyrirtaekja sem skrad eru i vidurkennda kauphdll, s.s. Nasdaq Iceland.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stédu & tiu staerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sdmu flokka um sidustu aramo6t dsamt breytingu milli
timabila.

Stada Stada

30.6.2017 % 31.12.2016 % Breyting %

MARL ..ottt 1.026.766 21% 1.444185 19% (417.419) 8,7%
ICEAIR .. 720.907 15% 2.186.940 28% (1.466.033) 30,5%
N T e 452.739 9% 717.011 9% (264.272) 5,5%
OSSRU ... 343.610 7% 393.324 5% (49.713) 1,0%
LEQ oo 319.525 6% 300.992 4% 18.533 (0,4%)
HORN I o 313.489 6% 160.604 2% 152.884 (3,2%)
HAGA ..o 304.000 6% 1.250.410 16% (946.410) 19,7%
OLGERDIN.....coiiiiiii et 299.023 6% 0 0% 299.023 (6,2%)
HEKLA ..o 224.901 5% 237.961 3% (13.060) 0,3%
REITIR. .ottt 151.184 3% 220.119 3% (68.935) 1,4%
Tiu steerstu samtals  4.156.144  84% 6.911.548 89% (2.755.403) 57,3%

Adrar fiarfestingar .........ccoceviiiiieniee e, 754551  15% 733.188 9% 620.669 (12,9%)
REIOUFE ..o 23.940 0% 71.156 1% 71.156 (1,5%)
ADBrar iGN ....ooeveeiieeeee e 1.423 0% 6.674 0% 6.674 (0,1%)

Eignir samtals  4.936.058 100% 7.722.566 100% (4.812.307) 100,0%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.

Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
OLGERDIN ... e 298.680 OLGERDIN ...t 0
N T e 205.008 NT e 434.035
MARL .. 195.188 MARL ..o 1.018.962
ICEAIR .. 161.021 ICEAIR ..o 829.012
SUOVA e 150.420 SUJOVA .. 73.825
SIMINN L. 147.258 SIMINN ..o, 72.710
HORNII . 131.250 HORNII .. 0
REITIR ¢ 110.156 REITIR e 191.225
REGINN ... 90.440 REGINN ....ooiiiiiiiiiee e, 86.850
GRND ..o 72.956 GRND ..o 0
EIK e 69.990 EIK e 0
HAGA e 55.309 HAGA ..o 876.505
SKEL oottt 14.394 SKEL oot 0
EIM Lo 221 EIM e 0
Samtals 1.702.291 OSSRU ... 98.750
BNORDIK DC .....ccceiviiieieeiieeeiees 5.197
HORNII ..o 38.855

Samtals 3.725.927
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu 6 Avéxtun Avoxtun Avoxtun
manudi arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014
NGFNAVOXIUN <. (5,75%) (7,18%) 48,26% 10,48%
RAUNAVOXTUN ...t (6,72%) (9,08%) 45,36% 9,32%

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccccveiieieiieeinieeeee e 19,102 20,267 21,835 14,728
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........cooveveveveveeenenenn. 4.917.627 7.709.857 9.324.706 5.358.828

6.  Afleiduvidskipti

Sj6durinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleibum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild a timabilinu. Vid Utreikning &
heildarahaettu sj6dsins er stadfestuadferd notud.

7.  Erlendir gjaldmiolar
Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins var eftirfarandi:

30.6.2017 31.12.2016
DONSK KIrONA ( DK ) <.ttt ettt e e et e s bt e e e s nbe e e e ent e e e snnees 15,8 15,977
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni

eign 1. januar til 30. jani 2017

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooveeeiiiiieini e
ViDSKIPIAKOSINADU ....ceoueiiiiiieiie e
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....vvveveeeecereceeeeeeee et en s
Hreinar tekjur (gjold)......cocuiiminimmicmmnrin s ssssnsssms s s
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........ccccrcecniiiennicnncneen.

Oilnnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum®* ........ccccceeecevueeeenreeenne

Hagnaour timabilsins af rekstri sjodsins

Hrein eign i bYrjun Ars ...

Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini .........coieeeiiiiie e
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.eeeieeeiiiiiie e

(Leekkun) haekkun a fjarmégnunarhreyfingum
Hrein eign i ok timabilSins ..o

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdartimabil

2017 2016
1.1.- 30.6. 1.1.- 30.6.
3.799 6.475
1.758 6.232
264 3.687
5.820 16.395
6.473 6.515

48 221

640 678

7.161 7.414
(1.341) 8.981
(6.741) 0
10.189 (5.014)
2.107 3.967
1.053.743 1.017.953
85.899 219.898
(121.722) (159.128)
(35.823) 60.769
1.020.027 1.082.688
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Efnahagsreikningur 30. jani 2017

Skyr. 30.6.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...... ... 286.626 340.047
PeningamarkadSgerningar .........oueeeierie e 157.279 157.247
HIUtdeildarskirt ini ...........ooceeiiiiiee e 531.911 499.679
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ........coo i 0 0
Fjarfestingar samtals 975.816 996.973
Adrar eignir
T Fo U =S USSOS 44.593 57.861
F Vo] = L= 1lo o1 PRSPPI 866 205
Adrar eignir samtals 45.458 58.066
Eignir samtals 1.021.275 1.055.039
Skuldir
Skuld Vid rekStrarfelag ........ueeeerieiiiiee e 1.178 1.243
o] = L] (U [ SRS 69 53
Skuldir samtals 1.247 1.296
L L= =T [ o 1.020.027 1.053.743
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 62.844.386 64.945.632
Gengi hlutdeildarskirteina 16,231 16,225
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlioun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 30.6.2017
Hlutabréf % bréf % verobréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Reitir fasteignafélag hf. ............ 99.786 10% 0 0% 0 0% 0 0% 99.786 10%
Marel hf. oo 86.840 9% 0 0% 0 0% 0 0% 86.840 9%
NT hf. e 46.537 5% 0 0% 0 0% 0 0% 46.537 5%
Icelandair Group hf. ................. 29.653 3% 0 0% 0 0% 0 0% 29.653 3%
Hagar hf. ..o 19.665 2% 0 0% 0 0% 0 0% 19.665 2%
Tryggingamidstddin hf. ............. 4145 0% 0 0% 0 0% 0 0% 4145 0%
Arion banki hf. ........c.ccccooeeneee 0 0% 59.009 6% 0 0% 0 0% 59.009 6%
islandsbanki hf. .........ccccccove..... 0 0% 58825 6% 0 0% 0 0% 58.825 6%
Landsbankinn hf. ..........ccccoeeie 0 0% 39445 4% 0 0% 0 0% 39.445 4%
286.626 28% 157.279 15% 0 0% 0 0% 443.905 43%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
Landsbréf - sparibréf plUs ........ 0 0% 0 0% 81.805 8% 0 0% 81.805 8%
Landsbréf - sparibréf medal. ... 0 0% 0 0% 81.375 8% 0 0% 81.375 8%
[ 0 0% 0 0% 42.884 4% 0 0% 42.884 4%
Landsbréf - Markadsbréf .......... 0 0% 0 0% 23.595 2% 0 0% 23.595 2%
Landsbréf - Sparibréf stutt ........ 0 0% 0 0% 22.374 2% 0 0% 22.374 2%
0 0% 0 0% 252.032 25% 0 0% 252.032 25%
Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Urvalsbréf ............. 0 0% 0 0% 63.025 6% 0 0% 63.025 6%
Landsbréf - Ondvegisbréf ......... 0 0% 0 0% 57.702 6% 0 0% 57.702 6%
Hekla fagfjarfestasjoour ............ 0 0% 0 0% 59.329 6% 0 0% 59.329 6%
Landsbréf - Mark.br. sértr. ........ 0 0% 0 0% 38.415 4% 0 0% 38.415 4%
Gamma: Icel. Gov.Bond F. ....... 0 0% 0 0% 34.008 3% 0 0% 34.008 3%
Askja fagfjarfestasjodur ............ 0 0% 0 0% 18.249 2% 0 0% 18.249 2%
Landsbréf - Veltubréf ................ 0 0% 0 0% 9.150 1% 0 0% 9.150 1%
0 0% 0 0% 279.879 27% 0 0% 279.879 27%
ReiBUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 44593 4% 44593 4%
ADrar €ignir ......ccceeevereereeneneeenne 0 0% 0 0% 0 0% 866 0% 866 0%
0 0% 0 0% 0 0% 45458 4% 45458 4%

Eignir samtals 286.626 28% 157.279 15% 531.911 52% 45.458 4% 1.021.275 100%
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Skyringar

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlioun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 30.6.2017
Hlutabréf % bréf % verdbréf % Annad % Samtals %
SMASAla ..o 66.202 6% 0 0% 0 0% 0 0% 66.202 6%
Samg@oNQuUr ....ccceveereeiirecreeiee 29.653 3% 0 0% 0 0% 0 0% 29.653 3%
[BNADUF .. 86.840 9% 0 0% 0 0% 0 0% 86.840 9%
Fasteignastarfsemi ..................... 99.786 10% 0 0% 0 0% 0 0% 99.786 10%
SJODIN e 0 0% 0 0% 531911 52% 0 0% 531.911  52%
Fjarmalastarfsemi .........ccccceeenee. 4145 0% 157.279 15% 0 0% 0 0% 161.424 16%
ReIiOUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 44593 4% 44593 4%
ADrar €ignir .......cceeevvreereesennennes 0 0% 0 0% 0 0% 866 0% 866 0%

Eignir samtals 286.626 28% 157.279 15% 531.911 52% 45.458 4% 1.021.275 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i bléndudu safni verdbréfa,
hlutdeildarskirteina sj6da og innlana.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stddu 4 tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu a&ramoét asamt breytingu milli

timabila.
Stada Stada
30.6.2017 % 31.12.2016 % Breytingar %
REITIR et 99.786 10% 95.010 9% 4.776 (14%)
MARL ..ot 86.840 9% 63.180 6% 23.660 (70%)
SBL ¢ 81.805 8% 0 0% 81.805 (242%)
SP A e 81.375 8% 0 0% 81.375 (241%)
URB L. 63.025 6% 83.382 8% (20.357) 60%
HEKLA .o 59.329 6% 62.775 6% (3.445) 10%
ISLA 17 11271 i 58.825 6% 0 0% 58.825 (174%)
ONB .t 57.702 6% 77.435 7% (19.733) 58%
N T e 46.537 5% 50.448 5% (3.911) 12%
LEQ i 42.884 4% 40.396 4% 2.487 (7%)
Tiu steerstu samtals 678.108 66% 472.625 45% 205.483 (609%)
Adrar fiarfestingar .........ccoceviiiiieeie e, 297.708 29% 524.347 50% (226.639) 671%
REIOUFE ..o 44.593 4% 57.861 5% (13.269) 39%
ADBFa CIGNIT et 866 0% 205 0% 660 (2%)
Eignir samtals 1.021.275 100% 1.055.039  100% (33.765) 100%
4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.
Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
SP A e 81.123 SPA. 0
SBL. e 80.211 SBL.ct 0
ISLA 17 1127 e 58.478 ISLA 17 1127 0
LBANK 171010....ccieiieeieeienenee e 38.970 LBANK 171010.....ccccevieiieiieiiiieienns 0
ARION 171120, ...cciiiiiieeiie e 38.958 ARION 171120.....ciiiiiiiieii e 0
MSER ...ttt 38.191 MSER......i it 0
GAMMA GOV....oiiiiieiiteee e 34.158 GAMMA GOV.....oeeeieiiieee e 0
MAB ...ttt 23.183 MAB.....oiiiiitieriee e 0
ARION 170920.....cccuuieiiieiiieriieeiee e 19.482 ARION 170920......ccccuiiiieeiiieiieeieene 0
Samtals 412.754 SPASTUTT ..t 161.293
VELTIHL o 29.764
ARION CBI 34.......ccooiiiiiiiiinienece, 19.409
ONB.....eii e 15.513
LSS150434.......ooviiiiiiiiieieeeee 15.260
URB..c.iiiieeee e 14.394
HAGA. ... 11.040
REG3A 14 1 ..o 9.857
SIMINN. ..o 465
Samtals 276.993
Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu 6 Avoéxtun Avéxtun Avoxtun
manudi arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014
NAFNAVOXIUN oot e e et ee e e 0,04% 0,95% 27,22% 3,28%
RAUNAVOXIUN .ottt et e e e (1,00%) (1,12%) 24,74% 2,19%
Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:
30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccceeiieiiiniieiiiieeccieeee 16,231 16,225 16,073 12,634
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........oooevvveveeeeenenenn. 1.020.027 1.053.743 1.017.953 672.241

6.  Afleiduvidskipti

Sj6durinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild a timabilinu. Vid dtreikning a

heildarahaettu sj6dsins er stadfestuadferd notud.

6.  Aodrar upplysingar

Fjarfestingarstefnu og par med reglum sjédsins var breytt & timabilinu. Sjédurinn hefur na heimildir til ad fjarfesta i
erlendum skuldabréfum, erlendum hlutabréfum og i erlendum verdbréfa- og kauphallarsjodum. Pa var opnunartima

sjodsins breytt til samreemis vid adra blandada sjédi Landsbréfa.

Landsbréf hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodur - Landsbréf - Eignabréf

Arshlutareikningur 30. juni 2017 112

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Landsbréf - Einkabréf B
Fjarfestingarsjoour

Arshlutareikningur 30. juni 2017

113



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januar til 30. jani 2017

2017 2016
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y (o 11 | PSP 363 762
BT 4= R 14.194 8.351
VEBIODBEIUL ...ttt 5.422 36.439
Heildartekjur 19.979 45.552
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooveeeiiiiieini e 6.110 2.621
ViDSKIPIAKOSINADU ....ceoueiiiiiieiie e 111 82
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....vvveveeeecereceeeeeeee et en s 1.162 524
Heildargjold 7.383 3.228
L 1= 1 T= Tl (=) 41 12.596 42.325
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........ccccveccniiieniicnninenn. 34.038 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........cccceeeeeveeerenreeenne (5.726) (35.639)
Hagnaour timabilsins af rekstri sjodsins 40.907 6.686
Hrein eign i bYrjun Ars ... 1.769.491 693.652
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ..........ooeceiri e 480.786 191.005
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.cooieeeeiiiiie e (328.278) (55.110)
Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum 152.508 135.895
Hrein eign i ok timabilSins ... 1.962.906 836.233

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdartimabil
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Efnahagsreikningur 30. jani 2017

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...... ...
PeningamarkadSgerningar .........oueeeierie e

Hlutdeildarskirteini

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ........coo i

Adrar eignir

LR T=Y o] U 1= USSR
F Vo] = L= 1lo o1 PRSPPI
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld Vid rekStrarfelag ........ueeeerieiiiiee e
o] = L] (U [ SRS
Skuldir samtals
L L= =T [ o

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

30.6.2017 31.12.2016
683.858 487.411

0 0
1.032.626 912.037
140.016 250.061
1.856.500 1.649.508
86.578 121.075
21.098 75
107.676 121.149
1.964.176 1.770.658
1.245 1.167

25 0

1.270 1.167
1.962.906 1.769.491
160.525.525 147.851.822
12,228 11,968
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 30.6.2017
Hlutabréf % bréef % verdobréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi
ibadarlanasjodur .................... 0 0% 381.644 19% 0 0% 0 0% 381.644 19%
Sedlabanki islands ................ 0 0% 281.006 14% 0 0% 0 0% 281.006 14%
Eik fasteignafélag hf. ............. 5.675 0% 0 0% 0 0% 0 0% 5.675 0%
Reitir fasteignafélag hf. .......... 15.533 1% 0 0% 0 0% 0 0% 15.533 1%
21.208 1% 662.650 34% 0 0% 0 0% 683.858 35%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda

Landsbréf - Sparibréf plus ..... 0 0% 0 0% 139.008 7% 0 0% 139.008 7%
Landsbréf - Sparib. Verdtr. .... 0 0% 0 0% 105.251 5% 0 0% 105.251 5%
Landsbréf - Markadsbreéf ........ 0 0% 0 0% 156.560 8% 0 0% 156.560 8%
0 0% 0 0% 400.819 20% 0 0% 400.819 20%
Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Urvalsbréf ........... 0 0% 0 0% 157.167 8% 0 0% 157.167 8%
Landsbréf - Markad.sértr. ...... 0 0% 0 0% 322.222 16% 0 0% 322.222 16%
Landsbréf - Ondvegisbréf ...... 0 0% 0 0% 63.657 3% 0 0% 63.657 3%
Gamma: Credit .......ccceceeeennee. 0 0% 0 0% 88.761 5% 0 0% 88.761 5%
0 0% 0 0% 631.807 32% 0 0% 631.807 32%
Innlan hja fjarmalafyrirtaeekjum
Landsbankinn hf. ........cccce..e. 0 0% 0 0% 0 0% 140.016 7% 140.016 7%
0 0% 0 0% 0 0% 140.016 7% 140.016 7%
ReiOUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 86.578 4% 86.578 4%
ADrar eignir .......oceeveevierieeneeieee 0 0% 0 0% 0 0% 21.098 1% 21.098 1%
0 0% 0 0% 0 0% 107.676 5% 107.676 5%

Eignir samtals 21.208 1% 662.650 34% 1.032.626 53% 247.692 13% 1.964.176 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 30.6.2017
Hlutabréf % bréef % verdobréf % Annad % Samtals %
Opinber starfsemi ........ccccoceeeiene 0 0% 662.650 34% 0 0% 0 0% 662.650 34%
Fasteignastarfsemi .........ccccocueenne 21.208 1% 0 0% 0 0% 0 0% 21.208 1%
Sjéoastarfsemi .........ccceceervecrenenne. 0 0% 0 0% 1.032.626 53% 0 0% 1.032.626 53%
Fjarmalastarfsemi .........ccccceevennne 0 0% 0 0% 0 0% 140.016 7% 140.016 7%
ReIOUFE ..o, 0 0% 0 0% 0 0% 86.578 4% 86.578 4%
ADrar eignir .......oceeveeveerieeneeieene 0 0% 0 0% 0 0% 21.098 1% 21.098 1%

Eignir samtals 21.208 1% 662.650 34% 1.032.626 53% 247.692 13% 1.964.176 100%

Markmid sjodsins er ad bjoda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu. Sjodurinn er aetladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu Landsbankans.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir st6du & tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du s6mu flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli
timabila.

Stada Stada
30.6.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
MSER ..o 322.222 16% 142.200 8% 180.022 93%
URB et 157.167 8% 172.681 10% (15.514) (8%)
MAB ... 156.560 8% 122.411 7% 34.149 18%
HEF150434 ... 141.101 7% 114111 6% 26.990 14%
Innlan Landsbankinn hf. .........ccccooeeoiiiiiieeiee. 140.016 7% 250.061 14% (110.045) (57%)
HEF150644 .........eeveeeiee e 139.432 7% 108.520 6% 30.912 16%
SBL e 139.008 7% 264.853 15% (125.845) (65%)
RIKS 21 0414 ... 124.489 6% 125.226 7% (737) (0%)
SPAVT e 105.251 5% 83.768 5% 21.483 11%
HEF150224 .........eeveeeeeeeeeeee e 101.112 5% 106.277 6% (5.165) (3%)
Tiu steerstu samtals  1.526.357 78% 1.490.107 84% 36.250 19%
Adrar fjarfestingar ........ccccceevieieeee e 330.143 17% 159.401 9% 170.742 88%
REIBUFE ... 86.578 4% 121.075 7% (34.496) (18%)
Vo] = T =1lo o1 SRS 21.098 1% 75 0% 21.023 11%
Eignir samtals 1.964.176 100,0% 1.770.658 100% 193.519 100%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.

Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
Y S = 187.673 MSER ... 18.167
RIKS 30 07071 ..ottt 63.996 RIKS 30 07071 .o 0
MAB ..ot 42.956 MAB ...t 14.870
GAMMAGCREDIT ....ooitiiiiiieiee e 34.255 GAMMACREDIT ..cveiiieieiieniereeee, 0
SBL e 34.138 SBL 165.319
URB <o 25.175 URB ..ot 27177
RIKB 25 0612 ..o 24.844 RIKB 25 0612 .....ooieeieeeieeeeeeeeane 0
HFF150434 ...t 24.044 HFF150434 .......oooviiiiceeec 0
HFF150644 ..o 23.927 HFF150644 .......oooiiieie e 0
RIKB 19 0226 ......ccueeiiiieiiieieeieeeie et 23.036 RIKB 19 0226 ......ccocevenieeierienieneens 0
SPAVT s 16.761 SPAVT e 0
RIKB 31 0124 ...ttt 11.457 RIKB 31 0124 ... 0
RIKB 20 0205 .....oeieeeeeieeee e e seee e eeens 10.876 RIKB 20 0205 .....occieieiieiieieeeeeenne 0
ONB L. 9.772 ONB ...t 15.773
E LK s 5.610 EIK e 0
REITIR e 4.553 REITIR oo 0
ICEAIR ..ot 3.116 ICEAIR ..o 5.681
Samtals 546.187 Samtals 246.987
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu 6 Avéxtun Avoéxtun Avéxtun
manudi arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014
NAFNAVOXIUN .eeiiiiiiitieee e e e ee s 2,17% 2,99% 10,25% 3,02%
RaUNAVOXIUN ..o 1,12% 0,89% 8,10% 1,94%
Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:
30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccceevieeiiiiee e 12,228 11,968 11,620 10,540
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............cccooeeeeei. 1.962.906 1.769.491 693.652 537.728
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januar til 30. jani 2017

2017 2016
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y o 10 | PSPPI 921 1.659
BT 4= RSP 22.435 13.419
AV L= o] o= =Y (1 G ORI 5.938 21.088
Heildartekjur 29.294 36.165
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooveeeiiiiieini e 7.527 3.422
ViDSKIPIAKOSINADU ....ceoueiiiiiieiie e 166 118
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....vvveveeeecereceeeeeeee et en s 1.431 684
Heildargjold 9.124 4.224
L 1= 1 T= Tl (=) 41 20.170 31.941
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........ccccveccniiieniicnninenn. 13.642 0
Oilnnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum* .........cecececerereeeennn. (27.439) (29.414)
Hagnadur timabilsins af rekstri sjodsins 6.373 2.527
Hrein eign i bYrjun Ars ... 2.244.364 1.042.376
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ..........ooeceiri e 373.456 280.932
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.cooieeeeiiiiie e (467.299) (306.158)
(Laekkun) a fjarmégnunarhreyfingum (93.844) (25.226)
Hrein eign i ok timabilSins ... 2.156.894 1.019.677

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdartimabil
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Efnahagsreikningur 30. jani 2017

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...... ...
PeningamarkadSgerningar .........oueeeierie e

Hlutdeildarskirteini

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ........coo i

Adrar eignir

LR T=Y o] U 1= SRS
F Vo] = U g=1lo o1 PRSPPI
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag ........oueeiiiiiiei e
o] = L] (U [ SRS
Skuldir samtals
L L= =T [ o

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

30.6.2017 31.12.2016
876.284 721.955

0 20.566
1.129.940 1.156.725
100.012 220.054
2.106.236 2.119.300
77.947 126.846
1.647 66
79.594 126.912
2.185.830 2.246.211
1.414 1.524
27.522 323
28.936 1.847
2.156.894 2.244.364
166.942.251 174.143.715
12,920 12,888
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlioun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 30.6.2017
Hlutabréf % bréf % verobréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
ibudarlanasjodur ...........ccccue..... 0 0% 464.071 21% 0 0% 0 0% 464.071 21%
Sedlabanki islands .................... 0 0% 358.735 16% 0 0% 0 0% 358.735 16%
Eik fasteignafélag hf. ................ 14.869 1% 0 0% 0 0% 0 0% 14869 1%
Reitir fasteignafélag hf. ............. 38.610 2% 0 0% 0 0% 0 0% 38.610 2%
53.478 2% 822.806 38% 0 0% 0 0% 876.284 40%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
Landsbréf - Sparibréf plis ......... 0 0% 0 0% 34.217 2% 0 0% 34217 2%
Landsbréf - Markadsbréf ........... 0 0% 0 0% 150.556 7% 0 0% 150.556 7%
0 0% 0 0% 184772 8% 0 0% 184.772 8%
Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Urvalsbréf .............. 0 0% 0 0% 361.708 17% 0 0% 361.708 17%
Landsbréf - Ondvegisbréf ......... 0 0% 0 0% 172387 8% 0 0% 172.387 8%
Landsbréf - Markadbr. sértr. ..... 0 0% 0 0% 314.999 14% 0 0% 314.999 14%
Gamma: Credit ......ccooevererenenne 0 0% 0 0% 96.074 4% 0 0% 96.074 4%
0 0% 0 0% 945.167 43% 0 0% 945.167 43%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Landsbankinn hf. .........ccccceeeeee 0 0% 0 0% 0 0% 100.012 5% 100.012 5%
0 0% 0 0% 0 0% 100.012 5% 100.012 5%
ReiBUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 77947 4% 77.947 4%
Adrar €iginir .......coceeveeeeirieereeene 0 0% 0 0% 0 0% 1.647 0% 1.647 0%
0 0% 0 0% 0 0% 79594 4% 79.594 4%

Fjarfestingar samtals 53.478 2% 822.806 38% 1.129.940 52% 179.606 8% 2.185.830 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 30.6.2017
Hlutabréf % bréf % verobréf % Annad % Samtals %
Opinber starfsemi ..........ccccceeenenne 0 0% 822.806 38% 0 0% 0 0% 822.806 38%
Fasteignastarfsemi ........cccccceene 53.478 2% 0 0% 0 0% 0 0% 53.478 2%
Sjodastarfsemi .......ccceccvvevireeniennne 0 0% 0 0% 1.129.940 52% 0 0% 1.129.940 52%
Fjarmalastarfsemi ...........cccccvee.e.. 0 0% 0 0% 0 0% 100.012 5% 100.012 5%
ReidUfé ..o 0 0% 0 0% 0 0% 77947 4% 77947 4%
Adrar eignir .......cceeeveeveeeieeeeee 0 0% 0 0% 0 0% 1.647 0% 1.647 0%

Eignir samtals 53.478 2% 822.806 38% 1.129.940 52% 179.606 8% 2.185.830 100%

Markmid sj60sins er ad bjéda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu. Sjodurinn er aetladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu Landsbankans.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stédu a tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu aramét dsamt breytingu milli

timabila.
Stada Stada
30.6.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
URB ...ttt 361.708 17% 422.717 19% (61.009) 101%
MSER ..ot 314.999 14% 224.827 10% 90.172  (149%)
RIKS 21 0414 ..ot 172.990 8% 174.014 8% (1.024) 2%
ONB ettt 172.387 8% 190.457 8% (18.070) 30%
HFEF150644 ......oooieiieeee e 159.754 7% 151.526 7% 8.228 (14%)
HFF150224 ......oocveieieeeee e 152.589 7% 160.383 7% (7.794) 13%
HFF150434 ... 151.728 7% 148.457 7% 3.272 (5%)
MAB ..o 150.556 7% 135.777 6% 14.779 (24%)
Innlan Landsbankinn hf. ........ccccocoviiiiiiiniiennen, 100.012 5% 220.054 10% (120.042) 199%
GAMMACREDIT ...ovieeeece e 96.074 4% 70.808 3% 25.266 (42%)
Tiu steerstu samtals  1.832.796 84% 1.899.020 85% (66.224) 110%
Adrar fiarfestingar .........ccocevieiiieeie e, 273.439 13% 220.280 10% 53.160 (88%)
REIOUTE ... 77.947 4% 126.846 6% (48.899) 81%
ADBrar EIgNIr ....eoeeee e 1.647 0% 66 0% 1.581 (3%)
Eignir samtals 2.185.830 100% 2.246.211 100,0% (60.382) 100%
4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabilio.
Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
MSER ..o 135.739 MSER ..o 56.782
URB ...ttt 36.512 URB ..o 64.177
RIKB 19 0226 .....c.eeeeiiieeeeiieeee e 34.547 RIKB 19 0226 ......ccoevvvveieeeiieeieeenen, 0
SBL e s 30.327 SBL e 109.138
MAB <. 23.532 MAB ... 14.954
RIKB 31 0124 ... 22.695 RKB 310124 ..o, 0
GAMMACREDIT ...oeieiieeieeeee e 22.393 GAMMACREDIT ....ooeviierieeceeeeee 0
RIKB 25 0612 ..ot 22.333 RIKB 25 0612 ....cccveeeveveeeciee e 0
RIKB 20 0205 .....ceeeeieeeieeeieeeee e 21.823 RIKB 20 0205 .....ccceviviveeeeieeeee e, 0
RIKB 22 1026 .....ccveeeieeeeee e 20.205 RIKB 22 1026 .....cceevevvveeeereeeeee e, 0
ONB et 15.246 ONB ..ottt 21.978
EIK oo 14.698 EIK oo 0
ICEAIR .. 8.900 ICEAIR ..o 14.651
REITIR et 7.328 REITIR e 0
Samtals 416.279 Samtals 281.680
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu 6 Avéxtun Avoéxtun Avoxtun
manudi arsins 2016 arsins 2015 arsins 2014
NAFNAVOXIUN oot e e et ee s 0,25% 2,00% 16,65% 3,54%
RAUNAVOXIUN .ot (0,79%) (0,08%) 14,37% 2,45%
Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:
30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccceeiieiiiniieiiiieeccieeee 12,920 12,888 12,635 10,832
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............cccooeeeeei. 2.156.894 2.244.364 1.042.376 670.188
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januar til 30. jani 2017

2017 2016
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir af bundnum bankainnstaedum...........c.coccviiiiiiiiiiice e 125.031 36.962
RV L= o] o= =Y (1 S 21.726 42.180
Heildartekjur 146.757 79.142
Gjold
UmsyslupOknUN rekStrarfelags .........ooveeereierieiiie e 26.090 7.927
ViOSKIiptaKOSINAOUT ......eeiiiiiiie e 792 473
ONNUP GjBId 0g KOSTNABU .....vvvevereeeecececteee e eeceeee e eeeeseete et es s e 1.920 634
Heildargjéld 28.802 9.035
Hreinar teKjUr ... s s 117.955 70.107
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® ........c.ccoveeriiriiricnnenns 2.429 0
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum® .........ccceceeererereurerenne. 61.305 (41.274)
Hagnadur timabilsins af rekstri sjédsins 181.688 28.832
Hrein eign i BYIjun Ars ... s 4.252.633 0
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........occveiiiiiiiei e 2.395.186 2.409.826
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooviiiieiiii e (905.727) (82.042)
Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum 1.489.459 2.327.784
Hrein eign i lok timabilSins ..o 5.923.781 2.356.616

* Ekki sundurlidad fyrir samanburdartimabil
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Efnahagsreikningur 30. jani 2017

Skyr. 30.6.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........oo e 5.776.747 3.473.421
PeningamarkadSgerniNgar ........ooeeeieieiieeiie et 0 189.329
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..o 130.015 252.019
Fjarfestingar samtals 5.906.762 3.914.769
Adrar eignir
REIOUFE .. e e 25.849 342.899
A to ¢ g =T o o1 G PSR UPPPPR 228 83
Adrar eignir samtals 26.077 342.982
Eignir samtals 5.932.838 4.257.751
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag .......ooouee e 5.207 3.835
ADBFAE SKUIAIN. ...t 3.850 1.283
Skuldir samtals 9.058 5.118
L LT TN =TT o 5.923.781 4.252.633
Fjéldi utgefinna hlutdeildarskirteina 5.397.129 4.006.664
Gengi hlutdeildarskirteina 1.097,580 1.061,390
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:
30.6.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi

Arion banki hf. ..o 1.147.810 19% 0 0% 1.147.810 19%
islandsbanki hf. ............ccccovueverueceeeeieeeeee e 1.180.517  20% 0 0% 1.180.517 20%
Landsbankinn hf. ... 2.066.490 35% 0 0% 2.066.490 35%
Sedlabanki IS1aNds .............ccccoveveruevcieeeeeeeeeeees e, 1.381.929 23% 0 0% 1.381.929 23%
5.776.747  97% 0 0% 5.776.747 97%

Innlan hja fjarmalafyrirtackjum
Arion banki hf. ..o 0 0% 130.015 2% 130.015 2%
0 0% 130.015 2% 130.015 2%
REIOUFE ..o 0 0% 25849 0% 25.849 0%
ADBFAr BIGNIT ..ttt 0 0% 228 0% 228 0%
0 0% 26.077 0% 26.077 0%

Eignir samtals 5.776.747  97% 156.092 3% 5.932.838 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

30.6.2017
Skuldabréf % Annad % Samtals %
Overdtryggd HKISDI&f ...........cveveeeeveeeeeeeeceeeeeeceee e 1.059.559 18% 0 0% 1.0569.559 18%
Verdtryggd riKiShréf ... 322.370 5% 0 0% 322370 5%
SErtryggd bréf ..o 4.394.817 74% 0 0% 4.394.817 74%
Onnur fjarfesting med abyrgd rikis .........ccceveveeeveverereeeeeenees 0 0% 0 0% 0 0%
INNTAN e 0 0% 130.015 2% 130.015 2%
REIOUFE ..o 0 0% 25849 0% 25849 0%
Yo = V=1 o o1 PRSI 0 0% 228 0% 228 0%

Eignir samtals 5.776.747  97% 156.092 3% 5.932.838 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni sértryggdra
skuldabréfa, rikistryggdra skuldabréfa og innlana.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir st6du a tiu staerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu aramo6t asamt breytingu

milli timabila.

Stada Stada
30.6.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
LBANK CB 19 .. 696.471 12% 630.974 15% 696.471 12%
ARION CB 22 ......oooiiiiiiiieeeeeeeeee 631.096 1% 474.158 1% 631.096 11%
LBANK CBI 28 ......coeeeieieeeeeeeeeeeee 555.125 9% 121.519 3% 555.125 9%
LBANK CB 21 ..ot 503.609 8% 181.289 4% 503.609 8%
ISLACB 23 ... 500.140 8% 299.585 7% 500.140 8%
RIKB 20 0205 .....cocveveeiieieerieeie e 348.607 6% 74.226 2% 348.607 6%
LBANK CBI 22 ..o 311.285 5% 394.853 9% 311.285 5%
ISLACBI 22 ...t 247.480 4% 286.023 7% 247.480 4%
ISLACBI 26 ..o 195.967 3% 85.276 2% 195.967 3%
ARION CBI 21 ..ot 191.448 3% 188.167 4% 191.448 3%
Tiu steerstu samtals  4.181.228 70% 2.736.072 64%  4.181.228 70%
Adrar fjarfestingar .......ccccoeeveiiicneeienns 1.725.534 29% 1.178.697 28%  1.725.534 29%
REIOUFE ..o 25.849 0% 342.899 8% 25.849 0%
ADBrar €IgNir ...ocueeeeeeeeie e 228 0% 83 0% 228 0%
Eignir samtals  5.932.838 100% 4.257.751 100%  5.932.838 100%
4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.
Kaup Sala
Flokkur kaupverd Flokkur sbluverd
LBANK CBI 28 ......cooeiieeeeeeieeeeeeeee 430.678 LBANK CBI 28 ......coooieiieieiieeeene 20.211
LBANK CB 21 ..ot 304.259 LBANK CB 21 ..o 0
RIKB 20 0205 .....ooieeeeieeiee e 278.144 RIKB 20 0205 .....ceieeeeeieeieeee e 0
ISLACB 23 ..ot 193.782 ISLACB 23 ..o 0
ARION CB 22 ..o 171.241 ARIONCB 22 ..o, 21.419
RIKS 30 07071 ..eveiieeeieeeee e 128.801 RIKS 30 07071 .eeiiiieieceeiceieie 0
RIKB 22 1026 .....ceieeeeeieeieeseeee e 123.990 RIKB 22 1026 .....cooeeeeeieeieeieeee e 0
RIKB 31 0124 ..ot 118.235 RIKB 31 0124 .....ooiiiieiieeieeeeeeen 0
RIKB 28 1115 ..o 109.946 RIKB 28 1115 ..o 20.933
ISLACBI 26 ..ot 107.046 ISLACBI 26 ....oceeiiiiiieieeeieeeieeee 0
RIKB 25 0612 ..o 98.876 RIKB 25 0612 .....ooeeeeieeeeee e 0
ARION CBI 29 .....ooiiiiiiiiiiieeeieeeeiee 89.964 ARION CBI 29 .....occoiiiiiicieeienieee 45.418
ARION CBI 25 ..o 80.399 ARIONCBI 25 ..., 0
RIKB 19 0226 ......cceveeriieieeeieeii e 57.443 RIKB 19 0226 ......ccccevveeierienecrieeeenn 0
ISLACBI 24 ..o 47.015 ISLACBI 24 ..o, 0
LBANK CB 19 ..ot 42.315 RIKS 17 0206 .....cccvveiveeienienecrieceeen 47.091
ARION CBI 21 .o 42.066 ARION CBI 21 ..o, 42.093
ISLACB 19 .t 20.988 LBANK CBI 22 .......coooiiiieiiciciiee 82.903
ARIONCBI 34 ... 19.780 ISLACBI22 ..o, 40.801
ISLACBI 19 i 11.288 LBANK CB 17 i 142.630
2.476.257 Samtals 463.499
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu 6 Avoéxtun Avéxtun Avoxtun
manada arsins 2016 arsins 2015* arsins 2014*
NafNAVOXIUN ....veiiiiiee e 3,41% - - -
RaAUNAVOXIUN ..o 2,34% - - -

* Starfsemi sjodsins hofst i januar 2016
Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

30.6.2017  31.12.2016 31.12.2015* 31.12.2014*
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .........ccccccoveeiiiiniiiiiieeeeee 1.097,580 1.061,390 - -

Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina ...........cccoeecvieeieeiiinnnns 5.923.781 4.252.633 - -
* Starfsemi sjodsins hofst i jantar 2016
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni

eign 1. januar til 30. jani 2017

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ...
VidSKIptaKOSINADU .....oouviiiiiiiiie e
ONNUF GBIA 0g KOSINABU .....veveveeeeeeeceeeeee et en s

L 1= 1 T= Tl (=) 41
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ........cccveveniciniiicniiinne
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ..........cccceceeureeererenenne

Hagnaour timabilsins af rekstri sjodsins

Hrein eign i BYrjun Ars ...

Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini .........coieeeieiiie e
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........cooieeeeiiiiie e
GjaldeyrisgengiSANIif.........cooii i

Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum
Hrein eign i lok timabilSins .......c.ccccnicmnicnininsn s

*Starfsemi sjodsins héfst i nbvember 2016

2017 2016
1.1.- 30.6. 1.1.-30.6.*
1.753 -
55 -
0 -
1.808 -
3.369 -
281 -
278 -
3.928 -
(2.120) -
(4.635) -
51.154
44.399 -
125.050 -
525.559 -
(44.719)
(10.511) 0
470.329 -
639.778 -
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Efnahagsreikningur 30. jani 2017

Skyr. 30.6.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
HIUtdeildarsKirt@ini.........cueeieeiiiiee e 611.612 118.889
Fjarfestingar samtals 611.612 118.889
Adrar eignir
REIOUTE .. e 29.163 12.571
A to ¢ U= T o o 1| PSPPI 52 0
Adrar eignir samtals 29.215 12.571
Eignir samtals 640.827 131.460
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag ......cooouee e 850 169
ADBFA SKUIAIN ...t 199 6.241
Skuldir samtals 1.049 6.410
L L= =T [ | o 639.778 125.050
Fjéldi utgefinna hlutdeildarskirteina 549.108 109.659
Gengi hlutdeildarskirteina 11,302 10,132
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Onnur 30.6.2017
verobréf % Annad % Samtals %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
T.Rowe Price FUNAS .......ccceoiiriiniiiieeeree e 96.287 15% 0 0% 96.287 15%
UBAM-30 Global Leaders E-IC .........cccoieeieiieieieeeene. 84.346 13% 0 0% 84.346 13%
ISHARES RUSSELL 1000 ETF ....cceeiiiiiniinecneeneeeee 74689 12% 0 0% 74689 12%
iShares S&P 500 ETF .....coooiiiiiieeeeeeeeeee e 69.132 11% 0 0% 69.132 11%
iISHARES S&P 100 ETF ....oocviiiiiiiiiieeee e 50.914 8% 0 0% 50.914 8%
iISHARES MSCI JAPAN ETF ..o 43.660 7% 0 0% 43.660 7%
UBS Lux Equity SICAV-European Opport. Unconstr. ....... 41.235 6% 0 0% 41235 6%
Carnegie Fund Management Company S.A. .........cccceev..e. 40.175 6% 0 0% 40.175 6%
JB Emerging EQ USD-C .......ccoviiniiiieienienee e 37.384 6% 0 0% 37.384 6%
Invesco Powershares Capital Management LLC .............. 35.757 6% 0 0% 35.757 6%
Wisdomtree Europe Hedged EQU ........cccoveiiirniviciennnn. 15.858 2% 0 0% 15.858 2%
Landsbréf - Nordic 40 ........ccoooieiiieiieeee e 11.585 2% 0 0% 11.585 2%
Skagen Global Fund ........cccoociiiiiiiie e 10.590 2% 0 0% 10.590 2%
611.612 95% 0 0% 611.612 95%
REIOUFE ..o 0 0% 29.163 5% 29.163 5%
Vo] = V=1 o o1 G PR RRRRRN 0 0% 52 0% 52 0%
0 0% 29.215 5% 29.215 5%
Eignir samtals 611.612 95% 29.215 5% 640.827 100%
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:
Onnur 30.6.2017
verobréf % Annad % Samtals %
NOrOUN - AMEITKA ..ot 362.548 57% 0 0% 362.548 57%
EVIODA ...ttt e 137.245 21% 0 0% 137.245 21%
JAPAN s 54.565 9% 0 0% 54565 9%
ANNAD .ot 57.255 9% 0 0% 57.255 9%
REIOUFE ..o 0 0% 29.163 5% 29.163 5%
Vo] = V=1 o o1 PRSP 0 0% 52 0% 52 0%
Eignir samtals 611.612 95% 29.215 5% 640.827 100%

Markmid sjédsins er ad na godri avOxtun og dreifingu ahaettu med pvi ad fjarfesta adallega i alpjédlegum
hlutabréfasjodum.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stédu a tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, stédu sému flokka um sidustu aramoét dsamt breytingu milli

timabila.
Stada Stada
30.6.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
IVV US EQUITY .ot 69.132 11% 21.271 16% 47.860 9%
OEF US EQUITY .ttt 50.914 8% 0 0% 50.914 10%
EWJ US EQUITY ..o 43.660 7% 8.056 6% 35.604 7%
UEQUEPA LX EQUITY ..ot 41.235 6% 14.629 11% 26.606 5%
CARWLDW LX EQUITY .ccoviiiiieiiie e 40.175 6% 11.904 9% 28.271 6%
JBEMEUC LX EQUITY ..ottt 37.384 6% 5.827 4% 31.556 6%
QQQ US EQUITY ..ottt 35.757 6% 0 0% 35.757 7%
HEDJ US EQUITY ..ot 15.858 2% 6.260 5% 9.598 2%
LNZO....iiicie e 11.585 2% 6.132 5% 5.453 1%
STGLOBS NO EQUITY .ttt 10.590 2% 5.953 5% 4.638 1%
Tiu steerstu samtals 356.290 56% 80.033 61% 276.257 2%
Adrar flarfestingar .........ccoccevieieie i 255.322 40% 38.856 30% 216.466 42%
REIOTE ..o 29.163 5% 12.571 10% 16.592 3%
ADBrar EIGNIT c...ooueeeeeeiee e e 52 0% 0 0% 52 0%
Eignir samtals 640.827 100% 131.460 100% 509.367 48%
4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.
Kaup Sala
Flokkur Kaupverd Flokkur Séluverd
UBGLIUA LX EQUITY ..eoiiiiiiiieeieeeee e 77.833 QQQ US EQUITY oo, 2.585
TRPGEQI LX EQUITY ..ot 69.813 HEDJ US EQUITY ...oooiiiiiiiiiieeees 2.575
IWB US EQUITY ..o 51.454 Samtals 5.160
OEF US EQUITY ..ot 49.091
IVV US EQUITY oo 46.277
QQQ US EQUITY L.oiiiiiieiiieeee e 35.800
EWJ US EQUITY oot 33.978
JBEMEUC LX EQUITY ..o 28.350
CARWLDW LX EQUITY .. 24.948
UEQUEPA LX EQUITY ..ot 23.831
HEDJ US EQUITY ..o 11.826
STGLOBS NO EQUITY ...oiiiiiiiiieiiieeiee e 4192
LINZO .o 3.904
Samtals 461.297
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er synd sem nafnavéxtun par sem grunnmynt hans er USD. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu 6 Avoxtun Avéxtun Avéxtun
manudi arsins 2016* arsins 2015* arsins 2014*
NaFNAVOXIUN ..o e 11,55% - - -

* Starfsemi sjodsins héfst i nbvember 2016
Kaupgengi sjodsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015* 31.12.2014*
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........cccccceeviieeeineen e 11,302 10,132 - -
Boékfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ........ccccooceeeeeienennnen. 639.778 125.050 - -
* Starfsemi sjodsins héfst i nbvember 2016

6.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i loks timabilsins var eftirfarandi:
30.6.2017 31.12.2016

Bandarikjadalur (USD)........ccouiieiiiee e see et e st a e st e e e et e e s enneeeeanteeeeenneeeennes 103,09 112,55
DONSK KrON@A ( DK ) <ottt ettt e e e s nee e e s an e e e e snbeeeeaa 15,8 15,977
L= T (L SR 117,5 118,8
S@NSK KrdNa ( SEK) ..o 12,19 12,396

* Starfsemi sjodsins héfst i nbvember 2016

7. Aodrar upplysingar

Starfsraekslugjaldmidill sj6dsins er bandarikjadalur (USD) en i lok timabilsins eru fjarhaedir feerdar i islenskar kronur (ISK)
midad vid opinbert vidmidunargengi Sedlabanka Islands.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni

eign 1. januar til 30. jani 2017

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
BT L= L PSPPSR
AV Z=T o] o = <1 [ | SO TRRRUU PR

Gjold

UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevuereiieiiie e
ViOsKiptaKOStNAOU .......ooiiiiiiiii e s
ONNUP GJBId 0g KOSINABU ...vvveveveeeeeececeeeeeeeeeeeeeeete et ee st es e s essanas
Hreinar teKjUr ... s s e
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ..........ccovericrvcricnnnenne

Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ...........cccceueeeeurercsrnnenee

(Tap) timabilsins af rekstri sjodsins

Hrein eign i BYIjun Ars ...

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ..........oocveiiiiiiiei e
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooeieiieiiii e

Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum
Hrein eign i lok timabilSins ..o

*Starfsemi sjodsins héfst i nbvember 2016

2017 2016
1.1.- 30.6. 1.1.-30.6.*
1.039 -
344 -
1.666 -
574 -
71 -
109 -
754 -
912 -
(1.636) -
(74)
(798) -
95.747 -
154.007 -
(20.400) -
133.607 -
228.556 -

Landsbréf hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodur - Landsbréf - Einkabréf D

Arshlutareikningur 30. juni 2017 138

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. jani 2017

Skyr. 30.6.2017 31.12.2016
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...... ... 85.077 38.151
PeningamarkadSgerningar .........ccoveeeieriie e 0 575
HIutdeildarskirt@ini ...........oooeeiiiiee e 125.925 49.668
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..o 0 0
Fjarfestingar samtals 211.002 88.394
Adrar eignir
LT Fo U USSR 19.346 7.418
F Vo] = L= 1lo o1 TR SPPTRR 252 6
Aodrar eignir samtals 19.598 7.424
Eignir samtals 230.600 95.817
Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag .........oeeiriiieie e 140 64
ADBFAE SKUIAIE e et 1.904 6
Skuldir samtals 2.044 70
[ 1= 1T =Y ' | o 228.556 95.747
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 23.077.151 9.566.133
Gengi hlutdeildarskirteina 9,904 10,009
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahzettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 30.6.2017
Hlutabréf % bréf % verdbréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skréd & skipulegum
verObréfamarkadi
Sedlabanki islands ............ccccccccue..... 0 0% 29.923 13% 0 0% 0 0% 29.923 13%
ibadarlanasjodur .............c.cccvevecuene. 0 0% 23.432 10% 0 0% 0 0% 23.432 10%
Eik fasteignafélag hf. ........ccccoceenies 7.434 3% 0 0% 0 0% 0 0% 7434 3%
Reitir fasteignafélag hf. .......cccceeeeee. 6.776 3% 0 0% 0 0% 0 0% 6.776 3%
Marel hf. ... 6.179 3% 0 0% 0 0% 0 0% 6.179 3%
NT B e 5.975 3% 0 0% 0 0% 0 0% 5975 3%
Hagar hf. ..o 2.404 1% 0 0% 0 0% 0 0% 2404 1%
Siminn hf. o 2.080 1% 0 0% 0 0% 0 0% 2.080 1%
OSSUN . oo 544 0% 0 0% 0 0% 0 0% 544 0%
Reginn hf. ..o, 331 0% 0 0% 0 0% 0 0% 331 0%
31.722 14% 53.355 23% 0 0% 0 0% 85.077 37%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
Landsbréf - Markadsbréf ................... 0 0% 0 0% 15.885 7% 0 0% 15885 7%
Landsbréf - Sparibréf verdtryggt ........ 0 0% 0 0% 5.184 2% 0 0% 5184 2%
0 0% 0 0% 21.069 9% 0 0% 21.069 9%
Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Urvalsbréf ..................... 0 0% 0 0% 36.965 16% 0 0% 36.965 16%
Landsbréf - Markadsbréf sértr. .......... 0 0% 0 0% 28.283 12% 0 0% 28.283 12%
Landsbréf - Ondvegisbréf .................. 0 0% 0 0% 23.807 10% 0 0% 23.807 10%
Gamma: Credit .....ccooeeveeneeieeieeeeen 0 0% 0 0% 15.802 7% 0 0% 15.802 7%
0 0% 0 0% 104.857 45% 0 0% 104.857 45%
REIDUFE .o 0 0% 0 0% 0 0% 19.346 8% 19.346 8%
ADrar €IgNir ...oceeeveerveeeeeeee e 0 0% 0 0% 0 0% 252 0% 252 0%
0 0% 0 0% 0 0% 19.598 8% 19.598 8%
Eignir samtals  31.722 14% 53.355 23% 125.925 55% 19.598 8% 230.600 100%
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:
Skulda- Onnur 30.6.2017
Hlutabréf % bréf % verdbréf % Annad % Samtals %
Opinber starfsemi ........ccccoeeieiiiieennenn. 0 0% 53.355 23% 0 0% 0 0% 53.355 23%
Fiarskipti .....coooveeinirneeee 2.080 1% 0 0% 0 0% 0 0% 2.080 1%
Fasteignastarfsemi .........cccccveveveinnnnen. 14.541 6% 0 0% 0 0% 0 0% 14.541 6%
Sjédastarfsemi .......cccevvevveiceiiciiienn 0 0% 0 0% 125.925 55% 0 0% 125.925 55%
1o P= o U USSR 6.723 3% 0 0% 0 0% 0 0% 6.723 3%
SMASAIA ...eeieiieieieee e 8.379 4% 0 0% 0 0% 0 0% 8379 4%
REIDUFE .o 0 0% 0 0% 0 0% 19.346 8% 19.346 8%
ABIFar €IgNir .oceeveeieeneeeeeeeee e 0 0% 0 0% 0 0% 252 0% 252 0%
Eignir samtals  31.722 14% 53.355 23% 125.925 55% 19.598 8% 230.600 100%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Markmid sjodsins er ad bjéda fjarfestum upp & dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu. Sjodurinn er aetladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu Landsbankans.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stddu & tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu aramoét dsamt breytingu milli

timabila.
Stada Stada
30.6.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
URB <o 36.965 16% 18.072 19% 18.893 14%
Y S = 28.283 12% 10.575 11% 17.708 13%
ONB .t 23.807 10% 12.174 13% 11.632 9%
Y 15.885 7% 5.302 6% 10.583 8%
GAMMACREDIT ....ooeiiiiiniieieeere e 15.802 7% 3.544 4% 12.258 9%
HFF150434 ..o 8.307 4% 4.789 5% 3.517 3%
HFF150644 ..ot 8.154 4% 4.570 5% 3.584 3%
RIKS 21 0414 .o 7.817 3% 4.705 5% 3.112 2%
ETK e 7.434 3% 0 0% 7.434 6%
HFF150224 ... 6.971 3% 4.001 4% 2.970 2%
Tiu steerstu samtals 159.424  69% 67.733 71% 91.692 68%
Adrar fiarfestingar .........ccocoeeieiiienie e 51578 22% 20.661 22% 30.917 23%
REIOUFE ..o 19.346 8% 7.418 8% 11.928 9%
ADBrar EIgNIT ....eeeeeeiieeeiee e 252 0% 6 0% 246 0%
Eignir samtals 230.600 100% 95.817 100% 134.783 100%
4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabilio.
Kaup Kaup, frh.
Flokkur Kaupverd Flokkur Soluverd
URB e 26.625 SIMINN L. 1.940
Y S = U 19.762 RIKS 30 07071 .o 1.406
ONB L. 16.807 HAGA ..o 770
Y 12.539 RIKB 31 0124 ..o 712
GAMMACREDIT ..ottt 12.042 RIKB 20 0205 .....cccevveerieenireeieieeeeenn 652
E LK e 7.477 145.489
SPAVT Lo 5.007
N T et 4.841
RIKB 19 0226 .....cccoeieiiiieiieeie et 4.746 Sala
L= I | 3.775 Flokkur Séluverd
ICEAIR ..ot 3.466
RIKB 25 0612 ....eeeieiie e 3.463 URB L. 5.569
HFF150434 ..o 3.351 MSER ...t 2.798
MARL ..ot 3.269 ONB .. 4.104
RIKB 22 1026 .....cccveiiiiiieiieenie et 3.261 MAB ..ottt 2.482
HFF150224 ... 3.231 ICEAIR ...t 4.859
HFF150644 ..ot 3.180 Samtals 19.811
RIKS 21 0414 .o 3.167
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avoxtun Avoxtun
arsins 2015* arsins 2014*

Avdxtun
sidustu 6 Avoxtun
manudi arsins 2016*
NaFNAVOXIUN ..o s (1,05%) -
RAUNAVOXIUN ...t (2,70%) -

* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2016
Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmeaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

30.6.2017  31.12.2016

31.12.2015* 31.12.2014*

Kaupgengi hlutdeildarskirteina .........c.ccoveeeiiiniiiiiccieeeeee 9,904 10,009
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............ccccovveeeeeeinnneen. 228.556 95.747
* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2016
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