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Rekstrarreikningur 1. jandar - 30. juni 2018

2018 2017
Skyr. 1.1.-30.6 1.1.-30.6

Rekstrartekjur
Umsyslupoknun og arangurstengdar pOKnanir ..........cccceeeeevvvieeeeeiiiieeneenns 868.356 1.095.720
Hreinar flarmunatekjur .........coooiiiiiie e 4 70.642 29.872
Yo 1 T (=1 ([ PSPPSR 300 9.271
Hreinar rekstrartekjur 939.299 1.134.863

Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ...........ooeeiiiiiiiii e 5 263.568 219.826
ANNar rekStrarkOStNAOUL ...........c.ueiiiiiiiiiee e 6 126.831 192.201
ATSKIIFE et 9 26.500 27.752
416.898 439.779
Hagnadur af reglulegri starfsemi fyrir tekjuskatt ...........ccccceviivrencnnennee. 522.400 695.084
TEKJUSKALEUT ..ttt e e e et e e e e e neaeeea e an 11 (104.433) (139.017)
Hagnadur timabilSins .......cccooiiiiiie e 417.968 556.067
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Efnahagsreikningur 30. juni 2018

Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Eignir

RV 16 1Y ] o ¢= V71 [ 7 265.000 291.500
Verdbréf med breytilegum tekjum ........ccviveiiiiiiiiie e 8 1.972.023 2.266.234
Verdbréf med fOStUM EKJUM ........oiiiieeeiee e 24.223 25.746
Langtimakrofur & tengda adila ............cccvveeeiiiiiiiie e 1.687.654 1.375.745
Vidskiptakrofur & tengda adila ........cceeevveeeeiii e 172.841 184.826
F s 1= T o ] {1 ] S PSPPSR 13.640 6.495
REKSLrAMAMUNIT ..o e e 9 1.090 1.090
HaNdB@aart f& ... 149.348 202.463
Eignir samtals 4.285.820 4.354.099
30.6.2018 31.12.2017

Eigio fé
HIUEATE ... 35.000 35.000
YFIrVeraSIEIKNMINGUI .....eeeiiieeie et eeee e neeee s 1.437.000 1.437.000
LEGbuNdinn VarasjOOU ..........ueeeieiiiiiiiee e e 8.750 8.750
Bundinn gangVirdiSreikKNiNQUE ...........ccueeeieiiiiieee e 46.210 3.190
Oradstafad €Igi fE .......ccviieieieeeeieee ettt 2.053.605 2.278.658
Eigio fé samtals 12 3.580.565 3.762.597

Skuldir
Y 115 (U] (o [ o] [ To [ oo PSPPI 11 71.075 66.279
SKASKUIA ...ttt e e e e s e e snee e e aneeee e 11 411.914 312.278
Skuldir vid tengda adila ..........eeeeeiiiiiiiee e 10 81.017 93.552
FNs ] = V] (U | Lo | PP PRPPPRN 141.248 119.393
Skuldir samtals 705.254 591.502
Eigiod fé og skuldir samtals 4.285.820 4.354.099
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Sjodstreymisyfirlit 1. januar - 30. juni 2018

2018 2017
Skyr. 1.1.-30.6 1.1.-30.6
Rekstrarhreyfingar
Hagnaour timabilSiNS ..........ccoiiiiiiiii e 12 417.968 556.067
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:
ATSKIILE e 9 26.500 27.752
Gangvirdisbreyting verdbréfa ...........cccceviveerie e (61.688) (19.272)
TEKJUSKALIUT ..ottt e e e e e e e e e e e e s enees 11 104.433 147.633
Veltufé fra rekstri 487.212 712.181
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum
Langtimakrofur a tengda adila, breyting ..o, (311.909) (430.388)
Vidskiptakrofur a tengda adila, breyting .........ccceveeeeviieeniiiee e, 11.985 55.842
Adrar Krofur, Breyting .......ooocceeiie e (7.145) (420)
Skuldir vid tengda adila, breyting ........cccooocveviiee e (12.535) 65.484
Adrar skuldir, Breyting .......c.cvveeiiiiiiiiee e 21.855 (119.494)
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda (297.750) (328.976)
Handbeert fé fra rekstri 189.462 383.205
Fjarfestingarhreyfingar
KeYPL VEIBDIET ... (/330.000) (370.000)
Seld VErODIES ... 687.423 420.021
Fjarfestingarhreyfingar 357.423 50.021
Fjarmognunarhreyfingar
[T (=1 o o [0 = o 1U | PR 12 (600.000) (500.000)
Fjarmdgnunarhreyfingar (600.000) (500.000)
Laekkun @ handbaeru f& .......oooiiieiiii e (53.114) (66.774)
Handbeert fé i upphafi timabilsins ........cccccciiiiii e, 202.463 169.430
Handbaert fé i [ok timabilSins .........cccooiiiiiiiiii e, 149.348 102.656
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Skyringar

1. Upplysingar um félagid

Landsbréf hf. eru islenskt hlutafélag med starfsemi i Reykjavik. Landsbréf hf. eru rekstrarfélag sem starfar & grundvelli
laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. Fjarmalaeftirlitid (FME) hefur eftirlit med félaginu & grundvelli laga nr. 87/1998 um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Landsbréf hf. annast rekstur verdbréfasjoda, fijarfestingarsjoda og annarra sjéda
um sameiginlega fjarfestingu. Arshlutareikningur Landsbréfa hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti neer til
rekstrarfélagsins, B-hluti neer til verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda Landsbréfa hf.

Gengi verdbréfa- og fjarfestingarsj6da er reiknad daglega og geta fjarfestar keypt hluti i sjodunum og fengid
hlutdeildarskirteini til stadfestingar & eign sinni. Avéxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til vidkomandi hlutdeildarskirteinishafa
og pvi safnast enginn 6athlutadur hagnadur fyrir i sjodunum.

Landsbréf hf. eru med starfsstédvar sinar & islandi og fer starfsemi peirra fram ad Borgartini 33, 105 Reykjavik. Félagid
er détturfélag Eignarhaldsfélags Landsbankans ehf. sem er i 100% eigu Landsbankans hf. en bankinn hefur adsetur ad
Austurstreeti 11, 155 Reykjavik.

2. Yfirlit yfir helstu reikningsskilaadferdir

2.1 Grundvéllur reikningsskila

Arshlutareikningurinn inniheldur A- og B-hluta Landsbréfa hf. Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid l6g um
arsreikninga, reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga og samsteedureikninga, reglur FME um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda éasamt reglum FME um arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kréna. Arshlutareikningurinn er
gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arié 4 undan.

2.2 Matsaoferdir

Gerd arshlutareiknings krefst pess ad stjornendur taki dkvardanir, leggi mat a og gefi sér forsendur sem hafa ahrif &
beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera
frAbrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stddugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum a mati og forsendum
feerd a pvi timabili sem breytingin & sér stad og a sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif a pau.

2.3 Samsteedureikningur

Arshlutareikningur Landsbréfa hf. A-hluti er hluti af samsteedu Landsbankans hf. Arshlutareikningur Landsbréfa hf. B-
hiuti er ekki hluti af samsteedu bankans nema i peim tilvikum sem samstaeda Landsbankans hefur yfirrad
hlutdeildarskirteina i einstokum sjodum i skilningi laga um arsreikninga. Samsteeda Landsbankans telst hafa yfirrad i
fiarfestingarsjodunum Landsbréf - Eignadreifing langtima, Landsbréf - Eignadreifing virdi og Landsbréf - Eignadreifing
voxtur i skilningi laga um arsreikninga.

2.4 Umsyslupéknanir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslup6knun fyrir
ad annast daglegan rekstur sjédanna svo sem Utreikning & innlausnarvirdi, reikningshald, pjénustu vid fjarfesta, vorsiu
verdbréfa og umsjon med skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina og styringu eigna sjodsins. Auk pess greida sjodirnir
hlutdeild i beinum utlégdoum kostnadi sem ekki er innifalinn i poknun rekstrarfélagsins svo sem vegna endurskodunar
sj6danna, kauphallarkostnadar, fjarmalakerfa (annarra en eignastyringarkerfis), askriftar af verdbréfavisitélum,
hugbunadar, légfreedikostnadar og kostnadar vid prentun U(thodslysinga og arsreikninga. Umsyslupoknunin og
kostnadarhlutdeildin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6ds i peirri mynt sem hann er i.
Landsbréf reka fagfjarfestasjodi sem greida arangurstengdar poknanir sem teljast til umsyslupdknana félagsins.

Landsbréf hf. A-hluti
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Skyringar frh.

2.5 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoéld

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Verdtryggdar eignir
og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i byrjun jantar 2018. Ardstekjur eru tekjufaerdar pegar
akvoroun adalfundar um ardgreidslu i viokomandi félogum liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi. Gengismunur vegna verdbréfa er faeréur til tekna eda gjalda
midad viod sidasta skrada kaupgengi i lok timabilsins.

[ sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 68rum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
krénur & gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid faert yfir i islenskar kronur i lok timabilsins
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka Islands. Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu
krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur a eignir og skuldir i lok timabilsins.

2.6 Vioskiptavild

Vidskiptavild er tilkomin vegna kaupa a rekstri sjéda Landsvaka hf. (nU Landsvaki ehf.) pann 22. mars 2012. Kaupverd
var akvedido med tilliti til tveggja 6hadra verdmata sem framkveemd voru fyrir stjornir félaganna. Vidskiptavildin er
afskrifud & 10 &rum.

2.7 Fjarfestingar

Verdbréf med fostum eda breytanlegum tekjum sem eru skréd a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi
eru metin & opinberu gengi i lok timabilsins. Virdi annarra verobréfa med fostum eda breytanlegum tekjum er had mati
rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Sértaek nidurfaersla er feerd telji rekstrarfélagid porf a

pvi.

Framseljanleg verobréf og peningamarkadsgerningar sem skrad eru a skipulegum, virkum og veromyndandi
verdbréfamarkadi eru metin & opinberu gengi i lok timabilsins. Virdi annarra framseljanlegra verdbréfa og
peningamarkadsgerninga er had mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Sértaek
nidurfeersla er faerd telji rekstrarfélagio porf & pvi.

Hlutdeildarskirteini i sjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti 8 markadnum i lok timabilsins.
Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum véxtum og/eda gengismun i lok timabilsins.
Afleidusamningar eru metnir & markadsvirdi i lok timabilsins.

2.8 Vidskipta- og langtimakrofur

Vidskipta- og langtimakréfur eru feerdar & nafnvirdi ad teknu tilliti til nidurfeersina vegna likum a tépudum kréfum. Um er
ad raeda krofur adallega vegna dgreiddrar umsyslu sjéda i rekstri Landsbréfa hf. i lok timabilsins.

2.9 Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur
hundradshluti midad vid aeetladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til nidurlagsverdi er nad.

2.10 Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

2.11 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptaskuldir. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok timabilsins.
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2.12 Skattamal

Skattskuldbinding félagsins er reiknud og feerd i arshlutareikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun efnahagslida
samkvaemt skattuppgjori annars vegar og arshlutareikningi félagsins hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram,
stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins. Reiknud skattskuldbinding
vegna fradrattarbeers timabundins mismunar er faerd i samraemi vid settar reikningsskilareglur.

Sj6dir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfsteedir skattadilar. Avoxtun hvers sjods rennur Oskipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn oudthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
flarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja l6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. I6gum nr. 94/1996. beir eru p6 ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti
i peim 16ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar
milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

3. Fjarhagsleg aheettustjornun félagsins

Virk aheettustyring og innra eftirlit eru mikilveegir paettir i rekstri félagsins. Mogulegir dhaettupaettir eru greindir med
skipuldgdum haetti og markvisst unnid ad pvi ad treysta alla umgjord rekstrarfélagsins.

Starfsemi sjoda B-hluta hefur i for med sér margvislega aheettu svo sem ahrif breytinga & gengi fjarmalagerninga,
erlendra gjaldmidla, greidsluheefi skuldara og vaxtabreytinga. Aheettustjornun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad
styra pessum aheettupattum. Sjodstjérar sjédanna leitast vid ad styra ahesettupattum medal annars med virkri styringu
fjarmalagerninga par sem pad a vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega aheettupaetti ma finna i Gtbodslysingum
sj6danna & vefsidu félagsins, www.landsbref.is.
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4. Hreinar fjarmunatekjur

2018 2017
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig: 1.1.-30.6 1.1.-30.6
Hreinar tekjur af verobréfum ............ooi i 61.688 19.272
VAXEALEKJUT . e e e s e e e e e e e e e e e e e e e e nen e e e nenen e e e aen e e e e e e e nnaan 8.479 11.324
VaXTAGJOIA .. ——— (41) (50)
Gengishagnadur (tap) gjaldmiBla ..........c.ooeiiiiiiiiiiie e 515 (673)
FJArmunatekjur SAMIAIS ......ciiiiiiiiiiiiiiee e e e e s e e e e e e e s e st araeaeeeaas 70.642 29.872
5. Laun og launatengd gjold

2018 2017
Laun og launatengd gjold greinast pannig: 1.1.-30.6 1.1.-30.6
=T o O PP PP P PP PU PR TPRT 193.012 162.086
(Lo o] fo] (o IR 1 MU {=)Y 0170 Lo - N PP POUPPPRPPPN 29.186 24.908
Launatengd GJOIA ......cccooeeiiiiiiee e 41.370 32.832
Laun og launatengd gjold SamtalS .........coovviiiiiiiii 263.568 219.826
Starfsmenn i lok timabilsins 20 18
o) (o [I= TS =T 42 PSR PUPPRR 18 16
6. Annar rekstrarkostnadur

2018 2017
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 1.1.-30.6 1.1.-30.6
Greitt til Landsbankans hf. & grundvelli Gtvistunarsamninga ...........ccccceveeeiiiiiiiieree e, 153.657 173.681
Endurskodun 9.233 13.776
F Y31 = o RO PO PP PP PPPPTPP (136.059) 4.744
Annar rekstrarkostnadur samtals 126.831 192.201
A timabilinu var bakfeerd adur gjaldfaerd nidurfaersla undir lidnum Annad ad fiarhaed 40 millj. kr.
7. Vidskiptavild

2018 2017
Vidskiptavild greinist pannig: 1.1.-30.6 1.1.-31.12
Stada i upphafi timabilSINS ...........ovviiiiii e 291.500 344.500
AfsKrifad & timabilinu .........oooiii e (26.500) (53.000)
Bokfeert verd i lok timabilsins 265.000 291.500
ATSKITLAINIULTAIL ... e e 10,00% 10,00%
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8. Verobréf med breytilegum tekjum

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Innlend skrad:

Hlutdeildarskirteini SJO8a ...........covvveeiiiiieiiiiiee e

Innlend 6skrad:

Hlutdeildarskirteini SJO8a ..........coocveeeiiiiieiiiiie e
AJrir fArMAIAgernINGAr .......ccooovviiiiiiie e

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ...........ccccvveveeeeeiiinns

Innlend skrad:

Hlutdeildarskirteini Sj00a ..........cccovvvieiiiiieeiiiee e

Innlend 6skraa:

Hlutdeildarskirteini Sj00a ...........ccorvviiiriiiieiiiee e
AJBrir fArMAIAgErNINGAr .......ccovviieiiiiiee e

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals .........cccccoeeivvviiienennn.

9. Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Stada i upphafi timabilSins ...........cccccviiiiiii

Afskrifad & timabilinu .........................
Stada i lok timabilsins

Heildarverd i lok timabilsSins ...........cccooeeiiiiiiiiiieeeee e,
Uppsafnadar afskriftir i lok timabilsins ...........ccccccooviiiiiiiiiiins
Stada i 1ok timabilSiNs ..........oviiiiiiie e

AFSKAftarRIULOIl ........oevveeiiiiiieee e

Afskriftir feerdar i rekstrarreikning samanstanda af:

Afskriftir rekstrarffarmuna ..o

Afskrift vidskiptavildar, sbr. Skyringu 7 .........cccccceviiiieniiiieennen.
ATSKIIftir SAMTAIS ...oooiiiiiiiiie e

30.6.2018
Hlutdeildar-

skirteini Hlutabréf Samtals
115.679 0 115.679
1.856.293 0 1.856.293
0 50 50
1.856.293 50 1.856.343
1.971.973 50 1.972.023

31.12.2017

Hlutdeildar-

skirteini Hlutabréf Samtals
111.722 0 111.722
2.154.462 0 2.154.462
0 50 50
2.154.462 50 2.154.512
2.266.184 50 2.266.234
2018 2017
1.1.-30.6 1.1.-31.12
1.090 3.268
0 (2.178)
1.090 1.090
10.900 10.900
(9.810) (9.810)
1.090 1.090
15%-33% 15%-33%
2018 2017
1.1.-30.6 1.1.-30.6
0 (1.253)
(26.500) (26.500)
(26.500) (27.752)
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10. Tengdir adilar

Tengdir adilar Landsbréfa hf. eru médurfélag pess, Landsbankinn hf. asamt systur-, dottur- og hlutdeildarfélégum pess,
sjodir i rekstri Landsbréfa hf., stjorn Landsbréfa hf., lykilstjornendur og adilar peim tengdir. Vidskiptin vid Landsbankann hf.
eru i samreemi vid pjonustusamning milli bankans og félagsins. Endurgjald fyrir selda pjénustu médurfélags midast vid

steerd sj6da eda fasta fjarheed.

Félagid var med innlan hja médurfélagi sinu a timabilinu og fékk vaxtatekjur af peim reikningum i samraemi vid edlilega

vioskiptaskilmala.

Sj60ir i rekstri Landsbréfa hf. greida félaginu umsyslupéknun likt og kvedid er & um i Gtbodslysingum einstakra sj6da, auk
arangurstengdrar péknunar i tilfelli fagfjarfestasjoda. Kostnadarhlutdeild sjédanna i Gtlogdum kostnadi telst ekki til

vidskipta vid tengda adila i pessu samhengi.

| rekstrar- og efnahagsreikning hafa verid faerd eftirfarandi vidskipti vid tengda adila:

2018
1.1.-30.6 30.6.2018
Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. ... 1.307 170.412 149.348 81.017
Sjodir i rekstri Landsbréfa hf. .........cccoiiiiiiiee 989.250 0 3.832.518 0
2017
1.1.-30.6 31.12.2017
Tekjur Gjold Eign Skuld
Landshankinn hf. ... 3.318 194.614 202.463 93.552
Sjodir i rekstri Landsbréfa hf. .........cccooiiiiine 1.141.746 0 3.822.697 0
11. Skattar
2018 2017
Reiknadur tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi greinist pannig: 1.1.-30.6 1.1.-30.6
Breyting & skattsKuldbindiNGU ...........oooiiiiiiii e 4.796 6.616
TeKJUSKATIUN til GreiBSIU ...t e e et e e e e e st e e e e e e e anraaaeee s 99.636 141.016
Mismunur a aldgéum og reiknudum tekjuskatti fyrra rs .........ccccceeeiiiiiiiiiiiee e 0 (8.616)
Reiknadir skattar samkvaemt rekstrarreikniNgi ...........eeeeiiiiiiiiiiiiiie e 104.433 139.017

Skattskuldbinding greinist pannig:

Skattskuldbinding i upphafi timabilSiNS ...........ccooiiiiii
Reiknadur skattur timabilSiNS ...........oooiiiiiii
TeKJUSKALIUT til GreiOSIU ...ocoiiiiieeie e
Skattskuldbinding 1 10K timabilSINS ........cccviiiiiiiiii e

Skattskuldbinding skiptist pannig & milli lida:

VIOSKIPLAKIOTUL ..ottt e ettt e e s e e e st e e
VIOSKIPLAVII ...t e et e st
Frestadur GENGISIMUNU ......cciiiiiiiiiiee ettt e et e et e e st e e s e e s e e s antn e e nnnees
Varanlegir reKStrarfJArMUINIE ...
SKASKUID ..ttt e ettt

Skattskuld skiptist pannig & milli lida:

Ogreiddur teKjUSKATUF frA FYITA AN .......c.coveeieieeeececeeee e
Reiknadur tekjuskattur timabilSiNS ..........cccuiiiiiiiiiie e
Skattskuld { 10K tIMabiISINS .....ccoeeiiiiiiiiiiie e e e e e eeeae s

30.6.2018 31.12.2017

(66.279) (59.322)
(104.433)  (319.235)
99.636 312.278
(71.075) (66.279)
(18.732) (8.061)
(53.000) (58.300)
(23) (638)

680 720
(71.075) (66.279)
312.278 0
99.636 312.278
411.914 312.278
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12. Eigid fé

Heildarhlutafé félagsins nam i lok timabilsins 35 milljionum kréna samkvaemt sampykktum félagsins. Hver hlutur er ein
kréna ad nafnverdi og fylgir eitt atkveedi hverjum hlut i félaginu.

Bundid 6radstafad eigio fé skiptist i tvennt :

Bundio oradstafad eigid fé er vegna hlutdeildar i hagnadi déttur- og hlutdeildarfélaga umfram méttekinn ard. Ef hlutdeild i
afkomu dottur- og/eda hlutdeildarfélaga er umfram méttekinn ard feerir félagid mismuninn & bundinn reikning. Bundni
reikningurinn skal, eftir pvi sem vid &, leystur upp med feerslu & ébundid 6radstafad eigid fé ef eignarhluturinn er seldur eda
hann afskrifadur.

Bundid oradstafad eigid fé vegna gangvirdisbreytinga fjareigna sem tilgreindar eru a gangvirdi gegnum rekstrarreikning.
Félagid feerir gangvirdisbreytingar vegna fjareigna tilgreindra & gangvirdi gegnum rekstrarreikning, af 6bundnu 6radstéfudu
eigin fé & bundinn reikning medal eigin fjar. Fjarhaedir sem feerdar hafa verid & bundna reikninginn eru feerdar til baka &
oradstafad eigid fé vid solu fjareignarinnar.

Yfirlit um breytingar a eiginfjarreikningum:

Bundinn
Légbundinn gangvirdis-  Oréadstafad

Hlutafé  Yfirverd varasjéour reikningur eigio fé Samtals
Eigid f6 1.1.2017 ..cccoevviieiieeiiceene 35.000 1.437.000 8.750 61.050 1.607.888 3.149.688
Hagnadur timabilsins .............cccccceee. 556.067 556.067
Breyting a gangvirdisreikningi ............ (13.263) 13.263 0
Greiddur ardur ........ccccvvveeeeeiiciiiieeen. (500.000) (500.000)
Eigid fé 30.6.2017 ......ccvvevveiririeiienn 35.000 1.437.000 8.750 47.787 1.677.218 3.205.755
Eigio f€ 1.1.2018 ....c.covvvveeieeeiiiieiiens 35.000 1.437.000 8.750 3.190 2.278.658 3.762.597
Hagnadur timabilsins .............ccceeeeee. 417.968 417.968
Breyting & gangvirdisreikningi ............ 43.020 (43.020) 0
Greiddur ardur .........ccceeeeeeenniiiiieeeenn. (600.000) ( 600.000)
Eigid fé 30.6.2018 ........cecvevriiieiienn 35.000 1.437.000 8.750 46.210 2.053.605 3.580.565
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13. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkvaemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, er 92,66% en
lagmarks eiginfjarhlutfall samkvaemt I6gum er 8,0%.

Eiginfjarhlutfallid reiknast pannig: 30.6.2018 31.12.2017
Eiginfjargrunnur:

[T [T I (= TSRS 3.580.565 3.762.597
VIBSKIDEAVIIO ........eecv e n et en s ( 265.000) ( 291.500)
EIQINTJANGIUNNUE L..eiiice et e et e e e e e e s st e e e e e e s ee b b e e e e e e s eansnabeeeeeennees 3.315.565 3.471.097

Heildar eiginfjarkrafa greinist & eftirfarandi hatt:

UHANAANGBIA ....vvevevieiiiieieieieieie ettt ettt bbbt e ettt b ettt s et 282.343 257.725
MAFKAOSANGEIIA ......eeveeie ittt et e e st e et e e et e e aeas 3.908 6.491
R S 1 = 11 g = =1 i = OO PPRRPR P - -
EiginfJArkrafa SAMIAIS ........ciiiiiiiiiiiii e e e s e e e e e s a e e e e s 286.251 264.216
Eiginfiarkrafa midad vid fastan rekstrarkostnad ............cccooieviiiiiiiiiiiie e, 204.499 204.499
Eiginfjarhlutfall i samreemi vid dkveedi laga um eiginfiarhlutfall ..............cccoociiiiiiiiiiic 92,66% 105,10%

Samkvaemt 84. grein d laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki skal eiginfjargrunnur rekstrarfélaga verdbréfasjoda aldrei
nema leegri fjarhaed en sem svarar til 25% af féstum rekstrarkostnadi sidasta reikningsars. Eiginfjargrunnur Landsbréfa var
i lok timabilsins 405% af féstum rekstrarkostnadi sidasta ars.

Utlanaaheetta
Eiginfjarkrafa vegna Utldnaaheettu reiknast af fjareignum félagsins i lok timabilsins.

Markadséaheetta
Gjaldeyrisadheetta reiknast af handbaeru fé, vidskiptakrofum og vidskiptaskuldum i erlendum gjaldmidlum.

Rekstraraheetta

Samkveemt 3. mgr. 84. grein e laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki ber ad undanskilja &haettugrunn vegna
rekstrarahaettu vio Utreikning a eiginfjarkrofu rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Eftirlit med rekstrardhaettu er lidur i almennri
aheettustyringu félagsins.

14. Vogunarhlutfall

Vogunarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkveemt akvaedum 30. gr. laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002, er
82,46% en lagmarks vogunarhlutfall samkvaemt I6gum er 3,0%.

Vogunarhlutfallid reiknast pannig: 30.6.2018 31.12.2017
1 To (o IR (ST o L1 = PP P U PPPRPOTPIN 3.315.565 3.471.097
Ahzettuskuldbindingar

- Lidir innan efnahags (afleidur undanskildar) ............cccveiieeiiiiiiiiieee e 4.285.820 4.354.099
- Logbundnir fradrattarlidir eigin fiar PAttar 1 ........cccvvveieeiiiiiiiece e (265.000) (291.500)
Heildardhaettuskuldbindingar ...........coooiiiiiiiiiiie e e e e 4.020.820 4.062.599
VoguNArhIULTall ... ———- 82,46% 85,44%
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15. Adrar upplysingar

Eignir i styringu
Eignir i styringu voru um 152 milljardar kréna i lok jani 2018 samanborid vid 162 milljarda krona i upphafi timabilsins.
Eignir i styringu hafa pvi leekkad um 10 milljarda krona eda um teep 7% a timabilinu. Alls voru teeplega 13.000

vidskiptavinir med eignir i styringu hja félaginu.
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Stjornarhattayfirlysing

Landsbréf hf., kt. 691208-0520 eru sjalfsteett fjarmalafyrirteeki sem hefur starfsleyfi rekstrarfélags verdbréfasjoda,
fiarfestingasjéda og fagfjarfestasjodoa samkvaemt 7. télul. 4. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki. Félagid hefur
jafnframt leyfi til eignastyringar og fjarfestingarradgjafar, sbr. 1. og 2. télul. 1. mgr. 27. gr. sdmu laga. Rekstri sj6da
Landsbréfa er hagad i samraemi vid 16g nr. 128/2011, um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjéai.
Skrifstofa félagsins er ad Borgartuni 33 i Reykjavik.

bessi stjornarhattayfirlysing Landsbréfa hf. hefur ad geyma lysingu & stjérnarhattum félagsins. Markmio
yfirlysingarinnar er ad studla ad pvi ad stjérnarhaettir séu opinberir og med pvi lagdur grunnur ad gegnseei i
samskiptum milli félagsins, stjornar pess, hluthafa og vidskiptavina. Landsbréf leggja aherslu & ad vidskiptavinir,
einkum peir sem fjarfesta i sjddum og félégum i styringu hja Landsbréfum, geti med einféldum haetti kynnt sér
stjornarhaetti félagsins. Stjornarhattayfirlysingin er birt med visan til 7. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirtaeki, sbr. 20. gr. laga nr. 57/2015 og & grundvelli 66. gr. ¢ laga nr. 3/2006, um arsreikninga, sbr. 1. gr.
laga nr. 118/2011. Vio framsetningu yfirlysingarinnar er héfd hlidsjon af Leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirteekja
sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi Islands, Samtékum atvinnulifsins og NASDAQ OMX Iceland hf. (5. Gtgafa fra mai
2015 sem m.a. er birt a vefsidunni http://www.leidbeiningar.is).

Stjérnarhattayfirlysing Landsbréfa er birt & heimasidu félagsins (landsbref.is), auk pess ad vera birt med arsreikningi
félagsins. Akvedin fravik eru fra leidbeiningunum ad pvi er vardar bodun og auglysingu hluthafafunda, p.m.t.
adalfunda, sem fyrst og fremst helgast af pvi ad hluthafar eru adeins tveir - og badir i samsteedu Landsbankans. Med
sama heetti eru frambod til stjérnar ekki kynnt sérstaklega a heimasidu félagsins.

Landsbréf leggja aherslu a vandada stjérnarhaetti og telja pa naudsynlega umgjord fyrir heilbrigdan og traustan
rekstur fyrirtaekisins til frambudar. [ lok arsins 2013 akvad Rannséknarmidstéd um stjdrnarheetti vid Haskola islands
ad veita Landsbréfum vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjérnarhattum. Var su vidurkenning veitt i
kjolfar itarlegrar Uttektar & stjornarhattum félagsins sem unnin var af Idgmannsstofunni Lex. Vidurkenning pessi var
endurnyjud pann 15. mars 2016. Landsbréf vinna stédugt ad pvi ad treysta umgjord stjdrnarhatta sinna og uppfeera i
pvi skyni reglulega allt regluverk og ferla félagsins.

Landsbréf eru dotturfélag Landsbankans i gegnum Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. og Blama fjarfestingarfélag
ehf. Landsbréf eru sjalfsteett fjarmalafyrirteeki. Tilteknum verkefnum hefur verid Utvistad til Landsbankans samkveemt
sérstokum Utvistunarsamningum sem Fjarmalaeftirlitid hefur sampykkt. Reikningsskil Landsbréfa eru pannig unnin af
Landsbankanum samkveemt sérstbkum Utvistunarsamningi. Landsbankinn er jafnframt vorslufyrirteeki sjéda i rekstri
Landsbréfa, sbr. Il. kafla C laga nr. 128/2011, um verdbréfasj6di, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Yitri
endurskodun er framkveemd af Grant Thornton endurskodun ehf.

Landsbréf hafa sett sér sérstakar reglur til koma i veg fyrir hagsmunaarekstra i samskiptum sinum vid tengda adila
eins og Landsbankann. Urdrattur Gr reglum pessum er birtur 4 heimasidu félagsins (landsbref.is).

Samskipti félagsins vid hluthafa fara fram & formlegum hluthafafundum.

Landsbréf eru oflugt sjddastyringarfyrirteeki sem leggur metnad sinn i fagleg og véndud vinnubrégd med pad ad
markmidi ad bjéda upp a fidlbreytt frambod fjarfestingakosta fyrir baedi almenna fjarfesta og fagfjarfesta. Starfsmenn
félagsins voru 18 talsins i arslok 2017, og hafdi fjolgad um einn a arinu.

Landsbréf hafa skilgreint arangur, lausnir, fagmennsku og traust sem grundvallargildi i rekstri sinum. Leggur félagi®
metnad sinn i ad skilgreina parfir vidskiptavina og bjoda fjdlbreytt sjodaframbod til samraemis vid pessar parfir og
vinna i hvivetna af fagmennsku og leggja pannig grunninn ad trausti til félagsins og starfsmanna pess. ba hefur stjérn
Landshréfa sett sérstakar sidareglur, (Sidasattmala Landsbréfa) sem fela i sér grunnvidmid godra vidskiptahatta og
sidferdis fyrir Landsbréf og starfsmenn pess. Viomidin gilda pannig um samskipti starfsmanna félagsins vid
vidskiptavini, samstarfsmenn, eftirlitsadila, hluthafa og adra adila sem hagsmuna eiga ad gilda. Reglurnar eru birtar &
heimasidu félagsins (landsbref.is).
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Stjérn Landsbréfa hefur sampykkt sérstaka stefnu Landsbréfa um abyrgd gagnvart samfélagi og fjarfestingum. Med
setningu pessarar stefnu er leitast vid ad marka stefnu mead tilliti til umhverfis, félagslegra patta og samfélagslegrar
abyrgdar almennt. Stjorn Landsbréfa hefur einnig sampykkt stefnu um medferd atkveedisréttar sem fylgir
fjarmalagerningum i eigu sjéda Landsbréfa og felst i peirri stefnu mikilveegi pess ad fjarfestar i sjodum Landsbréfa
geti gert sér grein fyrir peim vidmidum sem liggja til grundvallar nytingu atkveedisréttar sem fylgir verdbréfum i eigu
sjoda félagsins. Badar pessar stefnur eru birtar a heimasidu félagsins (landsbref.is).

Landsbréf luta opinberu eftirliti af halfu Fjarmalaeftirlitsins samkveemt I6gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi. Virk aheettustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir peettir i rekstri félagsins. Mogulegir ahaettupaettir
eru greindir med skipuldgdum heetti og markvisst unnid ad pvi ad treysta alla umgjord rekstrar félagsins og gengid ar
skugga um ad rekstur félagsins sé i samreemi vid markmid pess og peer reglur sem um rekstur pess gilda. Steerstur
hluti innra eftirlits og aheettustyringar er unninn innan félagsins sjalfs, en akvednum pattum &haettustyringar, innri
endurskodun og regluvdrslu er Utvistad med sérstokum samningum til Landsbankans med leyfi Fjarmalaeftirlitsins.
Reglulegar skyrslur eftirlitseininga eru lagdar fyrir stjérn til skodunar. Stjorn félagsins hefur sett sérstaka stefnu um
hagsmunaarekstra auk pess sem stddugt fer fram greining & mégulegum hagsmunaarekstrum og hvernig unnt sé ad
lagmarka neikvaedar afleidingar peirra.

Stjérn Landsbréfa var sidast kjorin a adalfundi félagsins pann 6. april 2018 og voru pa kjorin i stjérnina pau béranna
Jonsdottir, sem kjorin var formadur stjornarinnar, Gudjon Valgeir Ragnarsson, Gudmunda Osk Kristjansdottir,
Haraldur Flosi Tryggvason og Magnus Magnusson. Fjogur pau sidast nefndu komu ny inn i stjérnina og komu pau i
stad Sigridar Hrolfsdéttur, sem gegnt hafdi stddu formanns stjérnar par til hin vard bradkvodd i jantar 2018, Helgu
Gunnarsdottur, Jons bors Grimssonar og Kristins Inga Larussonar. Varamenn i stjérn félagsins voru kjorin pau Einar
Kristjan Jonsson og Erna Eiriksdéttir. Meirihluti stjornarmanna er 6hadur Landsbankanum. Stjorn félagsins skipa nu:

pPéranna Jénsdottir f. 19. desember 1968, formadur stjérnar. Péranna Jonsdottir Gtskrifadist med MSc i Lyfjafreedi
fra Haskdla islands &rid 1994 og med MBA gradu fra IESE i Barcelona 1998. Arid 2008 lauk han profi i
verdbréfamidlun og utskrifadist med doktorsprof i vidskiptafraedi fra Cranfield University i Bretlandi arid 2011, en par
sérhaefdi hun sig i abyrgd og skyldum stjérnarmanna. Pdéranna er sjalfsteett starfandi stjérnendaradgjafi og lektor vid
HR. Hun starfadi & arunum 2011-2016 sem deildarforseti vidskiptafreedideildar Haskoélans i Reykjavik og
framkveemdastjori rekstrar og stjornunar vid sama skoéla. boéranna var framkveemdastjéri samskipta- og
vidskiptapréunar hja Audi Capital hf. arin 2007-2011 og framkveemdastjéri vidskiptapréunar hja Vistor hf./Veritas
Capital hf. a arunum 2005-2008. Auk pess ad vera i stjérn Landsbréfa a béranna saeti i stjéornum Talna ehf., Festi
hf., Maxam ehf. og Kronunnar ehf.. Péranna var kjorin i stjorn Landsbréfa i april 2017 og verid formadur stjérnar
sidan i jandar 2018. Hun er flokkud sem éhadur stjérnarmadur. HUn & engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu
vidskipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa.

Gudjon Valgeir Ragnarsson f. 30. mars 1964, medstjérnandi. Gudjon er forstdumadur hagdeildar
Landsbankans. Gudjon er vidskiptafreedingur fra Haskdla Islands. Hann hefur starfad hja Landsbankanum og forvera
hans fra 1991. Framan af sem sérfreedingur i reikningshaldi og sidar forstédumadur fiarhagsdeildar fra 1998 - 2008.
Gugjon hefur verid forstédumadur hagdeildar Landsbankans fra arinu 2008. Gudjon er sem starfsmadur
Landsbankans flokkadur sem hadur stjornarmadur. Gudjén & ekki saeti i stjornum annarra félaga. Fyrir utan tengsl
hans vid Landsbankann, sem starfsmadur hans, pa & hann engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda
samkeppnisadila Landsbréfa. Gudjén sat i varastjérn Landsbréfa arid 2017, en er nyr i adalstjérn félagsins.

Gudmunda Osk Kristjansdottir, f. 2. september 1976, medstjérnandi. Gudmunda Osk er vidskiptafraedingur fra
Haskola islands og hefur lokid profi i verdbréfavidskiptum. Gudmunda hefur starfad sem vidskiptastjori &
fyrirteekjasvidi Landsbankans fra arinu 2016, var framkvaeemdastjori fjarmalasvids 365 midla 2015 — 2016, starfadi
sem vidskiptastjori hja Landsbankanum fra 2007 - 2015 en vann sem hlutabréfa- og skuldabréfagreinandi hja
Bunadarbankanum og sidar Landsbankanum fra 2003 — 2007. Gudmunda er sem starfsmadur Landsbankans flokkud
sem hadur stjérnarmadur. Auk pess ad sitja i stjérn Landsbréfa er Gudmunda 6sk varamadur i stjorn FRR ehf. Fyrir
utan tengsl hennar vid Landsbankann, sem starfsmadur hans, pa & hun engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu
vidskipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa. Gudmunda Osk var fyrst kjérin i stjorn Landsbréfa 6. april 2018.
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Haraldur Flosi Tryggvason, f. 29. névember 1966, medstjornandi. Haraldur Flosi Tryggvason lauk embeettisprofi i
lbgum fra Haskola [slands arid 1999, arid 2002 beetti hann vid sig M.Jur gradu vid Oxford haskéla og ari sidar MBA
gradu vid Oxford Brookes haskdla. A starfsferli sinum hefur Haraldur Flosi jéfnum héndum sinnt stjornunarstérfum og
Iogmennsku, auk kennslu a svidi l6gfraedi og vidskiptafreedi. Hann hefur setid i stjornum ymissra fyrirtaekja og a nu
seeti i stjornum Félagsbustada hf., GGX ehf., Aton media ehf., Fluglestarinnar — préunarfélags ehf. og Hvals ehf.
Haraldur sinnir I6gmennsku sem adalstarfi og er medeigandi & légmannsstofunni LMB Mandat. Haraldur Flosi er
flokkadur sem 6hadur stjornarmadur. Haraldur Flosi var fyrst kjérinn i stjorn Landsbréfa 6. april 2018.

Magnus Magnusson, f. 16. september 1965, medstjérnandi. Magnus er vidskiptafraedingur fra Haskoéla islands og
er med meistaragradu i alpjédavidskiptum frd Norwegian School of Economics i Bergen i Noregi. Magnus starfadi
sem forstédumadur fyrirteekjasvids Landsbanka islands hf. i slitamedferd (LBl ehf.) & arunum 2009 — 2017, var
sjalfsteett starfandi vio eigid fyrirtaeki a arunum 2002 — 2008, en vann hja Bunadarbankanum, Gildingu og Lysingu &
arunum 1990 — 2002. Magnus hefur jafnframt setid i stjornum ymissa félaga og auk pess ad sitja i stjorn Landsbréfa
situr Magnus nu i stjornum Magnus fjarfestingarfélags ehf., Lysis hf., Dufnavalla ehf., auk pess ad vera varamadur i
stjorn Varastada. Magnus er flokkadur sem 6hadur stjornarmadur. Magnus var fyrst kjérinn i stjérn Landsbréfa 6. april
2018 og var kjorinn varaformadur stjérnar a fundi stjérnar 26. april 2018.

Varamenn i stjorn Landsbréfa eru tveir, pau Einar Kristjan Jonsson feeddur 23. névember 1973, l6gfraedingur i
Landsbankanum sem telst hadur Landsbankanum og Erna Eiriksdottir, feedd 11. september 1963,
vioskiptafraedingur, sem telst 6had Landsbankanum hf. Hvorki Einar Kristjan né Erna eiga saeti i stjéornum annarra
félaga og eiga engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa énnur en pau
sem radast af starfssambandi Einars Kristjans vid Landsbankann.

Stjérnarfundir eru ad jafnadi haldnir manadarlega og oftar ef pérf krefur. A arinu 2017 voru haldnir 13 stjérnarfundir.
Stjérnarfundi séttu allir stjérnarmenn utan eins par sem Helga Gunnarsdottir var forfollud. Logfreedingur Landsbréfa
ritar fundargerdir & stjornarfundum. A arinu 2017 var haldinn sérstakur matsfundur stjérnar par sem stjérn lagdi mat a
eigin storf. Markmid fundarins var ad leggja mat & skilvirkni stjérnar, styrkleika og veikleika i stérfum hennar og
skilgreina hvad meetti betur fara. Med sama heetti var lagt mat a storf formanns stjérnar og undirnefnda stjérnar. Mat a
starfi framkveemdastjéra var frestad fram yfir aramét og for fram i febrtar 2018.

Starfsreglur stjérnar eru birtar & heimasidu félagsins, en par ma einnig finna sampykktir félagsins. bar eru ad auki
birtar ymsar adrar reglur sem félagid hefur sett um starfsemi sina, svo sem reglur um hafi og haefismat
lykilstarfsmanna, reglur um hagsmunaarekstra, reglur um upplysingar um vidskiptamenn, reglur um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka og sidasattmali Landsbréfa. Auk pessara reglna hefur félagid fidlda innri
reglna og ferla sem starfsemin fer eftir. Allt innra regluverk félagsins er reglulega yfirfarid og uppfeert.

Starfandi eru tveer undirnefndir stjérnar, p.e. starfskjaranefnd og endurskodunarnefnd.

Endurskodunarnefnd hefur pad hlutverk ad fylgjast med verkefnum er varda reikningsskil, endurskodun og innra
eftirlit. Han kemur ad undirblning gerdar arsreiknings og arshlutareiknings og gerir stjorn Landsbréfa grein fyrir
stérfum sinum og veitir stjorn radgjof um malefni tengd reikningsskilum félagsins. A arinu 2017 satu i
endurskodunarnefnd stjornarmennirnir Kristinn Ingi Larusson, formadur, Jén P6r Grimsson og bPéranna Jonsdottir.
Endurskodunarnefnd hélt tvo fundi & arinu 2017. A fundi stjornar 26. april 2018 voru sidan kjorin i
endurskodunarnefnd stjérnarmennirnir Magnis Magnusson, formadur, Gudjon Valgeir Ragnarsson og Gudmunda
Osk Kristjansdattir.

Starfskjaranefnd hefur pad hlutverk ad gera tillégur um almenna starfskjarastefnu félagsins og um starfskjor
stjérnarmanna og framkvaemdastjéra eftir nanari akvérdun stjérnar. Starfskjaranefnd hélt 4 fundi & arinu 2017. A arinu
2017 satu i starfskjaranefnd stjérnarmennirnir Sigridur Hrolfsdottir, formadur, Helga Gunnarsdottir og béranna
Jonsdottir. Vid frafall Sigridar Hrélfsdottur i jantar 2018 tok bdéranna Jénsdottir vid stodu formanns nefndarinnar og

Kristinn Ingi Larusson kom inn i nefndina. Pann 26. april 2018 voru kjorin i starfskjaranefnd stjérnarmennirnir
Péranna Jonsdéttir, formadur, Magnus Magnusson og Haraldur Flosi Tryggvason.

Landsbréf hf. A-hluti
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Stjérnarhattayfirlysing (framhald)

Ekki er starfandi sérstok ahaettunefnd i félaginu, sbr. 78. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, og fer stjorn sjalf
med hlutverk ahaettunefndar samkveemt I6gunum samkveemt sérstakri undanpagu fra Fjarmalaeftirlitinu, sbr. 5. mgr.
78. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

Helgi Por Arason, f. 16. mars 1975, er framkveemdastjori Landsbréfa. Helgi hof stérf sem framkvaemdastjori
félagsins i byrjun juni 2014. Hann nam vidskiptafreedi vid Haskola islands med aherslu & fjarmal og hefur lokid MBA
gradu fra sama skéla. Pa hefur hann lokid proéfi i verdbréfavidskiptum. Helgi starfadi adur sem forstddumadur
Markadsvidskipta hja Landsbankanum hf. frd 2008, og sem midlari skuldabréfa hja Landsbanka islands & arunum
2003-2008. A &runum 2000-2003 starfadi hann hja Bunadarbanka islands hf. sem sérfraedingur hja
markadsvidskiptum bankans vid midlun skuldabréfa. A arunum 1999-2000 starfadi hann hja fyrirteekjasvidi
Landsbanka islands hf. einkum vid gerd lanshaefismats & fyrirteekjum. Helgi & enga eignarhluti i Landsbréfum né
hefur hann gert kaupréttarsamning um kaup & hlutum i félaginu. Helgi & engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu
vioskiptaadila félagsins eda hluthafa félagsins.

Landsbréf hf. A-hluti

Arshlutareikningur 30. juni 2018 21



Verdbreéfasjodir Landsbréfa hf.

Arshlutareikningur 30. jini 2018




Samandreginn arshlutareikningur verdbréfasjoda 30. juni 2018

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun
2018 2017 2018
1.1-30.6 1.1-30.6 30.6.2018  31.12.2017 | 30.6.2018  31.12.2017 [ 30.6.2018  31.12.2017 Breyting | 30.6.2018 31.12.2017 [1.1-30.6 2017 2016 2015

Landsbréf - Sparibréf stutt ...................... 17.654 31.872 1.209.777  1.095.523 1.188 8.888 1.208.590 1.086.635  11,22% 15,454 15,211 1,60% 4,82% 5,15% 2,82%
Landsbréf - Sparibréf medalléng 62.882 240.833 7.229.057  7.212.897 6.587 35.907| 7.222.470  7.176.990 0,63% 3,999 3,965 0,86% 5,85% 5,28% 4,96%
Landsbréf - Sparibréf plus 36.499 498.107 | 13.918.126 16.201.084 30.279 211.675| 13.887.847 15.989.409 -13,14% 10,920 10,892 0,26% 7,37% 5,67% 6,16%
Landsbréf - Sparibréf verdtryggo............. 23.057 406.857 2.625.103  2.400.813 1.803 29.928| 2.623.300 2.370.885  10,65% 16,195 16,042 0,95% 9,40% 3,27% 7,58%
Landsbréf - Sparibréf éverdtryggd... (991) 8.386 673.536 812.952 8.764 7.139 664.772 805.813  -17,50% 16,410 16,417| (0,04%) 4,23% 7,83% 6,02%
Landsbréf - Markadsbréf 36.269 155.093 2.735.115  3.774.198 2.234 4.433( 2.732.880 3.769.765 (27,51%) 4,902 4,846 1,16% 6,83% 5,44% 5,73%
Landsbréf - Global Equity Fund .............. 124.124 66.999 2.659.281 3.802.720 9.662 5.531 2.649.619  3.797.189 (30,22%) 1.999,520 1.938,89 3,13%  13,45% (13,34%) 2,82%
Landsbréf - Nordic 40 * (7.929) 27.123 297.781 310.191 926 952 296.855 309.239  (4,00%) 150,210 154,17| (2,57%) 11,70% (4,24%) 14,63%
Landsbréf - LEQ UCITS ETF *.. 83.487 233.181 2.163.358  2.167.759 3.371 4.395| 2.159.987 2.163.364  (0,16%) 1.599,990 1.545,260 3,54% (2,46%) (6,11%) 43,96%
Samtals. 375.053 1.668.452 ( 33.511.134 37.778.136 64.815 308.848( 33.446.320 37.469.288 (10,74%)

* Avoxtun i mynt sjodsins, EUR
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu 4 hreinni eign 1. januar til 30. jani 2018

Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf - Landsbréf - 2018 2017
Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Landsbréf - Global Equity Landsbréf- LEQ UCITS 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
stutt medallong plas verotr. overaotr. Markadsbréf Fund Nordic 40 ETF Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Ardur ... 0 0 0 0 0 0 9.727 7.780 30.611 48.118 66.292
Vextir ...... 30.964 164.779 316.645 28.428 22.822 75.277 327 0 65 639.306 616.354
Verdbaetur.. . 4.575 35.392 79.946 27.029 0 28.088 0 0 0 175.030 162.984
ABrar teKjUI ... 0 0 0 0 0 0 523 0 0 523 552
Heildartekijur 35.539 200.171 396.591 55.458 22.822 103.364 10.577 7.780 30.675 862.977 846.182
Gjold
Umsyslupéknun rekstrarfélags ... 3.869 28.637 58.682 9.875 3.077 13.633 27.228 1.686 5.489 152.175 155.450
Vextir 0g Verobaetur ..........occeeveereeieeiieiieesieesieeien 0 0 0 0 0 0 23 0 0 23 109
\_{ibskiptakostnaﬁur .................................................. 169 1.260 3.490 266 112 689 1.593 361 1.585 9.525 10.036
Onnur gjéld og kostnadur 407 2.635 5.399 908 283 1.254 2.244 153 1.647 14.929 15.826
Heildargjold 4.444 32.532 67.570 11.049 3.472 15.576 31.088 2.200 8.721 176.652 181.421
Hreinar tekjur (gjold) 31.094 167.639 329.021 44.408 19.350 87.788 (20.511) 5.580 21.955 686.325 664.761
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum .......... (4.859) 15.907 77.402 8.626 (348) 2.716 298.218 (272) (5.819) 391.571 (238.186)
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ....... (8.581) (120.664) (369.924) (29.977) (19.992) (54.235) (153.584) (13.237) 67.352 (702.842) 1.241.877
Hagnaour (tap) timabilsins af rekstri
sjédsins 17.654 62.882 36.499 23.057 (991) 36.269 124.124 (7.929) 83.487 375.053 1.668.452
Hrein eign i byrjun ars 1.086.635 7.176.989 15.989.409 2.370.885 805.812 3.769.765 3.797.190 309.239 2.163.364 37.469.288 39.866.734
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........ccoceeveeiicniciiceieeee. 176.723 253.225 1.250.729 416.052 96.440 281.246 115.739 10.154 574.155 3.174.461 8.296.440
Innleyst hlutdeildarskirteini ... (72.422) (270.626)  (3.388.791) (186.694)  (236.489) (1.354.399) (1.387.433) (11.509) (661.019) |  (7.569.383) | (12.821.014)
Gjaldeyrisgengisahrif ............ 0 0 0 0 0 0 0 (3.100) 0 (3.100) (2.116)
Haekkun (laekkun) & fjarmégnunarhreyfingum 104.300 (17.401)  (2.138.062) 229.358  (140.049) (1.073.154)  (1.271.694) (4.456) (86.864) |  (4.398.022) (4.526.690)
Hrein eign i lok timabilsins ...........cccuccevnenne 1.208.590 7.222.470 13.887.847 2.623.300 664.772 2.732.880 2.649.619 296.855 2.159.987 33.446.320 37.008.497
Landsbréf hf. B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2018

Landsbréf - Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf -
Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibreéf Sparibréf Landsbréf-  Global Equity Landsbréf- LEQ UCITS 30.6.2018 31.12.2017
stutt medalléng plas verotr. overotr. Markadsbréf Fund Nordic 40 ETF Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar
Framseljanleg verdbréf ... 985.072 7.028.238 13.757.213 2.602.235 656.100 2.667.978 2.615 296.445 2.156.091 30.151.987 33.305.208
Peningamarkadsgerningar ..........c.ccoceeeeereeneeenueeenn 206.034 127.287 53.429 0 0 45.647 0 0 0 432.397 0
Hlutdeildarskirtini .........cococoeeeeeeerereneeeeeeeesereseeeeeeenens 0 0 0 0 0 0 2.637.438 0 0 2.637.438 3.766.181
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ... 0 65.014 100.022 0 0 0 0 0 0 165.036 0
Fjarfestingar samtals 1.191.106 7.220.540 13.910.663 2.602.235 656.100 2.713.625 2.640.054 296.445 2.156.091 33.386.858 39.242.167
Adrar eignir
REIOUTE ... s 18.508 8.399 7.321 19.412 17.231 21.347 18.080 1.336 7.202 118.835 702.423
Adrar eignir 163 119 141 3.456 206 143 1.148 0 65 5.441 4.324
Adrar eignir samtals 18.671 8.518 7.462 22.868 17.437 21.490 19.228 1.336 7.267 124.276 747.847
Eignir samtals 1.209.777 7.229.057 13.918.126 2.625.103 673.536 2.735.115 2.659.281 297.781 2.163.358 33.511.134 37.778.136
Skuldir
Skammtimalan ........ccoceoreiieieceee e
Skuld vid rekstrarfélag .........c.coeeeeeeinnnnecccieene 713 4.855 9.399 1.759 536 1.921 4.445 919 3.337 27.884 34.619
ADBrar SKUIIF ... 475 1.732 20.881 44 8.229 313 5.216 7 34 36.931 274.229
Skuldir samtals 1.188 6.587 30.279 1.803 8.764 2.234 9.662 926 3.371 64.815 308.848
Hrein eign 1.208.590 7.222.470 13.887.847 2.623.300 664.772 2.732.880 2.649.619 296.855 2.159.987 33.446.320 37.469.288
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 78.206 1.806.069 1.271.781 161.982 40.510 557.503 1.325 16 1.350
Gengi hlutdeildarskirteina 15,454 3,999 10,92 16,195 16,410 4,902 1.999,520 150,210 1.599,990
Landsbréf hf. B-hluti
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Landsbréf - Sparibréf stutt
Verobréfasjoour
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. janaar til 30. juni 2018

2018 2017
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoid
[T 2 L PO 30.964 35.135
RV L= o] o= =Y (1] S 4.575 1.130
Heildartekjur 35.539 36.265
Gjold
Umsyslupdknun rekstrarfelags .........oooeeieieieeeiiierie e 3.869 4.042
ViOSKIPtaKOSTNAOU ......eiiiiiiiie e 169 168
ONNUP GJBId 0g KOSINABU w....veveeeeececveveeeeeeeeeceete et eeeaete e es e eae e en e 407 425
Heildargjold 4.444 4.634
Hreinar teKjUr.......ccco s 31.094 31.630
Innleystur hagnadur/(tap) fjarfestinga ........ccoeecmrnrcrmnssninsssnsssnnsaens (4.859) (1.444)
Oinnleystur hagnadur/(tap) fjarfestinga .........coeeeeeeerereureressrercanenens (8.581) 1.686
Hagnadur timabilsins af rekstri sjédsins 17.654 31.872
Hrein eign i bYrjun @rs ... s 1.086.635 1.272.994
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........oceeeiiiiiiei e 176.723 85.936
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........cooueeieriii e (72.422) (329.944)
Haekkun (lzekkun) a fjarmégnunarhreyfingum 104.300 (244.008)
Hrein eign i Iok timabilSins ..o 1.208.590 1.060.859

Landsbréf hf. B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. jini 2018

Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg VerODréf ..... ... 985.072 1.080.282
PeningamarkadSgerniNgar .........c.coueieiieiniie et 206.034 0
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ..o 0 0
Fjarfestingar samtals 1.191.106 1.080.282
Adrar eignir
REIBUFIE ..ottt et 18.508 15.227
Fto L= =T (o] o1 G PSPPSR 163 14
Adrar eignir samtals 18.671 15.241
Eignir samtals 1.209.777 1.095.523
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag .......oocee e 713 728
ADBFAE SKUIAIF <.t 475 8.160
Skuldir samtals 1.188 8.888
HIEiN @IgN .ot ———— 1.208.590 1.086.635
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 78.205.621 71.437.450
Gengi hlutdeildarskirteina 15,454 15,211
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 30.6.2018
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi

Sedlabanki IS1ands ...........ccocceveeecuevereeeeeeeeeeeee e 1.024.482 85% 0 0% 1.024.482 85%
IDUBAIANASIODUF ....e.evceeeceeceeeee e 166.624 14% 0 0% 166.624 14%
1.191.106  98% 0 0% 1.191.106 98%

REIOUTE ... 0 0% 18.508 2% 18.508 2%
Vo] = V=1 o o1 PRSI 0 0% 163 0% 163 0%
0 0% 18.671 2% 18.671 2%

Eignir samtals 1.191.106 98% 18.671 2% 1.209.777 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 30.6.2018
Skuldabréf % Annad % Samtals %
Overdtryggd rKISOIER ........o.cveeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 798.409 66% 0 0% 798.409 66%
Verdtryggd rikiSbréf ... 226.073 19% 0 0% 226.073 19%
IDUBADIES ... 166.624 14% 0 0% 166.624 14%
REIOUFE ..o 0 0% 18.508 2% 18.508 2%
ADBFAr BIGNIT ..ttt e 0 0% 163 0% 163 0%

Eignir samtals 1.191.106 98% 18.671 2% 1.209.777 100%

Markmid sj6dsins er ad na avoxtun sem endurspeglar avéxtun stuttra skuldabréfa med abyrgd rikis og innlana.

Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stédu a eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu &ramét dsamt breytingu milli timabila.

Stada Stada Aukning /
30.6.2018 % 31.12.2017 % (minnkun) %
RIKB 20 0205 .....cccveeierienieniee e 333.288 28% 262.000 24% 71.288 6%
RIKS 21 0414 ..o 226.073 19% 80.000 7% 146.073 12%
RIKB 22 1026 ......ccveeiirienieeiee e 214.295 18% 198.850 18% 15.445 1%
RIKB 19 0226 ......cceeiieieieeiee e 206.034 17% 254.878 23% (48.844) (4%)
HFF150224 ........ooiiiiiececeeeeeeee 155.185 13% 45.827 4% 109.358 9%
RIKB 25 0612 .....oeieeeeee e 44.793 4% 58.500 5% (13.707) (1%)
HFF150434 ..ot 11.439 1% 7.365 1% 4.074 0%
Samtals 1.191.106 98% 907.420 83% 283.686 23%
Adrar fjarfestingar .......cocooevvviiiiiee e, 0 0% 172.863 16% (172.863) (14%)
REIOUFE ..o 18.508 2% 15.227 1% 3.281 0%
ADBrar €IgNIr ...oceeee e 163 0% 14 0% 150 0%
Eignir samtals 1.209.777 100% 1.095.523  100% 114.254 9%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
RIKS 21 0414 188.245 67.536
RIKB 22 1026......cceeeieeeeeeiee e 73.230 82.505
HFF150224........ccceieiieeee e 72.910 1.529
RIKB 20 0205.......ccceeiieeeeeiee e 59.416 0
RIKB 19 0226.......c.coecveeeeecrieecee e 36.885 105.763
RIKB 25 0612.....ccceieiieeeeeiee e 0 24.022
HFF150434.......coiiieiieeee e 0 4.480

Samtals 430.687 Samtals 285.835
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Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf stutt
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avdxtun
sidustu 6 Avéxtun Avoéxtun Avoéxtun
manudi arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015
NafNAVOXIUN «...veiiiieee et 1,60% 4,82% 5,15% 2,82%
RaAUNAVOXIUN ..o 0,30% 3,03% 3,01% 0,82%

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........cccccoviieiienniiiiieeeeeee, 15,454 15,211 14,511 13,800
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........cccoovveveeniieeieennne, 1.208.590 1.086.635 1.272.994 1.096.036

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf stutt
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Landsbréf - Sparibréf medallong
Verobréfasjoour

Arshlutareikningur 30. juni 2018

32



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januaar til 30. juni 2018

2018 2017
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
RV L= L PSPPI 164.779 162.272
RV 2= o] o= =Y [ RS 35.392 31.342
Heildartekjur 200.171 193.614
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevieeeieeiiee e 28.637 28.856
ViOsKiptaKOStNAOU .......oeiiiiiiiii e 1.260 1.489
ONNUP GJBId 0g KOSINABU ...vvveveveeeeeececeeveieeeeeeeeectete e esesseaeae e ses s s ae s senanans 2.635 2.655
Heildargjéld 32.532 32.999
L 1= 1 T Tl (=) 4 U] 167.639 160.615
Innleystur hagnadur/(tap) fjarfestinga ........cccccvecmrvcrrisnrisnnssesssennenns 15.907 (3.137)
Oinnleystur hagnadur/(tap) fjarfestinga .........ccccveeerrererenrerereressanens (120.664) 83.355
Hagnadur timabilsins af rekstri sjodsins 62.882 240.833
Hrein eign i BYrjun Ars ... s 7.176.989 7.961.715
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........cocveiiiiiiiei e 253.225 344.278
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooeioiieiiii e (270.626) (1.254.375)
Laekkun a fjarmégnunarhreyfingum (17.401) (910.097)
Hrein eign i lok timabilSins .......c.cccocrvimnimnicmnisnss e, 7.222.470 7.292.452

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf medalléng
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Efnahagsreikningur 30. jini 2018

Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...... ... 7.028.238 7.110.348
PeningamarkadSgerningar ........ooeeoieieeeeiee et 127.287 0
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ... 65.014 0
Fjarfestingar samtals 7.220.540 7.110.348
Adrar eignir
REIOUFE ...t 8.399 101.566
Fato T U= T o oL PRSPPSO 119 983
Adrar eignir samtals 8.518 102.549
Eignir samtals 7.229.057 7.212.897
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag .......oocee e 4.855 5.387
ADBFAT SKUIAIE ..ttt 1.732 30.520
Skuldir samtals 6.587 35.907
L =TT T YT 7.222.470 7.176.989
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 1.806.069.054 1.810.085.530
Gengi hlutdeildarskirteina 3,999 3,965

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf medalléng
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahzettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 30.6.2018
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

SeB81abanki SIANAS .......c.coveeeeeeeeeeeeeee e 5.342.298  74% 0 0% 5.342.298 74%
IDUBAIANASIOBUN .........eecvececeeeeee e 1.638.404  23% 0 0% 1.638.404 23%
LandSVirkjun ........ooiie e 174.823 2% 0 0% 174.823 2%
7.155.525  99% 0 0% 7.155.525  99%
Innl&n hjé fjarmalafyrirtaekjum

Landsbankinn hf. ... 0 0% 65.014 1% 65.014 1%
0 0% 65.014 1% 65.014 1%
REIOUIE ...t e 0 0% 8.399 0% 8.399 0%
ADBTAT BIGNIT ot 0 0% 119 0% 119 0%
0 0% 8.518 0% 8.518 0%
Eignir samtals 7.155.525  99% 73.532 1% 7.229.057 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 30.6.2018

Skuldabréf % Annad % Samtals %

OVerdtryggd MKISDIES ...........oveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 4.112.033 57% 0 0% 4112033 57%
Verdtryggd riKiSPréf ..o 1.230.264 17% 0 0% 1.230.264 17%
TOUB@DIET ... 1.638.404 23% 0 0% 1.638.404 23%
Onnur fjarfesting med abyrgd riKis .........cocovveveeeveveveeeenenns 174.823 2% 0 0% 174.823 2%
Innl&n hjé fjarmalafyrirtaekjum ..., 0 0% 65.014 1% 65.014 1%
REIBUFE ... 0 0% 8399 0% 8.399 0%
ADBFAr BIGNIT ottt 0 0% 119 0% 119 0%

Eignir samtals  7.155.525  99% 73.532 1% 7.229.057 100%

Markmid sjédsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni skuldabréfa med
abyrgd rikis og i innlanum hja fjarmalafyrirteekjum.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf - Sparibréf medallong
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Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir st6du & eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu &ramét dsamt breytingu milli timabila.

Stada Stada
30.6.2018 % 31.12.2017 % Breyting %
RIKB 20 0205......ccceieirieeiieenieeie e 1.256.552 17% 1.164.185 16% 92.367 1%
RIKB 22 1026.......ceeiiiieieeee e 1.202.185 17% 702.052 10% 500.134 7%
HFF150224.........cooiiiiiiiieee e 871.801 12% 334.932 5% 536.869 7%
RIKS 21 0414, 867.325 12% 513.203 7% 354.123 5%
RIKB 28 1115 it 592.320 8% 592.257 8% 63 0%
HFF150434......ooiiiiiieeeeee e 532.569 7% 247.624 3% 284.945 4%
RIKB 25 0612......cooiiiiiieieeieeie e 471.199 7% 494.999 7% (23.800) (0%)
RIKB 31 0124 462.489 6% 485.107 7% (22.617) (0%)
RIKS 30 0707 ...t 362.939 5% 503.281 7% (140.342) (2%)
HFF150644........ooiiiiiieeec e 234.034 3% 101.058 1% 132.976 2%
Tiu steerstu samtals  6.853.415 95% 5.138.697 71% 1.714.718 24%
Adrar fjarfestingar .........ccccceeveveviiiiiecneeee 367.125 5% 1.971.651 27%  (1.604.526) (22%)
REIOUFE ..o 8.399 0% 101.566 1% (93.167) (1%)
ADBrar €igNir ....ooceveveeeieeeee e 119 0% 983 0% (864) (0%)
Eignir samtals  7.229.057 100% 7.212.897 100% 16.161 0%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.

Flokku Flokkur Kaupverod Soluverd
RIKS 21 0414.......eeeieeeceeeeee e 592.619 411.611
RIKB 22 1026........c.ccevveeeeeeeecieeeeee e 566.981 158.901
HFF150224.........uu e 264.506 24.793
RIKB 20 0205.......ccctieeeeeeeecieeeeee e 245.996 207.525
RIKS 30 07071 ... 138.702 479.271
RIKB 28 1115, 129.242 130.430
RIKB 25 0612......ei e 92.960 197.496
RIKB 31 0124.......eeieieeeeeeeeee e 51.151 134.717
RIKB 19 0226........coiiiee 0 113.497

Samtals 2.082.158 Samtals 1.858.240

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf medalléng
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu 6 Avoéxtun Avéxtun Avoxtun
manada arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015
NafNAVOXIUN ..o 0,86% 5,85% 5,28% 4,96%
RAUNAVOXIUN <. (0,43%) 4,04% 3,13% 2,91%

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccocoviiiiiniiniieeeceee, 3,999 3,965 3,746 3,558
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........cccoovveieiiiiiiieennen. 7.222.470 7.176.989 7.961.715 7.984.116

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf medalléng
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Landsbréf - Sparibréf plas
Verobréfasjoour

Arshlutareikningur 30. juni 2018
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januaar til 30. juni 2018

2018 2017
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
RV L= L PSPPI 316.645 198.603
RV 2= o] o= =Y [ RS 79.946 43.316
396.591 241.919
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevuereiieiiie e 58.682 41.037
ViOsKiptaKOSINAOU .......ooiiiiiiieiii e e e 3.490 2.138
ONNUP GJBId 0g KOSINABU ...vvvvveveeeeeececeeteeeeeeeeececte et eeesaese e es s e essanas 5.399 3.775
Heildargjéld 67.570 46.951
Hreinar teKjur.....cc s 329.021 194.968
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ........ccoccvcemiiciicnicnrcnnnae 77.402 28.344
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum .........ccccceceeureecrerennne (369.924) 274.794
Hagnadur timabilsins af rekstri sjodsins 36.499 498.107
Hrein eign i BYIjun Ars ... s 15.989.409 7.756.720
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........oocveiiiiiiiei e 1.250.729 4.510.867
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooeioiieiiii e (3.388.791) (1.135.250)
(Leekkun) haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum (2.138.062) 3.375.617
Hrein eign i lok timabilSins ..o 13.887.847 11.630.444

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf plus
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Efnahagsreikningur 30. jini 2018

Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...... ... 13.757.213 15.823.128
PeningamarkadSgerningar ........ooeeoeiirieeiie e 53.429 0
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ... 100.022 0
Fjarfestingar samtals 13.910.663 15.823.128
Adrar eignir
REIOUFE ... 7.321 376.589
Fato ¢ g1 o o1 PSPPSR 141 1.367
Adrar eignir samtals 7.462 377.956
Eignir samtals 13.918.126 16.201.084
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag .......oooee e 9.399 12.094
ADBFAT SKUIAIN...cceee ettt 20.881 199.581
Skuldir samtals 30.279 211.675
L =TT T YT o 13.887.847 15.989.409
Fj6ldi utgefinna hlutdeildarskirteina 1.271.780.828 1.467.995.765
Gengi hlutdeildarskirteina 10,920 10,892

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf plus
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 30.6.2018
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Sedlabanki IS1aNds ...........ccccevovuevevecreeeeeeeeeeeeee e, 8.648.244  62% 0 0% 8.648.244 62%
IDUBAIANASIOBUF ...cveeeeeeeeeeeeeeee e 5.162.398 37% 0 0% 5.162.398 37%
13.810.641  99% 0 0% 13.810.641 99%

Innlan hja fjarmalafyrirtaeekjum
Landsbankinn hf. ... 0 0% 100.022 1% 100.022 1%
0 0% 100.022 1% 100.022 1%
REIOUFE ..o 0 0% 7321 0% 7.321 0%
Yo ) £ T =Y 1o o1 SRS 0 0% 141 0% 141 0%
0 0% 7462 0% 7.462 0%

Eignir samtals 13.810.641 99% 107.484 1% 13.918.126 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 30.6.2018
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Overdtryggd rKISOrEf ... ..o 7.124.228 51% 0 0% 7.124.228 51%
Verdtryggd rikisbréf ... 1.624.038 12% 0 0% 1.624.038 12%
IDUBADIES ... 5.162.398 37% 0 0% 5.162.398 37%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ... 0 0% 100.022 1% 100.022 1%
REIOUFE ..o 0 0% 7.321 0% 7.321 0%
Yo ) £= T =Y (o o1 TSRS 0 0% 141 0% 141 0%

Eignir samtals 13.910.663 99% 107.484 1% 14.018.148 100%

Markmi® sj6dsins eru ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni verdbréfa med
abyrgd islenska rikisins og i innlanum hja fijarmalafyrirtaekjum.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf plus
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu &ramét dsamt breytingu milli timabila.

Stada Stada
30.6.2018 % 31.12.2017 % Breyting %
HFF150644.........cooiiiiiiieieieeeeieee 2.842.151 20% 3.281.805 20% (439.654) (3%)
HFF150434......ooiiiiiiieeeeee e 2.057.058 15% 2.103.596 13% (46.537) (0%)
RIKB 22 1026.......cceeierienieenee e 1.590.985 1% 1.399.815 9% 191.170 1%
RIKB 28 1115, ... 1.485.749 11% 1.649.879 10% (164.130) (1%)
RIKB 20 0205.......cceeiirienieiee e 1.481.586 1% 1.343.824 8% 137.762 1%
RIKB 31 0124.....coiiiiiieeeeeee e 1.407.639 10% 1.752.720 11% (345.081) (2%)
RIKB 25 0612......coiiiiiiieneeree e 1.004.819 7% 1.494.520 9% (489.702) (4%)
RIKS 21 0414, ... 953.104 7% 62.500 0% 890.604 6%
RIKS 30 0707 ...t 670.933 5% 2.171.764 13%  (1.500.830) (11%)
HFF150224........ooiiiiiieieeeee e 263.189 2% 168.810 1% 94.378 1%
Tiu steerstu samtals  13.757.213 99% 15.429.233 95% (1.672.021) (12%)
Adrar fjarfestingar .........cccccevveeeieiiiineieee 153.451 1% 393.895 2% (240.444) (2%)
REIOUFE ..o 7.321 0% 376.589 2% (369.268) (3%)
ADBrar €ignir .....ocueeeveeeiee e 141 0% 1.367 0% (1.225) (0%)
Eignir samtals 13.918.126  100% 16.201.084 100%  (2.282.958) (16%)

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
RIKS 21 0414 ... 1.567.997 679.269
RIKB 22 1026.......cceeiiieeeeiie e 808.159 634.752
RIKB 20 0205.......cceeierienieiee e 501.776 311.841
RIKB 28 1115, ..t 386.592 537.903
RIKS 30 0707 ...t 223.180 1.717.421
RIKB 25 0612.....ccciiiiiieeeeiee e 173.433 594.553
RIKB 31 0124 ..o 124.265 358.643
HFF150224.......cooiiiiiieeeeee e 121.308 16.234
HFF150434.....ccoiiiiiieieeeeeeeeee 59.944 59.966
HFF150644........ooiiiiiiieieeee e 0 393.877
RIKB 19 0226.......cc0coiiiierieiee e 0 329.611

Samtals 3.966.654 Samtals 5.634.068

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf plus
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avdxtun
sidustu 6 Avoxtun Avoxtun Avéxtun
manada arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015
N FE 1 P2 170D 4 1V N 0,26% 7,37% 5,67% 6,16%
RaUNAVOXIUN ... (1,03%) 5,54% 3,51% 4,09%

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sjodsins og kaupgengi er sem hér segir:

30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .........ccccccovoeineinieenieceeeee 10,920 10,892 10,144 9,600
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........cccoovvevieiiieeieennne, 13.887.847  15.989.409 7.756.750 6.456.989

6.  Afleiduvidskipti

Sjodurinn hefur heimild til ad fijarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & timabilinu. Vid utreikning a
heildarahaettu sj6dsins er stadfestuadferd notud.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf plus
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Landsbréf - Sparibréf verdtryggd
Verobréfasjoour

Arshlutareikningur 30. juni 2018
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januaar til 30. juni 2018

2018 2017
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
RV L= L PSPPI 28.428 117.269
RV 2= o] o= =Y [ RS 27.029 75.822
Heildartekjur 55.458 193.091
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevieeeieeiiee e 9.875 35.308
ViOsKiptaKOStNAOU .......oeiiiiiiiii e 266 1.810
ONNUP GJBId 0g KOSINABU ...vvveveveeeeeececeeveieeeeeeeeectete e esesseaeae e ses s s ae s senanans 908 3.248
Heildargjéld 11.049 40.366
Hreinar teKjUr.....ccc i 44.408 152.725
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum .........ccoccvecmviciicnnccnrcnnnns 8.626 (20.053)
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum .........ccccceceeureeerereenne (29.977) 274.186
Hagnadur timabilsins af rekstri sjodsins 23.057 406.857
Hrein eign i BYIjun Ars ... s 2.370.885 11.869.322
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........oocveiiiiiiiei e 416.052 613.024
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooeioiieiiii e (186.694) (5.569.295)
Haekkun (leekkun) a fjarmégnunarhreyfingum 229.358 (4.956.271)
Hrein eign i lok timabilSins .......c.cccocrnimnimncnnicnnsns e, 2.623.300 7.319.907

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf verdtryggd
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Efnahagsreikningur 30. jini 2018

Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...... ... 2.602.235 2.296.097
Fjarfestingar samtals 2.602.235 2.296.097
Adrar eignir
REIOUTE ..ot 19.412 104.596
P ato T U= T o o1 PSSP 3.456 120
Adrar eignir samtals 22.868 104.716
Eignir samtals 2.625.103 2.400.813
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag ........ocee e 1.759 2.139
LYo = U] (U Lo [ PR SUP PPN 44 27.789
Skuldir samtals 1.803 29.928
L =TT T YT T 2.623.300 2.370.885
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 161.982.097 147.792.352
Gengi hlutdeildarskirteina 16,195 16,042

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf verdtryggd
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 30.6.2018
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

IDUBAIANASIOBU ..., 2.166.168 83% 0 0% 2.166.168 83%
Landsvirkjun hf. ... 377529 14% 0 0% 377.529 14%
SeB1abankKi ISIANAS .......ceveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 58.538 2% 0 0% 58.538 2%
2.602.235 99% 0 0% 2.602.235 99%

REIBUTE ... 0 0% 19.412 1% 19.412 1%
F Vo] = U= 1lo o1 SRR 0 0% 3.456 0% 3.456 0%
0 0% 22.868 1% 22.868 1%

Eignir samtals 2.602.235 99% 22.868 1% 2.625.103 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 30.6.2018
Skuldabréf % Annad % Samtals %

IDUBADIES ... 1.738.052  66% 0 0% 1.738.052 66%
Verdtrygg rikiSbréf ... 58.538 2% 0 0% 58.538 2%
HUSNZBOISOIES ... 428.116  16% 0 0% 428.116 16%
Onnur fijarfesting med abyrgd rikis .........cccovevvrveverererenene 377529 14% 0 0% 377.529 14%
REIOUFE ..o 0 0% 19412 1% 19.412 1%
F Vo] = U= Tlo o1 SRR 0 0% 3.456 0% 3.456 0%

Eignir samtals 2.602.235 99% 22.868 1% 2.625.103 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni verdtryggdra
verdbréfa med abyrgd rikis og i innlanum hja fjarmalafyrirteekjum.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf verdtryggd
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu &ramét dsamt breytingu milli timabila.

Stada Stada
30.6.2018 % 31.12.2017 % Breyting %
HFF150644.........cooiiiiiiiieeie e 602.752  23% 648.257  27% (45.505) (2%)
HFF150434......ooiiieiiee e 591.096 23% 645.360 27% (54.264) (2%)
RIKS 21 0414 ... 544204 21% 247863 10% 296.341 11%
RIKS 30 07071 ....eeiiieeiee e 428.116  16% 496.403 21% (68.287) (3%)
HFF150224.........cooiiiiiiiieeiee e 377529  14% 199.135 8% 178.394 7%
LAND 05 1o 58.274 2% 58.787 2% (512) (0%)
IBH 37 1215, e 264 0% 293 0% (29) (0%)
Samtals 2.602.235 99% 2.296.097 96% 306.138 12%
REIOUFE ..o 19.412 1% 104.596 4% (85.184) (3%)
ADBrar EIgNIr ....coovee e 3.456 0% 120 0% 3.336 0%
Eignir samtals 2.625.103 100% 2.400.813 100% 224.290 9%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.

Flokkur Kaupverd Séluverd
RIKS 21 0414 300.753 1.369
HFEF150224........eeeeeeeeeeeeeeeeeee e 190.931 0
RIKS 30 0707 ...cciieeeeeeee e 83.633 152.789
HEF150644 ... 38.950 73.587
HFEF150434 ... 9.873 50.934

Samtals 624.139 Samtals 278.680

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf verdtryggd
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu 6 Avéxtun Avoxtun Avéxtun
manada arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015
NafNAVOXIUN ..o 0,95% 9,40% 3,27% 7,58%
RaAUNAVOXIUN ... (0,34%) 7,53% 1,17% 5,48%

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .........ccccccovoeenieiiieiniecieee 16,195 16,042 14,664 14,199
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........cccocvveveeiiiiiieennne, 2.623.300 2.370.885 11.869.322 10.606.174

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf verdtryggd
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Landsbréf - Sparibréf 6verdtryggd
Verobréfasjoour
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni

eign 1. januaar til 30. juni 2018

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
RV L= L PSPPI

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooeeeeiiiiieiiie e
VidSKIPEAKOSINADU ....cooueiiiieietii e
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....veveveeecereceeeeeee et seee e en s
L L= 1 T Tl (=) 4 U]
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ........ccceeeeniceniiiniicnne

Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum .........ccccceeeereecrerenenne.

(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sjédsins

Hrein eign i bYrjun Ars ...

Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini .........coieeeieiie e
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.eooieieeiiiiie e

(Leekkun) haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum
Hrein eign i ok timabilSins ...

2018 2017
1.1.- 30.6. 1.1.- 30.6.
22.822 6.884
22.822 6.884
3.077 872
112 20

283 80
3.472 972
19.350 5.912
(348) 313
(19.992) 2.161
(991) 8.386
805.812 191.733
96.440 122.497
(236.489) (43.882)
(140.049) 78.615
664.772 278.735

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf éverdtryggd
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Efnahagsreikningur 30. jini 2018

Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...... ... 656.100 795.356
Fjarfestingar samtals 656.100 795.356
Adrar eignir
REIOUFE ..o 17.231 17.542
Fato T U =T o o1 G PSPPSR 206 54
Adrar eignir samtals 17.437 17.596
Eignir samtals 673.536 812.952
Skuldir
Skuld Vid reKStrarfélag .........cooeeeieeiiiene e 536 657
Skuldir samtals 8.764 7.139
HIEin @IgN et ———_—— 664.772 805.812
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 40.510.182 49.084.006
Gengi hlutdeildarskirteina 16,410 16,417

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf éverdtryggd
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 30.6.2018
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Sedlabanki IS1ands ............cccooevereevcueeeereeieeeee e 656.100 97% 0 0% 656.100 97%
656.100 97% 0 0% 656.100 97%
LT Lo U =Y 0 0% 17.231 3% 17.231 3%
Yo ) £= T =Y 1o o1 SRR 0 0% 206 0% 206 0%
0 0% 17.437 3% 17.437 3%
Eignir samtals 673.536 97% 17.437 3% 673.536 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 30.6.2018

Skuldabréf % Annad % Samtals %

Overdtryggd rKISOIEf ........co.eveveeeeeeceeeeeeeeee e, 656.100 97% 0 0% 656.100 97%
REIOUFE ..o 0 0% 17.231 3% 17.231 3%
ADBFAr EIGNIT ..ttt 0 0% 206 0% 206 0%
Eignir samtals 656.100 97% 17.437 3% 673.536 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni éverdtryggdra
verdbréfa med abyrgd islenska rikisins og i innlanum hja fjarmalafyrirtaekjum.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf éverdtryggd
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu &ramét dsamt breytingu milli timabila.

Stada Stada
30.6.2018 % 31.12.2017 % Breyting %
RIKB 22 1026.......ccueiiiriieiienieerie et 140.372 21% 156.578 19% (16.206) (2%)
RIKB 31 0124t 139.864 21% 163.703 20% (23.838) (4%)
RIKB 20 0205.......ccueiieriieieerieerie et 125.453 19% 135.759 17% (10.305) (2%)
RIKB 28 1115, .. 116.062 17% 164.503 20% (48.440) (7%)
RIKB 25 0612......cciiiiiiieiee et 113.293 17% 152.435 19% (39.142) (6%)
RIKB 19 0226.........coiiiieiieeieeeee e 21.055 3% 22.379 3% (1.323) (0%)
Samtals 656.100 97% 795.356 98%  (139.256) (21%)
Adrar flarfestingar..........ccocvvieeeiie i 0 0% 0 0% 0 0%
REIOUFE ..o 17.231 3% 17.542 2%  (311.092) (0%)
ADBrar EIgNIT ....ooveieeeeee e 206 0% 54 0% 152 0%
Eignir samtals 673.536  100% 812.952 100%  (139.415) (21%)

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
RIKB 31 0124 .....oiiiiiiiiieee et 28.538 41.739
RIKB 25 0612.....cciiiiiiieee e 24.983 53.891
RIKB 28 1115, ittt 23.172 69.910
RIKB 22 1026.........eoiiiieiieeiee e 21.357 39.286
RIKB 20 0205......cccueiierierieenieesie e 10.479 15.639

Samtals 108.528 Samtals 220.464

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf éverdtryggd
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu 6 Avoéxtun Avéxtun Avoxtun
manudi arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015
NafNAVOXIUN ...oveiiiieieeecee e (0,04%) 4,23% 7,83% 6,02%
RAUNAVOXIUN <. (1,32%) 2,45% 5,63% 3,96%

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........cccocovieriieeniiniieneeee, 16,410 16,417 15,751 14,607
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........cccocvveveiiiiiiiecnnen. 664.772 805.812 191.733 170.596

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf éverdtryggd
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Landsbréf - Markadsbréf
Verobréfasjoour

Arshlutareikningur 30. juni 2018
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januaar til 30. juni 2018

2018 2017
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
RV L= L PP URPPPRN 75.277 95.665
RV =T o] o= =Y (1 R 28.088 11.374
Heildartekjur 103.364 107.038
Gjold
UmsyslupOknun rekStrarfelags ........coooeeiiereiiee e 13.633 16.455
ViOsKiptaKOStNAOU .......coiiiiiiiiiii e 689 770
ONNUr gjBId 0g KOSTNABU ...evvvveeeeeeeeececee et ee ettt ee e et enennaen 1.254 1.516
Heildargjoéld 15.576 18.741
Hreinar teKjUr ... e 87.788 88.298
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum .........ccccvceiiiniiniiinnnne 2.716 (458.737)
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ..........cccceceereecsrnrenes (54.235) 525.533
Hagnadur timabilsins af rekstri sjodsins 36.269 155.093
Hrein eign i BYIjun Ars ... s 3.769.765 5.022.835
Fjarmdégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........ccceeiiieiiiiii e 281.246 383.687
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........coceioiiiiii e (1.354.399) (1.865.532)
Laekkun a fjarmoégnunarhreyfingum (1.073.154) (1.481.845)
Hrein eign i lok timabilSins ..o 2.732.880 3.696.084

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Markadsbréf
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Efnahagsreikningur 30. jini 2018

Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...... ... 2.667.978 3.708.717
Peningamarkadsgerningar ..........ceoeuee e 45.647 0
Fjarfestingar samtals 2.713.625 3.708.717
Adrar eignir
LT Lo U RS 21.347 65.481
F Vo] = L= 1lo o1 TR TPRR 143 0
Adrar eignir samtals 21.490 65.481
Eignir samtals 2.735.115 3.774.198
Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag .........eeveriiii i 1.921 2.786
o] = L] (U [ TS E 313 1.647.209
Skuldir samtals 2.234 4.433
L 1= =Y [ [ o 2.732.880 3.769.765
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 557.503.155 777.912.760
Gengi hlutdeildarskirteina 4,902 4,846

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Markadsbréf

Arshlutareikningur 30. juni 2018 58

Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

30.6.2018
Skuldabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi
Sedlabanki ISIands ...........ococuevecueuereeeeeeeeeeeeeereee e 396.832 15% 0 0% 396.832 15%
Reykjavikurborg ... 245.507 9% 0 0% 245.507 9%
Greidslumidlunin Hringur ehf. ... 215.714 8% 0 0% 215.714 8%
Kvika banki hf. ... 198.608 7% 0 0% 198.608 7%
IDUBAIANASIOBUF ... 157.544 6% 0 0% 157.544 6%
Landsbankinn hf. ... 151.356 6% 0 0% 151.356 6%
Arion banki hf. ... 150.958 6% 0 0% 150.958 6%
Landfestar €hf. ..o 125.287 5% 0 0% 125.287 5%
GardaDEEN .....eeiieee e 119.244 4% 0 0% 119.244 4%
IS1andsbanki hf. ............ccccecueveeuereerceeeeeeceeee e 108.904 4% 0 0% 108.904 4%
Orkuveita ReykjaviKur .........ccoceveiiiiiiieree e 103.056 4% 0 0% 103.056 4%
Landsbréf - BUS | .......o.ovcveeeeceeeeeeeeeee e 101.558 4% 0 0% 101.558 4%
REG3A fJAMMOGNUN .....oeiiiiiiiie et 97.087 4% 0 0% 97.087 4%
Lykill flarmOgnun hf. ..o 84.867 3% 0 0% 84.867 3%
AkureyrarkaupsStadur ........cccoeceeiieeniee e 77.834 3% 0 0% 77.834 3%
Reitir fasteignafélag hf. ..o, 73.837 3% 0 0% 73.837 3%
REG 2 SMAralind .......ccoceiiiiiiiiiiie e 70.722 3% 0 0% 70.722 3%
RariK Ohf. oo 67.853 2% 0 0% 67.853 2%
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. ........ccccooviiiiiiiniiicee, 66.024 2% 0 0% 66.024 2%
MOSTEIISDBRY ... 38.684 1% 0 0% 38.684 1%
HS VeItUr hif. oo 33.261 1% 0 0% 33.261 1%
Jeratlin €hf. ..o 20.605 1% 0 0% 20.605 1%
2.705.342 99% 0 0% 2.705.342  99%
Onnur framseljanleg verdbréf peningamarkadsgerningar
Kaupping ehf. ......ooo e 5.942 0% 0 0% 5.942 0%
KOPaVOGSDEEN ...t 2.123 0% 0 0% 2.123 0%
Baugur Group hf ... 184 0% 0 0% 184 0%
Glitnir Holdco ehf. ....cc.ooiiiiii e 18 0% 0 0% 18 0%
Landic Property hf .......c.ooiiiie e 15 0% 0 0% 15 0%
8.283 0% 0 0% 8.283 0%
REIOUFE ..o e 0 0% 21.347 1% 21.347 1%
ADBFAT CIGNIT .. e 0 0% 143 0% 143 0%
0 0% 21490 1% 21.490 1%

Eignir samtals 2.713.625 99% 21.490 1% 2.735.115 100%

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Markadsbréf
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 30.6.2018
Skuldabréf % Annad % Samtals %

RIKISSKUIAADIES ... 396.832 15% 0 0% 396.832 15%
HUSNGBOISOIES ...t 157.544 6% 0 0% 157.544 6%
Sveitarfélagabréf og 4byrgd sveitarfélaga .........ccccceevvveeneenne 570.021 21% 0 0% 570.021 21%
Farmalafyrirtaeki ........ccooeeiiiiiie 609.826 22% 0 0% 609.826  22%
ONNUE FYFAEEKI cvvvveeeeeeececee et 979.402 36% 0 0% 979.402  36%
REIOUFE ..o e 0 0% 21.347 1% 21.347 1%
ADBFAT BIGNIT ..ttt 0 0% 143 0% 143 0%

Eignir samtals 2.713.625 99% 21.490 1% 2.735.115 100%

Markmid sjédsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni skuldabréfa,
peningamarkadsgerninga og innlana.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Markadsbréf

Arshlutareikningur 30. juni 2018 60

Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu staerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok timabilsins, stédu sému flokka um sidustu &ram6t asamt breytingu milli timabila.

Stada Stada
30.6.2018 % 31.12.2017 % Breyting %
HARP 46 0217 ..ooiiiiieiieeeee e 329.520 12% 312.344 8% 17.176 1%
RVKN 35 1 .. 288.944 11% 306.468 8% (17.524) (1%)
RIKB 20 0205 ......ooiiiieieiiieeeeiee e 199.500 7% 408.244 11% (208.744) (8%)
KVB 15 071 oo 190.078 7% 0 0% 190.078 7%
LSS150434 ....oooeiiieeeiee et 179.763 7% 136.200 4% 43.562 2%
RIKB 19 0226 .......ooeiiiiieiieeeiiee e 172117 6% 327.077 9% (154.961) (6%)
LFE 141 e 127.459 5% 120.608 3% 6.851 0%
ISLACB 23 ...t 107.375 4% 106.995 3% 380 0%
ARION CBI 25 ..o 105.664 4% 0 0% 105.664 4%
LBANK CB 19 ..o 105.099 4% 210.325 6% (105.225) (4%)
Tiu steerstu samtals  1.805.517 66% 1.928.260 51% (122.743) (4%)
Adrar fjarfestingar 908.107 33% 1.780.457 47% (872.349) (32%)
Reidufé ..o 21.347 1% 65.481 2% (44.134) (2%)
ABrar  Ignir .......coeveiiiieeeeee e 143 0% 0 0% 143 0%
Eignir samtals 2.735.115 100% 3.774.198  100% (1.039.083) (38%)
Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Markadsbréf 61
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Téflurnar syna uppsdfnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
ISLACBI 24.....cooeeeeee e 134.882 48.878
GARD 160238........ceeeeeeeiiiiiiieeeeeeriiereeeeesneees 120.000 60.000
ARION CB 22.....oeeeeeeeeeee e 104.952 147.020
RIKB 20 0205.......ceeieeeiiciiieeeeeeeesiiieeee e e eeninees 98.028 101.403
LBANK CBI 24.......ooiiiieieeee e 63.041 63.739
ISLACB 19 62.694 168.311
RIKB 19 0226.......ccceeeeeiiiieieeeeeeeiieeee e e eenieees 52.178 188.796
REITIR151244.......oeeeeeeeeeee e 40.847 0
HFEF150224........cooeeeeeeeeee e 35.615 45.717
HSVE 13 01 34.004 0
REITIRT151124.. .. 33.745 0
LSST150434.....cccceeeeee e 26.138 164.056
RIKB 22 1026.......ccceeeeeiciiiieeeeeeeiieeee e e 22.296 0
LBANK CBI 22........ooeeiieeiiiieee e 22.204 21.560
ARION CBI 25....ccoiiiieeeee et 21.351 42.364
ORO090546........oeeeeeeeeieiiieeeeeeeeeree e e e e eneeeeeens 21.170 0
RIKB 25 0612......ceiiieeeeiiiieeee e eeiieeee e 12.393 37.107
ISLA CBI 19 11.612 93.450
RIKB 28 1115... . 4.990 60.425
RVKN 35 1. 0 46.377
HARP 46 0217..ccoiiiiiieee e 0 103.447
LBANK CBI 28.......cooiieiiieieeiee e 0 21.742
LSS150224......ccccceeieee et 0 54.996
ISLA CBI 26...ceeeeeeeeeeee e 0 22.602
LBANK CB 19 0 84.986
LBANK CB 21 0 20.343
ISLACB 23.....cciieeeene 0 106.540
ARION CBI 21 0 89.622
ARION CBI 19 0 22.158
ISLA CBI 20...cciiieeeeieeeeee e 0 22.234

Samtals 922.137 Samtals 1.837.874
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avdxtun
sidustu 6 Avoxtun Avéxtun Avéxtun
manudi arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015
NafNAVOXIUN «...veiiiiiee e 2,32% 6,83% 5,44% 5,73%
RAUNAVOXIUN ...ttt (0,14%) 5,01% 3,29% 3,66%

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........ccocovvierieniiniie e, 4,902 4,846 4,536 4,302
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........cccocvveveiiiiniieennen, 2.732.880 3.769.765 5.022.835 6.763.605

6.  Afleiduvidskipti

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & timabilinu. Vid dtreikning &
heildarahaettu sj6dsins er stadfestuadferd notud.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januaar til 30. juni 2018

2018 2017
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y (o 1 U | PSP 9.727 9.610
BT 4= RSP 327 424
Vo] = gl (=1 15 PRSPPI 523 552
Heildartekjur 10.577 10.587
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooveeeiiiiieini e 27.228 19.753
VeXtir 0g VEIODGBIUN ....ooviiiiiiie e 23 109
ViOsKiptaKOStNAOU .......ooiiiiiiiii e s 1.593 661
ONNUP GJBId 0g KOSINABU ...vvveveveeeeeececeete e eeeeeeecae e eeesseseae e es s s senesanas 2.244 1.629
Heildargjéld 31.088 22.152
L 1= T Lo o R (20.511) (11.566)
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ........ccoccvemiiciicnicnrcnnnns 298.218 56.347
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum .........ccccceceeuveecrereenne (153.584) 22.217
Hagnadur timabilsins af rekstri sjodsins 124.124 66.999
Hrein eign i BYIjun Ars ... 3.797.190 2.548.554
Fjarmdégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........oocveeiiiiiiei e 115.739 557.832
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooeieiieiiiie e (1.387.433) (368.604)
(Leekkun) haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum (1.271.694) 189.228
Hrein eign i lok timabilSins .......c.ccocrnimnimncnnicnnc s 2.649.619 2.804.781
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Efnahagsreikningur 30. jini 2018

Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg Verdbréf ...... ... e 2.615 19.752
HIUtdeildarskirtini .........ooeeieeeee e e 2.637.438 3.766.181
Fjarfestingar samtals 2.640.054 3.785.933
Adrar eignir
LT Fo U =TSSR 18.080 15.001
F Yo = U= 1lo o1 PRSPPI 1.148 1.787
Adrar eignir samtals 19.228 16.788
Eignir samtals 2.659.281 3.802.720
Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag .........oeiiiiiieiiee e 4.445 5.525
Yo = L] (U [ T RSSO 5.216 5
Skuldir samtals 9.662 5.531
L L= =T [ o 2.649.619 3.797.190
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 1.325.128 1.958.435
Gengi hlutdeildarskirteina 1.999,520 1.938,890
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Skyringar

1.1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Hlutdeildar- 30.6.2018
Hlutabréf % skirteini % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga
gerningar skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi
Atlantic Petroleum P/F .......cccoooiiiiiiiinn, 2.615 0% 0 0% 0 0% 2.615 0%
2615 0% 0 0% 0 0% 2.615 0%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
T.Rowe Price Funds SICAV-Global Eg. ...... 0% 507.509 19% 0 0% 507.509 19%
UBAM-30 Global Leaders E-IC ................... 0% 289.122 11% 0 0% 289.122  11%
UBS LUX Equity SICAV-European Op. ...... 0%  252.840 10% 0 0% 252.840 10%
ACI GLOBAL GROWTH EQUITY - I ........... 0% 235417 9% 0 0% 235.417 9%
C Worldwide Global Equities ...........cc.c..... 0% 219.303 8% 0 0% 219.303 8%
iShares S&P 500 ETF .......cccoooveviiiiiiinne 0% 208.687 8% 0 0% 208.687 8%
iISHARES S&P 100 ETF .....oooiiiiiieee. 0% 187.247 7% 0 0% 187.247 7%
ISHARES RUSSELL 1000 ETF ........cc... 0% 169.393 6% 0 0% 169.393 6%
JB Emerging EQ USD-C ......ccccveiviieiiene 0%  125.971 5% 0 0% 125.971 5%
iSHARES MSCI JAPAN ETF ......ccoveeienen. 0% 114171 4% 0 0% 114171 4%
Powershares QQQ Nasdaqg 100 ................. 0% 108.777 4% 0 0% 108.777 4%
Skagen Global Fund .........cccccoeeieriieriicnnne 0% 97.690 4% 0 0% 97.690 4%
Wisdomtree Europe Hedged EQU .............. 0% 61.541 2% 0 0% 61.541 2%
Landsbréf - Nordic 40 ........cccoevveeiericnnnne 0% 51.248 2% 0 0% 51.248 2%
iShares DAX DE ... 0% 8.523 0% 0 0% 8.523 0%
0 0% 2.637.438 99% 0 0% 2.637.438  99%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 18.080 1% 18.080 1%
ADrar  igNir ....coceeeveeeiiierieee e 0 0% 0 0% 1148 0% 1.148 0%
0 0% 0 0% 19.228 1% 19.228 1%

Eignir samtals 2.615 0% 2.637.438 99% 19.228 1% 2.659.281 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Hlutdeildar- 30.6.2018
Hlutabréf % skirteini % Annad % Samtals %
Nordur - AMerika .....ccceeveeeeeeiiie e 0 0% 1.434.696 54% 0 0% 1.434.696 54%
EVIOPA ..o 2615 0% 730.733 27% 0 0% 733.348  28%
JAPAN i 0 0% 184.004 7% 0 0% 184.004 7%
ANNAD ...t 0 0% 288.006 11% 0 0% 288.006 11%
REIOUFE ... 0 0% 0 0% 18.080 1% 18.080 1%
ADBFar  IGNIF .eoveieeeieiie et 0 0% 0 0% 1.148 0% 1.148 0%
Eignir samtals 2.615 0% 2.637.438 99% 19.228 1% 2.659.281 100%

Markmid sjodsins er ad na godri avoxtun og dreifingu ahesettu med pvi ad fjarfesta i alpjédlegum verdbréfasjédoum,
kauphallarsjodum og stékum hlutabréfum. Sjodurinn saekist eftir pvi ad na betri avdxtun en heimsvisitalan Morgan Stanley
Capital International (MSDUW!I), sem er vidmidunarvisitala sjodsins.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu &ramét dsamt breytingu milli timabila.

Stada Stada
30.6.2018 % 31.12.2017 % Breyting %
TRPGEQILX EQUITY oot 507.509  19% 462.088 12% 45.420 2%
UBGLIUA LX EQUITY .t 289.122  11% 269.579 7% 19.543 1%
UEQUEPA LX EQUITY ...oiiiiiiiiie e 252.840 10% 248.758 7% 4.082 0%
ACIGGEI LX EQUITY .ot 235.417 9% 220.540 6% 14.877 1%
CARWLDW LX EQUITY ..ot 219.303 8% 215.985 6% 3.318 0%
IVV US EQUITY ..ot 208.687 8% 501.225 13% (292.539) (11%)
OEF US EQUITY .o 187.247 7% 496.623 13% (309.377) (12%)
IWB US EQUITY .t 169.393 6% 348.316 9% (178.923) (7%)
JBEMEUC LX EQUITY ..ot 125.971 5% 136.627 4% (10.656) (0%)
EWJ US EQUITY oot 114.171 4% 278.396 7% (164.225) (6%)
Tiu steerstu samtals  2.309.660  87% 3.178.138  84% (868.479) (33%)
Adrar fjarfestingar ... 330.394  12% 607.795 16% (277.401) (10%)
REIOUFE ..o 18.080 1% 15.001 0% 3.079 0%
ADBrar EIgNIr ....coovee i 1.148 0% 1.787 0% (639) (0%)
Eignir samtals 2.659.281 100% 3.802.720 100% (1.143.439) (43%)

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
OEF US EQUITY .ttt 0 319.196
IVVUS EQUITY .ottt 0 309.669
IWB US EQUITY ..t 0 196.258
QQQUS EQUITY .o 0 172173
EWJ US EQUITY ..o 0 163.071
HEDJ US EQUITY ..ot 0 118.754
NOVOB DC EQUITY ..coiiiiiieiee e 0 17.079

Samtals 0 Samtals 1.296.201
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu 6 Avoxtun Avéxtun Avoxtun
manudi arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015
NafNAVOXIUN ...oveiiiiiieeccee et 6,35% 13,45% (13,34%) 2,82%
RaAUNAVOXIUN ..o 1,81% 11,51% (15,11%) 0,82%

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina sjodsins og kaupgengi er sem hér segir:

30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccceeiiiieinieiiiieeeceee e 1.999,520 1.938,890 1.709,080 1.972,190
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........oooeveveveeeeeeenenenn. 2.649.619 3.797.190 2.548.554 3.208.837

6.  Afleiduvidskipti

Sj6durinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & arinu. Vid dtreikning a heildarahaettu
sjodsins er stadfestuadferd notud.

7.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins voru eftirfarandi:
30.6.2018 31.12.2017

Bandarikjadalur (USD) ......ooo ettt ettt ba e et e e snee e s 106,15 104,17
[0 ] g1 S (o T a = T 4 S 15,56 16,75
LY T =] PR 123,45 124,7
[N 0T =3 Q8 1o g = T (L 1 S 13,001 12,691
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januaar til 30. juni 2018

2018 2017
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y (o 1 U | PSP 7.780 12.377
Heildartekjur 7.780 12.377
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooeeeeiiiiieiiie e 1.686 1.159
VidSKIPEAKOSINADU ....cooueiiiieietii e 361 363
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....veveveeecereceeeeeee et seee e en s 153 107
Heildargjold 2.200 1.628
L 1= ] T Tl (=) 4 U] 5.580 10.749
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ........cccveceniciniicniicnne (272) (2.331)
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ..........ccccoeeeeeercrcrsnsenenes (13.237) 18.705
Hagnadur (tap) timabilsins af rekstri sjédsins (7.929) 27.123
Hrein eign i bYrjun Ars ... 309.239 193.333
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ..........coeceire i 10.154 21.529
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.eooieieeiiiiie e (11.509) (5.370)
GjaldeyrisgengiSANIif ........cocuiiiiiiiee e (3.100) (2.116)
(Leekkun) haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum (4.456) 14.044
Hrein eign i lok timabilSins .......c.cccocrnimnimnicnnscnsn s 296.855 234.500
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Efnahagsreikningur 30. jini 2018

Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...... ... 296.445 309.143
Fjarfestingar samtals 296.445 309.143
Adrar eignir
REIOUFE .. 1.336 1.048
Fato ¢ U= o oL PSSP 0 0
Adrar eignir samtals 1.336 1.048
Eignir samtals 297.781 310.191
Skuldir
Skuld Vid reKStrarfélag .........ccooeeeieiiiieee e 919 945
LYo = U] (U Lo [ PR SUP PR 7 7
Skuldir samtals 926 952
L L= =T T o 296.855 309.239
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 16.009 16.085
Gengi hlutdeildarskirteina 150,210 154,170
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferoir og ahaettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 30.6.2018
Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi
NOVO NOrdisk A/S .....ooiiiiii e 37.352 13% 0 0% 37.352 13%
NOKIQ OV ettt 14.812 5% 0 0% 14.812 5%
Nordea Bank AB 14.104 5% 0 0% 14.104 5%
VOIVO AB ...ttt 12.064 4% 0 0% 12.064 4%
Telefonaktiebolaget LM EFiCSSON .....cccccvvveevivieeiiiieeeiieeene 10.869 4% 0 0% 10.869 4%
Danske Bank A/S 9.605 3% 0 0% 9.605 3%
Assa Abloy AB ....... 9.054 3% 0 0% 9.054 3%
SAMPO OY] «nvieeieeiieeeie et 8.896 3% 0 0% 8.896 3%
KONE O] ettt 8.818 3% 0 0% 8.818 3%
UPM-Kymmene O] ........cccooueiiiiiiiiieee e 8.694 3% 0 0% 8.694 3%
Atlas COPCO AB .....coueiiiiieieee e 12.989 4% 0 0% 12.989 4%
SWEdDANK AB ... 8.530 3% 0 0% 8.530 3%
SANAVIK AB ... 8.329 3% 0 0% 8.329 3%
INVESTOr AB ... 7.789 3% 0 0% 7.789 3%
Svenska Handelsbanken AB ...........ccccviiiiiiinieniieciieee 7.200 2% 0 0% 7.200 2%
ESSity AB ..o 7.190 2% 0 0% 7.190 2%
DSV A/S e 6.937 2% 0 0% 6.937 2%
HEXagon AB ... 6.836 2% 0 0% 6.836 2%
Skandinaviska Enskilda Banken AB,Stockholm ................. 6.362 2% 0 0% 6.362 2%
Coloplast A/S ... e 6.277 2% 0 0% 6.277 2%
Hennes & Mauritz AB ........ccoceeveene 6.012 2% 0 0% 6.012 2%
TeliaSonera AB .....o.coo oo 5.742 2% 0 0% 5.742 2%
Vestas Wind System A/S 5.563 2% 0 0% 5.563 2%
Carlsberg A/S ... 5.342 2% 0 0% 5.342 2%
Stora ENSO O] c..veiiiiiiiiiiieiieeiie e 5.177 2% 0 0% 5.177 2%
ABB LTD ..ttt 4913 2% 0 0% 4.913 2%
FOrtUM OV e 4.774 2% 0 0% 4.774 2%
NOVOZYMES A/S ..o 4.763 2% 0 0% 4.763 2%
NESEE Ol ..o 4.621 2% 0 0% 4.621 2%
GENMAD A/S ... 4.145 1% 0 0% 4.145 1%
ORSTED A/S .. 4.048 1% 0 0% 4.048 1%
A P Moller - Maersk A/S ... 3.951 1% 0 0% 3.951 1%
Boliden AB MINES .....ccoceeiiieiiieiee e 3.840 1% 0 0% 3.840 1%
Swedish Match AB .......coociiiiiiieeee e 3.813 1% 0 0% 3.813 1%
AULOLIV INC. o 3.802 1% 0 0% 3.802 1%
AstraZeneca PLC 3.796 1% 0 0% 3.796 1%
Pandora A/S ... 3.479 1% 0 0% 3.479 1%
SKF AB .ottt 3.241 1% 0 0% 3.241 1%
Electrolux AB .......ccocveieiiieiiieceee, 2.717 1% 0 0% 2.717 1%
296.445 100% 0 0% 296.445 100%
REIOUFG ... e 0 0% 1.336 0% 1.336 0%
Yo = g =Y 1o o | SRS 0 0% 0 0% 0 0%
0 0% 1.336 0% 1.336 0%
Eignir samtals 296.445 100% 1.336 0% 297.781 100%

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf Nordic 40
Arshlutareikningur 30. juni 2018

73

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslium: 30.6.2018
Hlutabref % Annad % Samtals %
Lo g =T oL R 74.366 25% 0 0% 74366  25%
FIarmalapjonusta .........ccevveeineeii e 66.632 22% 0 0% 66.632  22%
HEiIbrgOISGEIN .....veveeririeeriieresie et 52.188 18% 0 0% 52.188 18%
[ =1V (U RS 26.040 9% 0 0% 26.040 9%
NEYSIUVOIU ...t 12531 4% 0 0% 12.531 4%
LIz 21 1 1= S 25.681 9% 0 0% 25.681 9%
Smasala 3479 1% 0 0% 3.479 1%
Naudsynjavorur 16.345 5% 0 0% 16.345 5%
FIArSKIDH ..ovovocveeeeeeeeeeee e 5742 2% 0 0% 5.742 2%
Veitur ....oocveeeneeens 8822 3% 0 0% 8.822 3%
[ ] - USSR 4.621 2% 0 0% 4.621 2%
REIOUFE ... 0 0% 1.336 0% 1.336 0%
Eignir samtals 296.445 100% 1.336 0% 297.781 100%

Markmid sj6dsins er ad na godri avoxtun og dreifingu dhaettu med pvi ad fjarfesta i peim 40 féldgum sem mynda visitéluna
OMX Nordic 40. Pessi félég eru pau steerstu og veltumestu sem skrdd eru i donsku, seensku og finnsku OMX
kauphéllunum.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir st6du & eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu aramét dsamt breytingu milli timabila.

Stada Stada
30.6.2018 % 31.12.2017 % Breyting %
NOVOB DC EQUITY ..eeeiiiiiii e 37.352 13% 42505 14% (5.154) (2%)
NOKIA FH EQUITY e 14.812 5% 11.916 4% 2.896 1%
NDA SS EQUITY oot 14.104 5% 16.934 5% (2.830) (1%)
VOLVB SS EQUITY .ot 12.064 4% 13.393 4% (1.329) (0%)
ERICB SS EQUITY ..ottt 10.869 4% 8.818 3% 2.051 1%
DANSKE DC EQUITY ..ceiiiiiiiiiiieeeeeee e 9.605 3% 11.949 4% (2.345) (1%)
ASSAB SS EQUITY i 9.054 3% 8.528 3% 526 0%
SAMPO FH EQUITY ..o 8.896 3% 9.658 3% (762) (0%)
KNEBV FH EQUITY ... 8.818 3% 8.890 3% (72) (0%)
UPM FH EQUITY ..eiiiiiiieiee e 8.694 3% 6.885 2% 1.809 1%
Tiu steerstu samtals 134.268 45% 139.477  45% (5.209) (2%)
Adrar fjarfestingar .........cccvvviiiie e 162.176 54% 169.666  55% (7.489) (3%)
REIOUTE .. 1.336 0% 1.048 0% 288 0%
ADBFar BIGNIT ..ot 0 0% 0 0% 0 0%
Eignir samtals 297.781  100% 310.191  100% (17.619) (6%)
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4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnaodar heildarsolur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Séluverd
NZYMB DC EQUItY...cceeiveeeeeiieeeeieeeenieeeeeiieee e 4.755 0
SWMA SS EQUItY...ceeeevireeeiieeeeiee e 3.716 0
NOVOB DC EQUItY....ceveeiiieeeiiieee e e e 2.033 1.787
HEXAB SS EQUIY.....cveeeeeiireieiiee e 1.213 213
UPM1V FH EQUItY.....eeieiiie e 889 258
NDA SS EQUItY...eeeaeiieeeieieeeeiieeeeeiee e eeee e 856 403
VOLVB SS EQUItY...ccciveeeeeiieeeeieeeeeieee e 755 352
ATCOA SS EQUItY..eeeeeeeeeeeiiieeeeieeeeieeeeseeee e 636 310
INVEB SS EQUIY.....ceveeeeeeiereiiiiee e 544 243
ERICB SS EQUItY.....ceveeieiieeeeiee e 528 295
NOKIA FH EQUItY....ceeeieieeeeciiee e 528 731
KNEBV FH EQUItY.......veeeeeiireeiiee e 509 268
ATCOB SS EQUItY...ceeieeeeeeeiiieeeeieeeseiieee e 483 0
SAND SS EQUItY...cccivieeeeiieieeniiee e 463 253
DANSKE DC EQUItY...cceeeiveeeeeriieeeeiieeeeeee e 458 594
SAMPO FH EQUIty.....ccoveiiieeeriee e 457 262
GEN DC EQUItY...ceeeeeeeeeeeiieeesiieeeeeiieeeeeee e eieeeens 434 83
ESSITYB SS EQUITY ..ooiiiiieeeee e 429 225
SEBA SS EQUItY..cccoiviiieeeiii e 395 148
SKFB SS EQUItY.....eeeeeiiee e 391 0
SWEDA SS EQUItY....ceveeeiiee e 384 881
ASSAB SS EQUIY.....ceveeeeeiiere e 344 200
SHBA SS EQUItY.....eeeeiiiiieeeeee e 326 160
COLOB DC EQUItY.....eeeeeeiiiee e 316 87
DSV DC EQUItY.....eeeeeeeiiee e 252 152
VWS DC EQUItY..eeeeeeeeeeeiiieeeesiiee e e e 242 308
TELIA SS EQUItY...eeeeee e 241 44
FUMTV FH EQUItY.....cveeeeeiiee e 237 47
ABB SS EQUItY.....eeeeeeiiee e 228 0
CARLB DC EQUItY....ccvvveeeieee e 227 80
NESTE FHEQUITY ... 210 113
STERV FH EQUity......ceveiiiieeeeeeee e 209 83
PNDORA DC EQUItY....ccccveeeeiiieeeeeiieeeeieee e 182 196
MAERSKB DC EQUItY.....cccvveeiiiieeeiiiieeeieee e 175 0
ALIV SS EQUItY...veeeeiiiee e 175 326
HMB SS EQUItY....eeeeeeeeeeiiiieeesiiee e 159 142
ELUXB SS EQUItY.....cuvveeeeiieeeiiieee e 144 0
WRTTV FH EQUItY...eeeeiiiieeeeiee e 132 3.841
BOL SS EQUItY. . eeeeeeeereiieeeeeriieeeeieeessieeeeeseieee e 129 65
ORSTED DC EQUITY ...t 129 69
SKAB SS EQUItY..ccceivvereeeieeeiiiiee e e e 123 2.848
AZN SS EQUItY.....eeeeeeieee e 122 149
EPIA SS EQUIY...ccooeeeeieieieesiiee e 0 3.084
EPIB SS EQUIY....cccvveeeieieeeesiiee e e eiee e 0 1.506

Samtals 25.157 Samtals 20.806
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Skyringar, frh.

5.  Hlutdeildarskirteini
Sj6dur med uppgjérsmynt adra en islenskar krénur birtir nafnavéxtun i vibkomandi mynt.

Avdxtun
sidustu 6 Avéxtun Avoxtun Avéxtun
manudi arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015
NafNAVOXIUN ....ooeiiiiieccee e EUR (5,07%) 11,70% (4,24%) 14,63%

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina sjodsins og kaupgengi er sem hér segir:

30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kaupgengi hlutdeildarskirteina i EUR ..........coccceiiiieeiiiiceens 150,210 154,170 138,020 144,130
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............ccccoeeeeee. 296.855 309.239 193.333 242116

6. Erlendir gjaldmiolar

Gengiskrossar erlendra gjaldmidla i loks timabilsins voru eftirfarandi:

30.6.2018 31.12.2017
EVIA (EUR) ..ottt 123,45 124,7
Donsk kréna ( DKK )* 16,74 16,749
Saensk kréna ( SEK)* 11,82 12,684
* Gengi skv. Utreikningsadila visitdlunnar feert yfir i EUR midad vid lokagengi timabilsins fra Sedalbanka islands

7.  Adrar upplysingar

Starfsreekslugjaldmidill sj6dsins er evra (EUR) en i lok timabilsins eru fjarheedir feerdar i islenskar kronur (ISK) midad vid
opinbert vidmidunargengi Sedlabanka Islands.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januaar til 30. juni 2018

2018 2017
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y (o 1 U | PSP 30.611 44.305
BT 4= RSP 65 101
Heildartekjur 30.675 44.406
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevieeeieeiiee e 5.489 7.969
VeXtir 0 VEIODBBIUN ......oiiiiiiiiiiii e 0 0
VidSKIPIAKOSINADU ....cooueiiiieietii e 1.585 2.617
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....veveveeecereceeeeee et s st en s 1.647 2.391
Heildargjold 8.721 12.977
L 1= 1 T= Tl (=) 4 U] 21.955 31.428
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ........cccveeericiniiicncicnnee (5.819) 162.512
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum .........cccoeeeeureecrerenenee. 67.352 39.241
Hagnadur (tap) timabilsins af rekstri sjédsins 83.487 233.181
Hrein eign i bYrjun Ars ... s 2.163.364 3.049.527
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ..........ooeceiri e 574.155 1.656.789
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.eoeieeeeiiiiie e (661.019) (2.248.762)
(Leekkun) hzekkun a fjarmégnunarhreyfingum (86.864) (591.973)
Hrein eign i ok timabilSins ... 2.159.987 2.690.736
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Efnahagsreikningur 30. jini 2018

Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...... ... 2.156.091 2.162.385
Fjarfestingar samtals 2.156.091 2.162.385
Adrar eignir
REIOUIE ... 7.202 5.374
P ato T Ut =T o o1 G PSPPI 65 0
Adrar eignir samtals 7.267 5.374
Eignir samtals 2.163.358 2.167.759
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag ........ooee e 3.337 4.359
ADBFAT SKUIAIE et 34 36
Skuldir samtals 3.371 4.395
L =TT T YT o 2.159.987 2.163.364
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 1.350.000 1.400.000
Gengi hlutdeildarskirteina 1.599,990 1.545,260
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 30.6.2018
Hlutabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Marel hf. ..o 646.641 30% 0 0% 646.641 30%
Icelandair Group hf. ......cocooiiiii e 323.550 15% 0 0% 323.550 15%
Reitir fasteignafélag hf. ........ccccoovevviiin i, 280.161 13% 0 0% 280.161 13%
Skeljungur hf. ..o, 150.058 7% 0 0% 150.058 7%
Hagar hf. . 227.445 11% 0 0% 227.445 11%
SimINN hf. oo 182.157 8% 0 0% 182.157 8%
Eik fasteignafélag hf. .........ccccoeviiiiiieieececece, 178.715 8% 0 0% 178.715 8%
N I 167.364 8% 0 0% 167.364 8%
2.156.091 100% 0 0% 2.156.091  100%
REIBUFE ... 0 0% 7.202 0% 7.202 0%
0 0% 7.267 0% 7.267 0%
Eignir samtals 2.156.091 100% 7.267 0% 2.163.358 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 30.6.2018

Hlutabréf % Annad % Samtals %

SAMYONQGUI et 323.550 15% 0 0% 323.550 15%
ToTgF-To 11 | SRR 646.641 30% 0 0% 646.641 30%
FasteignastarfSemi .......cccccevveiiiiiiieniiieeee e 458.876  21% 0 0% 458.876 21%
SMASAIA . 544.867 25% 0 0% 544.867 25%
FjarsKipli ..o 182.157 8% 0 0% 182.157 8%
REIBUFE ... 0 0% 7.202 0% 7.202 0%
ABIAr BIGNIT .ot 0 0% 65 0% 65 0%

Eignir samtals 2.156.091 100% 7.267 0% 2.163.358 100%

Markmid sj6dsins er ad endurspegla samsetningu og avéxtun OMX18CAP visitélunnar sem kauphéllin OMX Nordic Iceland
reiknar.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf LEQ UCITS ETF

Arshlutareikningur 30. juni 2018 81

Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna a milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéda

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu &ramét dsamt breytingu milli timabila.

Stada Stada
30.6.2018 %  31.12.2017 % Breyting %
MARL. ...ttt 646.641  30% 648.870 30% (2.229) (0%)
ICEAIR ..ot 323.550 15% 324.222 15% (671) (0%)
REITIR. .ttt 280.161  13% 316.411 15% (36.249) (2%)
HAGA. .. 227.445 1% 185.573 9% 41.872 2%
SIMINN. ..ot 182.157 8% 178.207 8% 3.950 0%
EIK e 178.715 8% 172.052 8% 6.663 0%
N 167.364 8% 124.139 6% 43.225 2%
SKEL. ..t 150.058 7% 198.139 9% (48.081) (2%)
Samtals 2.156.091 100% 2.147.611 99% 8.480 0%
Adrar fjarfestingar..........ccocceviieveinii e 0 0% 14.774 1% (14.774) (1%)
REIOUFE ..o 7.202 0% 5.374 0% 1.828 0%
ADBrar eignir .....oceeeeeeeniiereeeee e 65 0% 0 0% 65 0%
Samtals eignir 2.163.358 100% 2.167.759  100% (4.402) (0%)

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
SKEL. ..t 150.058 0
MARL....ooiiieeee et 116.960 238.126
ICEAIR. ... 89.589 58.753
N P 70.244 23.866
EIK e 58.583 29.961
REITIR ..ot 49.308 66.363
HAGA. ... 36.407 41.288
SIMINN. ...ttt 30.972 36.547
REITIR. ..ot 30.365 205.409

Samtals 632.485 Samtals 700.312

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodur - Landsbréf LEQ UCITS ETF
Arshlutareikningur 30. juni 2018

82

Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd med raunavéxtun og nafnavoxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu 6 Avoxtun Avéxtun Avoxtun
manudi arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015
NAFNAVOXIUN oot e e e e e e e 7,21% (2,46%) (6,11%) 43,96%
RAUNAVOXIUN .ottt et e e e 2,21% (4,12%) (8,03%) 41,15%
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina sjodsins og kaupgengi er sem hér segir:
30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccceeviieiniieiiiieeecieeeee 1.599,990 1.545,260 1.584,170 1.687,290
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........ooeveveveeeveeeeeeennn. 2.159.987 2.163.364 3.049.527 1.856.019
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Samandreginn arshlutareikningur fjarfestingarsjoéda 30. jini 2018

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun

2018 2017 2018
1.1-30.6 1.1-30.6 30.6.2018  31.12.2017 | 30.6.2018  31.12.2017 [ 30.6.2018  31.12.2017 Breyting | 30.6.2018 31.12.2017 [1.1-30.6 2017 2016 2015
Landsbréf - Veltubréf ............. 763.888  1.385.489( 42.240.286 47.829.639 676.009 1.615.298| 41.564.278 46.214.341 (10,06%) 1.190,793  1.168,366 1,92% 4,70% 5,81% 5,15%
Fyrirteekjabréf * - - - - - - - - - - - - - 3,61% 118,46%
Landsbréf - Urvalsbréf 342.168 (1.140.146)[ 8.304.965 11.227.229 43.501 21.283( 8.261.463 11.205.946 (26,28%) 2,731 2,652 2,98% (12,96%) (4,99%) 49,09%
Landsbréf - Ondvegisbréf.... 138.568 (438.353)[ 3.230.486  4.184.637 69.666 6.946( 3.160.820 4.177.691 (24,34%) 18,636 18,050 3,25% (10,94%) (7,18%) 48,26%
Landsbréf - Eignadreifing langtima ***...... 20.799 2.107 892.523  1.007.273 1.483 91.989 891.040 915.284  (2,65%) 16,000 15,646 2,26%  (3,57%) 0,95%  27,22%
Landsbréf - Einkabréf B .......................... 67.274 40.907( 7.072.364  5.006.080 11.434 42.851 7.060.929  4.963.229  42,26% 12,550 12,415 1,09% 3,73% 2,99%  10,25%
Landsbréf - Einkabréf C ............cc.cccoeeenee 55.144 6.373| 5.091.378  3.728.058 6.532 41.667| 5.084.846  3.686.391 37,94% 13,165 12,974 1,47% 0,67% 2,00% 16,65%
Landsbréf - Markadsbréf Sértryggd **...... 73.721 181.688| 6.250.669  6.877.593 50.923 105.398| 6.199.746  6.772.195  (8,45%) 1.137,860  1.125,280 1,12% 6,02% - -
Landsbréf - Global Portfolio ****............... 11.801 44.399 808.888 784.746 9.629 13.185 799.260 771.561 3,59% 12,546 12,366 1,46% 22,05% - -
Landsbréf - Einkabréf D **.............c..cc...... 27.596 (798) 2.069.456  1.583.140 2.840 52.016( 2.066.616  1.531.124  34,97% 9,974 9,796 1,82% (2,13%) - -
Landsbréf - Eignadreifing virdi ** 1.519 - 167.182 100.517 176 90 167.006 100.427  66,30% 10,156 10,013 1,43% - - -
Landsbréf - Eignadreifing voxtur ** 2.036 - 133.849 100.556 837 90 133.012 100.466  32,39% 10,214 10,017 1,97% - - -
Samtals, 1.504.516 81.666( 76.262.046 82.429.468 873.031 1.990.813| 75.389.015 80.438.655  (6,28%)

* Fyrirteekjabréfum var slitid { desember 2016.

** Starfsemi Landsbréfa - Markadsbréfa sértryggdra hoéfst i jantar 2016, starfsemi Landsbréfa - Global Portfolio héfst i névember 2016, starfsemi Landsbréfa - Einkabréfa D héfst i desember 2016, starfsemi Landsbréfa - Eignadreifingar virdis og Landsbréfa -
Eignadreifingar vaxtar héfst i desember 2017.

** A arinu var nafni sjodsins breytt tr Landsbréf - Eignarbréf i Landsbréf - Eignadreifing langtima.
=+ Avéxtun | mynt sj6dsins, USD
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign 1. jandar til 30. juni 2018

Landsbréf - Landsbréf- Landsbreéf - Landsbréf - Landsbréf - 2018 2017
Landsbreéf - Landsbréf-  Landsbréf-  Eignadreifing Landsbréf- Landsbréf- Markadsbréf Global Landsbréf - Eignadreifing Eignadreifing 1.1.-30.6. 1.1.-30.6
Veltubréf Urvalsbréf ~ Ondvegisbréf langtima Einkabréf B Einkabréf C sértryggd Porfolio Einkabréf D virdi voxtur Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Ardur 0 148.800 56.715 1.679 1.980 2.204 0 2.013 1.388 59 78 214916 451.094
Vextir 967.686 2.024 1.074 1.658 51.560 31.859 152.469 106 10.339 905 610 1.220.290 1.577.273
Verdbaetur 0 0 0 438 11.273 6.577 36.876 0 2.005 231 157 57.557 33.693
Heildartekjur 967.686 150.824 57.789 3.775 64.814 40.640 189.345 2.119 13.732 1.195 845 1.492.763 2.062.060
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ............cocceevininens 70.091 94.416 37.116 5.763 20.451 14.245 32.808 6.159 5.753 910 746 288.458 312.429
Vextir og verdbaetur 4 135 51 0 0 0 0 0 0 0 0 190 402
Vidskiptakostnadur 495 10.777 4.295 288 1.066 739 548 20 247 9 9 18.494 27.838
Onnur gjold og kostnadur ... 8.731 7.073 2.621 570 3.889 2.709 2.415 507 1.094 90 74 29.773 29.827
79.321 112.401 44.084 6.620 25.406 17.693 35.771 6.686 7.095 1.009 828 336.914 370.497
Hreinar tekjur (QJO1d) ... euuureeessmsessssseneesssnns 888.365 38.423 13.705 (2.845) 39.408 22.947 153.574 (4.568) 6.637 185 17 1.155.849 1.691.563
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ....... (168.064) (219.574) (28.531) 4534 (2.891) (6.620) 7.618 2.701 4.322 (173) ®) (406.685) 1.464.208
éinnleys!ur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ... 43.587 523.319 153.395 19.110 30.757 38.816 (87.471) 13.668 16.637 1.507 2.027 755.351 (3.074.104)
Hagnadur (tap) timabilsins af rekstri
sjoodsins 763.888 342.168 138.568 20.799 67.274 55.144 73.721 11.801 27.596 1.519 2.036 1.504.516 81.666
Hrein eign i byrjun ars .......cocovvnnnnnsscsscnsenens 46.214.341 11.205.946 4.177.691 915.285 4.963.229 3.686.391 6.772.195 771.561 1.531.124 100.427 100.466 80.438.655 94.914.777
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ... 77.160.083 768.023 519.138 71.496 2.533.524 1.937.760 1.166.570 80.220 762.016 68.185 35.429 85.102.443 77.654.741
Innleyst hlutdeildarskirteini . (82.574.035) (4.054.673) (1.674.577) (116.540) (503.099) (594.449)  (1.812.739) (78.988) (254.120) (3.125) (4.920) | (91.671.264) | (104.981.427)
Gjaldeyrisgengisahrif. 0 0 0 0 0 0 0 14.665 0 0 0 14.665 (10.511)
(Laekkun) haekkun a fjarmégnunarhreyfingum (5.413.952) (3.286.650) (1.155.439) (45.044) 2.030.425 1.343.310 (646.169) 15.897 507.897 65.060 30.509 (6.554.156) (27.337.197)
Hrein eign i lok timabilsins ..........cccoeevnnns 41.564.278 8.261.463 3.160.820 891.040 7.060.929 5.084.846 6.199.746 799.260 2.066.616 167.006 133.012 75.389.015 67.659.246
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Landsbréf - Landsbréf -  Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf -
Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf-  Eignadreifing Landsbréf- Landsbréf- Markadsbreéf Global Landsbréf - Eignadreifing Eignadreifing 30.6.2018 31.12.2017
Veltubréf Urvalsbréf  Ondvegisbréf langtima Einkabréf B Einkabréf C sértryggo Portfolio Einkabréf D virdi voxtur Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar
Framseljanleg verdbréf 2.530.021 7.776.463 2.754.158 301.573 2.566.842 2.034.024 5.821.945 0 710.546 56.074 39.961 24.591.607 24.625.553
Peningamarkadsgerningar ............cccooeeiiiinicininns 11.578.516 0 0 0 1.052.508 234.742 218.161 0 117.297 5.975 1.992 13.209.192 13.041.446
Hlutdeildarskirteini 0 374.436 377.747 577.871 3.424.258 2.800.099 0 805.074 1.199.867 97.041 83.456 9.739.850 8.604.038
Innléan hja fjarmalafyrirteekjum ............cccoiiiiiinnns 28.021.651 145.032 90.020 0 0 0 205.044 0 0 0 0 28.461.747 34.020.078
Fjarfestingar samtals 42.130.188 8.295.931 3.221.925 879.444 7.043.609 5.068.864 6.245.151 805.074 2.027.710 159.090 125.409 76.002.395 80.291.116
Adrar eignir
Reidufé 103.877 7.670 8.095 4.083 28.554 22.331 5.348 3.707 27.577 7.344 8.437 227.023 2.120.894
Adrar eignir samtals 6.221 1.364 467 8.996 201 182 171 106 14.169 748 3 32.628 17.459
Adrar eignir samtals 110.098 9.033 8.561 13.079 28.755 22513 5.519 3.814 41.746 8.092 8.440 259.651 2.138.352
Eignir samtals 42.240.286 8.304.965 3.230.486 892.523 7.072.364 5.091.378 6.250.669 808.888 2.069.456 167.182 133.849 76.262.046 82.429.468
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag 34.813 14.243 5.884 950 4.221 3.029 5.134 1.023 1.232 176 138 70.845 88.149
Adrar skuldir 641.196 29.259 63.782 533 7.213 3.502 45.790 8.605 1.608 0 699 802.187 1.902.663
Skuldir samtals 676.009 43.501 69.666 1.483 11.434 6.532 50.923 9.629 2.840 176 837 873.031 1.990.813
Hrein eign 41.564.278 8.261.463 3.160.820 891.040 7.060.929 5.084.846 6.199.746 799.260 2.066.616 167.006 133.012 75.389.015 80.438.655
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 34.905 3.025.069 169.608 55.690 562.624 386.240 5.449 600.154  207.200.345 16.444.039 13.022.488
Gengi hlutdeildarskirteina 1.190,792666 2,731 18,636 16,000 12,550 13,165 1.137,860 12,546 9,974 10,156 10,214
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni

eign 1. januaar til 30. juni 2018

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
RV L= L PSP

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ..o
ViDSKIPIAKOSINADU ..ot
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....vvveveeeeereceeeeee ettt en s
L {1 T Tl (=) 4 U
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ........ccceeeernciniiiniicnne

Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ..........cccceeceeureecrerenenee.

Hagnaour timabilsins af rekstri sjodsins

Hrein eign i bYrjun Ars ...

Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini .........coieeeieiiie e
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.eooieeeeiiiiee e

Laekkun a fjarmégnunarhreyfingum
Hrein eign i ok timabilSins ...

2018
1.1. - 30.6.

2017
1.1. - 30.6.

967.686 1.406.892
967.686 1.406.892
70.091 97.701

495 3.434

8.731 12.171
79.321 113.306
888.365 1.293.587
(168.064) 13.556
43587 78.346
763.888 1.385.489
46.214.341 62.452.611
77.160.083 71.821.665
(82.574.035) (98.091.368)
(5.413.952) (26.269.703)
41.564.278 37.568.397
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Efnahagsreikningur 30. jini 2018

Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Eignir
Fjarfestingar 2
PeningamarkadSgerningar .......cooouueei it 11.578.516 12.953.124
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..o 28.021.651 33.840.030
Fjarfestingar samtals 42.130.188 46.793.154
Adrar eignir
T Fo U USSP 103.877 1.031.421
F Yo = L= 1lo o1 PRSPPI 6.221 5.063
Adrar eignir samtals 110.098 1.036.485
Eignir samtals 42.240.286 47.829.639
Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag .......ooueeieiiiiei e 34.813 51.573
o= Vg U Lo [ SRS 641.196 1.563.725
Skuldir samtals 676.009 1.615.298
L L= =T [ o 41.564.278 46.214.341
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 34.904.714 39.554.676
Gengi hlutdeildarskirteina 1.190,792666 1.168,366
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Onnur 30.6.2018
Skuldabréf % verobréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsgerningar skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi
Sedlabanki islands .............cc.co....... 9.940.257 24% 0 0% 0 0% 9.940.257 24%
Arion banki hf. ......ccccoeeiiiiiieeee 0 0% 1.506.855 4% 0 0% 1.506.855 4%
islandsbanki hf. ..........cccocovevrveennnn. 0 0% 1.247.062 3% 0 0% 1.247.062 3%
Landsbankinn hf. ........cccccceevieennnne 0 0% 772.644 2% 0 0% 772.644 2%
Kvika banki hf. ........cccociiiiiiines 0 0% 543.314 1% 0 0% 543.314 1%
Rikissjodur is1ands ........ccc.coceeeeeeenn. 0 0% 98.405 0% 0 0% 98.405 0%

9.940.257 24% 4.168.280 10% 0 0% 14.108.537 33%

Innlan hja fjarmalafyrirtaeekjum

islandsbanki hf. ..........cccocoveviveennnn. 0 0% 0 0% 9.834.006 23% 9.834.006 23%
Arion banki hf. ......ccccoveiiiiiieeee 0 0% 0 0% 9.119.165 22% 9.119.165 22%
Landsbankinn hf. ........cccoocveiinnennne 0 0% 0 0% 5.052.947 12% 5.052.947 12%
Kvika banki hf. ..........cooeiiiiiieees 0 0% 0 0% 4.015.533 10% 4.015.533 10%
0 0% 0 0% 28.021.651 66% 28.021.651 66%
REIOUTE ..o, 0 0% 0 0% 103.877 0% 103.877 0%
Adrar eignir .....oceeeveeeiieeeeeee e 0 0% 0 0% 6.221 0% 6.221 0%
0 0% 0 0% 110.098 0% 110.098 0%
Eignir samtals 9.940.257 24% 4.168.280 10% 28.131.749 67% 42.240.286 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Onnur 30.6.2018

Skuldabréf % verobréf % Annad % Samtals %

Overdtryggd rikisbréf .........cocoevvee... 10.038.662 24% 0 0% 0 0% 10.038.662 24%
Bankavixlar ........cccccovieeeeiiiiiiiiiieeeee, 0 0% 4.069.875 10% 0 0% 4.069.875 10%
INNIAN e, 0 0% 0 0% 28.021.651 66% 28.021.651 66%
ReiOUTE ..oeveeeee e, 0 0% 0 0% 103.877 0% 103.877 0%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 6.221 0% 6.221 0%

Eignir samtals 10.038.662 24% 4.069.875 10% 28.131.749 67% 42.240.286 100%

Markmid sj6dsins er ad na avéxtun sem endurspeglar skammtimavaxtastig & islandi. Sjédnum er styrt med virkum haetti i
samraemi vid sérstaka og fyrirfram akvedna fjarfestingarstefnu.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir st6du & tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu aramoét asamt breytingu milli
timabila.

Stada Stada
30.6.2018 % 31.12.2017 % Breytingar %
Innlan islandsbanki hf............cccocoooeieeceeeeeeeeeeenn. 9.834.006 23% 7.520.000 16% 2.314.006 5%
Innlan Arion banki hf..........coccoeiiiiii e 9.119.165 22% 7.630.000 16% 1.489.165 4%
RIKB 19 0226........eeeiiiiiieeeiiiee et 7.410.236 18% 6.202.987 13% 1.207.249 3%
Innlan Landsbankinn hf.........ccccoinnniiieeee e 5.052.947 12% 13.740.000 29% (8.687.053) (21%)
Innlan Kvika banki hf..........ccocooii e 4.015.533 10% 3.650.000 8% 365.533 1%
RIKB 20 0205.... .. 2.530.021 6% 2.727.700 6% (197.679) (0%)
ISLA CB 19, e 536.911 1% 0 0% 536.911 1%
ARION 180720.....ccceeeeeiiieeeeieeeeeeeeesee e e seeee e 419.054 1% 0 0% 419.054 1%
ARION 180920......c.uueeiiiiieeeeiiee e 376.375 1% 0 0% 376.375 1%
ARION 180820........ueeeeeiiiieeeieeeeieeeenieeeeeeee e seeeeens 318.103 1% 0 0% 318.103 1%
Tiu steerstu samtals 39.612.350 94% 41.470.687 87% (1.858.337) (4%)
Adrar fjarfestingar ........occocveeeeien e 2.517.838 6% 5.322.467 11% 955.879 2%
REIBUFE ... 103.877 0% 1.031.421 2% 1.031.421 2%
ADBFar EIGNIT ..ot 6.221 0% 5.063 0% 5.063 0%
Eignir samtals 42.240.286 100% 47.829.639 100% 134.027 0%
Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.

Flokkur Kaupverd Séluverd
RIKB 19 0226.........ceeiiieiieeiee e 1.446.594 529.910
ISLA CB 19t 540.065 0
ARION 180720.....ccuiieeieeiieeieeeiee et e e sieesee e 413.875 0
ARION 180920......c.ueiiiiiiiiieiee et 373.343 0
KVB 18 0920.......ciiiiieeiieeiieeniieeseeenieeeseee e see e 351.731 175.866
ARION 180820......c.eeieeeiiiiieieeniee et 314.051 0
LBANK 180910...ccuuieiiieiiieeiee e 293.899 0
ISLA 18 1009.....ciiiiiiieiiee e 255.194 0
RIKV 18 0416.....cc i 198.220 99.633
LBANK 181010...ccviiiieeiieeniee e 195.683 0
ISLA 18 0911 156.616 0
ISLA 18 1211 e s 156.573 0
ARION 181120....cciiiieiiieiieeiee e 156.499 0
KVB 18 1220....c.ueiiiieeiiie et 156.325 0
RIKB 20 0205.......ceeeiiieiieeeiee e 155.401 464.296
ISLA 18 1120, .eiiiiiiiiie e 137.001 0
ARION 1810719, ..t 117.429 0
ARION 181220.....cctiiiiiiiiieeiee e 117.410 0
LBANK 181112, i 117.382 0
KVB 17 02, ittt 109.226 0
ARION 180220.....cc.ueieeieeiieeieeeieeeiee e seeesiiee e 99.744 0
RIKV 18 1115, e 98.359 0
LBANK 180810.......ueeiieeiiienieesieesiee e siee e 97.897 0
ISLA 18 0717 e 97.872 98.557
LBANK 1806171 ...cciieiieiiieniee e 78.567 0
LBANK 180710...ccuiieieeiiieniiee e 58.725 0
LBANK 180312...ccuiieiiieiiieeiee e 19.854 0
ISLA 18 0B812.....ciiiiieieeieeeiee e 0 98.960

Samtals 6.313.536 Samtals 1.467.222
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avdxtun
sidustu 6 Avéxtun Avoéxtun Avéxtun
manada arsins 2017 arsins 2016  arsins 2015
NafNAVOXIUN ..o, 1,92% 4,70% 5,81% 5,15%
RaUNAVOXIUN ..ot 0,61% 2,92% 3,65% 3,10%

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

30.6.2018 31.12.2017

31.12.2016 31.12.2015

Kaupengi hlutdeildarskirteina .........cccoceeiiiiinieiiieeee 1.190,792666 1.168,366061
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............oooooeeeeeeeenen. 41.564.278 46.214.341

6.  Afleiduvidskipti

1.115,865 1.054,621
62.452.611 23.876.611

Sjo6durinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild a timabilinu. Vid dtreikning &

heildaraheettu sj6dsins er stadfestuadferd notud.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januaar til 30. juni 2018

2018 2017
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y (o 10 | PSPPI 148.800 267.889
BT 4= RSP 2.024 4.550
Heildartekjur 150.824 272.439
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeeriereieeiiieeee e 94.416 114.781
VeXtir 0 VEIODBBIUN ......eiiiiiiiieiii et 135 129
ViDSKIPIAKOSINADU ....cooueiiiiiiiiie e 10.777 14.481
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....vvveveeecereceeeeeeeee et n s 7.073 8.599
Heildargjold 112.401 137.990
L 1= 1 T Tl (=) 4 U 38.423 134.449
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ........ccceevericiniiicniicnne (219.574) 989.546
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum .........ccccceceeureecrerenenne. 523.319 (2.264.141)
Hagnaour timabilsins af rekstri sjodsins 342.168 (1.140.146)
Hrein eign i bYrjun Ars ... s 11.205.946 15.211.281
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coeceeri i 768.023 1.523.316
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.eeeieeeiiiiiie e (4.054.673) (2.353.171)
Laekkun a fjarmégnunarhreyfingum (3.286.650) (829.855)
Hrein eign i ok timabilSins ... 8.261.463 13.241.280
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Efnahagsreikningur 30. jini 2018

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...........oo e

Hlutdeildarskirteini

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..........ccooiiiii e

Adrar eignir

REIOUTE ... e
P ato = U= 1o o1 USSP
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag .......oocee e
ADBFAT SKUIIF ..ttt
Skuldir samtals
L 1= =T [ o

Fjéldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

30.6.2018 31.12.2017
7.776.463 10.725.477
374.436 465.920
145.032 0
8.295.931 11.191.397
7.670 35.170
1.364 662
9.033 35.832
8.304.965 11.227.229
14.243 17.074
29.259 4.209
43.501 21.283
8.261.463 11.205.946
3.025.068.945 4.225.469.680
2,731 2,652
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Onnur 30.6.2018
Hlutabréf % verobréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markads skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Marel hf. ..o 2.110.189 25% 0 0% 0 0% 2.110.189 25%
Icelandair Group hf. .....cccoviiiniiennnnen. 1.307.633 16% 0 0% 0 0% 1.307.633 16%
NT hf. s 680.693 8% 0 0% 0 0% 680.693 8%
Hagar hf. ..o 658.519 8% 0 0% 0 0% 658.519 8%
Arion banki hf. .......cccooiiiiiiiiin 619.892 7% 0 0% 0 0% 619.892 7%
HB Grandi hf. ..o 590.102 7% 0 0% 0 0% 590.102 7%
Reitir fasteignafélag hf. .......cccceeee 425.382 5% 0 0% 0 0% 425.382 5%
Reginn fasteignafélag hf. ................. 389.167 5% 0 0% 0 0% 389.167 5%
Siminn hf. oo 368.290 4% 0 0% 0 0% 368.290 4%
Eik fasteignafélag hf. .........ccccceeeee 138.821 2% 0 0% 0 0% 138.821 2%
OSSUr hf. oo 84.142 1% 0 0% 0 0% 84.142 1%
SYN hf. 26.760 0% 0 0% 0 0% 26.760 0%
Sjova - Almennar tryggingar hf. ....... 16.150 0% 0 0% 0 0% 16.150 0%
Skeljungur hf. ..o 12.760 0% 0 0% 0 0% 12.760 0%
Tryggingamidstédin hf. ............cccc.. 1.856 0% 0 0% 0 0% 1.856 0%
Eimskipafélag islands hf. ................. 57 0% 0 0% 0 0% 57 0%
7.430.413 89% 0 0% 0 0% 7.430.413 89%
Onnur framseljanleg verdbréf
og peningamarkadsgerningar
Horn I slhf. oo 145.648 2% 0 0% 0 0% 145.648 2%
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. ..... 118.353 1% 0 0% 0 0% 118.353 1%
Horn Il slhf. ..o 70.740 1% 0 0% 0 0% 70.740 1%
IF e e 11.310 0% 0 0% 0 0% 11.310 0%
346.051 4% 0 0% 0 0% 346.051 4%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
Landsbréf - LEQ UCITS ETF ........... 0 0% 152.058 2% 0 0% 152.058 2%
0 0% 152.058 2% 0 0% 152.058 2%
Onnur hlutdeildarskirteini
Hekla fagfjarfestasjodur ................... 0 0% 179.733 2% 0 0% 179.733 2%
Askja fagfjarfestasjoour .................... 0 0% 42.646 1% 0 0% 42.646 1%
0 0% 222.378 3% 0 0% 222.378 3%
Innlan hja fjarmalafyrirtaeekjum
Landsbankinn hf. ..........cccceeiin 0 0% 0 0% 145.032 2% 145.032 2%
Samtals 0 0% 0 0% 145.032 2% 145.032 2%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 7.670 0% 7.670 0%
ADBrar  ignir ......coceeveriereereereese e 0 0% 0 0% 1.364 0% 1.364 0%
0 0% 0 0% 9.033 0% 9.033 0%

Eignir samtals 7.776.463  94% 374.436 5% 154.065 2% 8.304.965 100%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Onnur 30.6.2018
Hlutabréf % verobréf % Annad % Samtals %

Fo Y= To 1U | U 2.312.684 28% 0 0% 0 0% 2.312.684 28%
SMAsala ......ccooeviiriiieee 1.351.972 16% 0 0% 0 0% 1.351.972 16%
SamMgONQUI ...coeuveiiiieiee e 1.307.690 16% 0 0% 0 0% 1.307.690 16%
Fasteignastarfsemi ........cccccevveeeennnenn. 953.370 11% 0 0% 0 0% 953.370 11%
SJAvarttvegur .......cccceeveieveeeieeeee e 590.102 7% 0 0% 0 0% 590.102 7%
FJarskipti .....ccoooeieeieeneeecccece 395.050 5% 0 0% 0 0% 395.050 5%
Starfsemi um eignarhaldsfélag ............ 227.698 3% 0 0% 0 0% 227.698 3%
Fjarmalastarfsemi ........ccccoooeeeiiinnnnine 637.898 8% 0 0% 0 0% 637.898 8%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ............. 0 0% 0 0% 145.032 2% 145.032 2%
SJOBIN .t 0 0% 374.436 5% 0 0% 374.436 5%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 7.670 0% 7.670 0%
ADBrar  igNir ......coveeverieereereereere e 0 0% 0 0% 1.364 0% 1.364 0%

Eignir samtals 7.776.463  94% 374.436 5% 154.065 2% 8.304.965 100%

Markmid sjé0sins er ad na godri avoxtun og dreifingu verdbréfaeignar med pvi ad fjarfesta einkum i hlutabréfum islenskra
fyrirteekja sem skrad eru i vidurkennda kauphdll, s.s. Nasdag OMX Iceland.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir st6du 4 tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu a&ramoét asamt breytingu milli
timabila.

Stada Stada
30.6.2018 %  31.12.2017 % Breyting %
MARL. ..ottt 2.110.189 25% 2.555.554 23% (445.365) (5%)
ICEAIR ..o 1.307.633 16% 1.936.366 17% (628.734) (8%)
N e 680.693 8% 1.416.720 13% (736.027) (9%)
HAGA . . 658.519 8% 864.882 8% (206.363) (2%)
GRND.....ootiiee e 590.102 7% 676.785 6% (86.683) (1%)
REITIR . 425.382 5% 829.578 7% (404.195) (5%)
ARION. ..ottt 401.982 5% 0 0% 401.982 5%
REGINN. .....ooiiiiiiiii e 389.167 5% 788.197 7% (399.030) (5%)
SIMINN. ..ottt 368.290 4% 495.805 4% (127.515) (2%)
ARIONSDB SS EQUITY ...oeiiiiiiiieeiii e 217.910 3% 0 0% 217.910 3%
Tiu steerstu samtals  7.149.866 86% 9.563.887 85% (2.414.021) (29%)
Adrar fiarfestingar .........ccccevviiieinii e 1.146.065 14% 1.627.510 14% (481.445) (6%)
REIOUFE ..o 7.670 0% 35.170 0% (27.500) (0%)
ADBrar EigNIr ....coovveveeeei e 1.364 0% 662 0% 702 0%
Eignir samtals 8.304.965 100%  11.227.229 100% (2.922.264) (35%)

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabilio.

Flokkur Kaupverd Séluverd
ARION Lo 551.081 155.700
MARL ..ot s 385.252 1.298.030
[CEAIR. ...ttt 346.432 740.848
ARIONSDB SS EQUITY ...ueiiiiieiieeiie e 208.498 0
HAGA. ..o 196.341 625.972
REGINN. .....ooiiiiiii e 187.510 432.796
GRND.....cotiie e 185.955 259.600
N s 174.596 923.368
SIMINN. ..ot 166.644 322.815
ETK e 120.520 107.146
REITIR. .ottt 105.922 473.842
ASKUA. . 80.000 47.352
SYN e 28.920 0
SKEL. ..ttt 19.631 6.540
OSSR DC EQUITY ..t 0 366.401
LEQ. it 0 128.991
HEKLA ... 0 20.732
HORN L. 0 39.438
OLGERDIN. ...ttt 0 31.985
HORN e 0 20.396
EIM. e 0 66.668
SUOVA e 0 35.000

Samtals 2.757.302 Samtals 6.103.621
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Skyringar, frh.

5.  Hlutdeildarskirteini
Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu 6 Avéxtun Avoéxtun Avéxtun
manada arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015
NEFNAVEXIUN ..o 2,98% (12,96%) (4,99%) 49,09%
RAUNAVOXIUN ..o esee e eeeee e sees e seeeeeeeseese e 1,66% (14,45%) (6,93%) 46,18%

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccccceevieeeinieniiiee e 2,731 2,652 3,047 3,207
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........ooooeveveveieeeneeen. 8.261.463 11.205.946 15.211.281 14.582.100

6.  Afleiduvidskipti

Sj6durinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & timabilinu. Vid dtreikning a
heildarahaettu sj6dsins er stadfestuadferd notud.

7.  Erlendir gjaldmiolar
Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins var eftirfarandi:

30.6.2018 31.12.2017
DONSK KIAN@ ( DK ) .ttt ettt ettt 16,56 16,75
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januaar til 30. juni 2018

2018 2017
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y (o 10 | PSPPI 56.715 176.086
BT 4= RSP 1.074 1.319
Heildartekjur 57.789 177.405
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevieeeieeiiee e 37.116 49.805
VeXtir 0 VEIODBBIUN ......oiiiiiiiiiiii e 51 273
VidSKIPIAKOSINADU ....cooueiiiieietii e 4.295 8.455
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....veveveeecereceeeeee et s st en s 2.621 3.518
Heildargjold 44.084 62.050
L 1= 1 T Tl (=) 41 13.705 115.354
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ........ccceevericiniiicniicnne (28.531) 424.009
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum .........cccceceeureecrereenne. 153.395 (977.716)
Hagnadur (tap) timabilsins af rekstri sjédsins 138.568 (438.353)
Hrein eign i bYrjun Ars ... s 4.177.691 7.709.857
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coeceeri i 519.138 294.866
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.cooieeeeiiiiie e (1.674.577) (2.648.743)
Laekkun a fjarmégnunarhreyfingum (1.155.439) (2.353.876)
Hrein eign i ok timabilSins ... 3.160.820 4.917.627
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Efnahagsreikningur 30. jini 2018

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf....... ..o

Hlutdeildarskirteini

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..........co o

Adrar eignir

REIOUTE.......ceeee e e
Fato = U= 1o oL ST PRSP
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld Vid reKStrarfélag.........cccoiueiiieeiieeiee e
ADBFAE SKUIAIN. ..ttt
Skuldir samtals
L 1= =T [ o

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

30.6.2018 31.12.2017
2.754.158 3.707.106
377.747 450.467
90.020 0
3.221.925 4.157.574
8.095 16.077
467 10.987

8.561 27.064
3.230.486 4.184.637
5.884 6.805
63.782 141
69.666 6.946
3.160.820 4.177.691
169.608.280 231.451.018
18,636 18,050
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 30.6.2018
Hlutabréf % bréf % verobréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsgerningar skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi
Marel hf. ..o 723.008 22% 0 0% 0 0% 0 0% 723.008 22%
Icelandair Group hf. ......cccceee 242.811 8% 0 0% 0 0% 0 0% 242.811 8%
Arion banki hf. .......c.ccccoviiiinnnnn. 299.202 9% 0 0% 0 0% 0 0% 299.202 9%
Hagar hf. .....coooiiiiie 224.868 7% 0 0% 0 0% 0 0% 224.868 7%
HB Grandi hf. ......ccccociiiiennn. 199.202 6% 0 0% 0 0% 0 0% 199.202 6%
NT hf. e 139.007 4% 0 0% 0 0% 0 0% 139.007 4%
Siminn hf. oo 113.360 4% 0 0% 0 0% 0 0% 113.360 4%
Reitir fasteignafélag hf. ............ 77.646 2% 0 0% 0 0% 0 0% 77.646 2%
Reginn hf. .o, 56.039 2% 0 0% 0 0% 0 0% 56.039 2%
Eik fasteignafélag hf. ................ 53.390 2% 0 0% 0 0% 0 0% 53.390 2%
Ossur hf. ..o 33.345 1% 0 0% 0 0% 0 0% 33.345 1%
Syn hf. oo 30.105 1% 0 0% 0 0% 0 0% 30.105 1%
Skeljungur hf. ..., 5.040 0% 0 0% 0 0% 0 0% 5.040 0%
Tryggingamidstooin ........c........ 320 0% 0 0% 0 0% 0 0% 320 0%

2.197.344 68% 0 0% 0 0% 0 0% 2.197.344 68%

Onnur framseljanleg verdbréf
og peningamarkadsgerningar

Horn Il slhf. oo 219.058 7% 0 0% 0 0% 0 0% 219.058 7%
Olgerdin Egill Skallagr. hf. ........ 159.655 5% 0 0% 0 0% 0 0% 159.655 5%
Horn Il slhf. ..o 64.976 2% 0 0% 0 0% 0 0% 64.976 2%
Lodnuvinnslan hf. ..........c.......... 63.545 2% 0 0% 0 0% 0 0% 63.545 2%
Orf Lifteekni hf. ..o, 33.609 1% 0 0% 0 0% 0 0% 33.609 1%
IFhf. e 11.310 0% 0 0% 0 0% 0 0% 11.310 0%
Fafnir Offshore hf. ................... 1.199 0% 3.462 0% 0 0% 0 0% 4.661 0%
553.351 17% 3.462 0% 0 0% 0 0% 556.814 17%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
Landsbréf - LEQ UCITS ETF ... 0 0% 0 0% 135.999 4% 0% 135.999 4%
0 0% 0 0% 135.999 4% 0 0% 135.999 4%
Onnur hlutdeildarskirteini
Hekla fagfjarfestasjéour ........... 0 0% 0 0% 200.220 6% 0% 200.220 6%
Askja fagfjarfestasjoour ............ 0 0% 0 0% 41529 1% 0% 41.529 1%
0 0% 0 0% 241.748 6% 0 0% 241.748 6%
Innlan hja fjarmalafyrirtackjum
Landsbankinn hf. .................. 0 0% 0 0% 90.020 3% 0 0% 90.020 3%
Samtals 0 0% 0 0% 90.020 3% 0 0% 90.020 3%
Reidufé
ReiOUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 8.095 0% 8.095 0%
Adrar eignir ......ccceevveeniee e 0 0% 0 0% 0 0% 467 0% 467 0%
0 0% 0 0% 0 0% 8561 0% 8.561 0%

Eignir samtals 2.750.695 85% 3.462 0% 467.767 10% 8.562 0% 3.230.486 96%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 30.6.2018
Hlutabréf % bréf % verobréef % Annad % Samtals %

[BNABUI .. 949.618 29% 0 0% 0 0% 0 0% 949.618 29%
Samg@ongur .......cceeeveeieeienenn 244.009 8% 3.462 0% 0 0% 0 0% 247.472 8%
Starfsemi um eignarhaldsfélag .... 295.344 9% 0 0% 0 0% 0 0% 295.344 9%
SmMAasala .....cccoeeveeieree e 368.915 11% 0 0% 0 0% 0 0% 368.915 11%
Sjavarttvegur .......cccceevevereeennnnn. 262.747 8% 0 0% 0 0% 0 0% 262.747 8%
Fasteignastarfsemi ........ccccccoueeee. 187.075 6% 0 0% 0 0% 0 0% 187.075 6%
Fiarskipti .....ocooeeeeeieereee e 143.465 4% 0 0% 0 0% 0 0% 143.465 4%
Fjarmalastarfsemi ..........ccccceeennene 299.522 9% 0 0% 0 0% 0 0% 299.522 9%
SJODIN et 0 0% 0 0% 377.747 12% 0 0% 377.747 12%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ..... 0 0% 0 0% 90.020 3% 0 0% 90.020 3%
ReiOUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 8.095 0% 8.095 0%
Handbaert f& .......cccoeevvviiiiiien, 0 0% 0 0% 0 0% 467 0% 467 0%

Eignir samtals 2.750.695 85% 3.462 0% 467.767 14% 8.562 0% 3.230.486 100%

Markmi® sjédsins er ad na godri avéxtun og dreifingu verdbréfaeignar med pvi ad fjarfesta einkum i hlutbréfum islenskra
fyrirteekja sem skrad eru i vidurkennda kauphdll, s.s. Nasdag OMX Iceland.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir stédu & tiu staerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sdmu flokka um sidustu aramo6t dsamt breytingu milli
timabila.

Stada Stada
30.6.2018 % 31.12.2017 % Breyting %
MARL.....cittett et 723.008 22% 890.462 21% (167.454) 32,5%
ICEAIR. .. 242.811 8% 506.138 12% (263.327) 51,2%
ARION. .ttt 240.676 7% 0 0% 240.676 (46,8%)
HAGA . .. 224.868 7% 92.468 2% 132.400 (25,7%)
HORN .o 219.058 7% 279.615 7% (60.558) 11,8%
HEKLA. ... 200.220 6% 195.499 5% 4.720 (0,9%)
GRND......cotiiee e 199.202 6% 323.051 8% (123.849) 241%
OLGERDIN.....coiiiiiiiiieeeee e 159.655 5% 225.506 5% (65.851) 12,8%
N T 139.007 4% 298.056 7% (159.049) 30,9%
0 TS 135.999 4% 254.968 6% (118.969) 23,1%
Tiu steerstu samtals  2.484.504 77% 3.065.764  73% (581.260) 112,9%
Adrar fiarfestingar .........ccocoeviiiiieniee e, 737.421  23% 1.091.810 26% 620.669 (120,6%)
REIOUFE ..o 8.095 0% 16.077 0% 16.077 (3,1%)
ADBrar EIgNIr ....eoeeeeiieeeee e 467 0% 10.987 0% 10.987 (2,1%)
Eignir samtals  3.230.486 100% 4.184.637 100% (514.788) 100,0%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabilio.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
ARION. ...ttt 677.195 122.744
MARL.....ooitiiittetietieeteeste et 253.412 579.276
HAGA . ...t 215.206 117.848
ICEAIR. .....oi ittt ettt s 129.179 368.213
REGINN......ooiiiiiiieee e 107.588 171.451
REITIR. ..ttt 61.520 134.424
N PSSR 61.450 215.825
ARIONSDB SS EqUItY.....cccieeeiiereeie e 56.282 0
ASKUA. ... s 50.000 14.570
EIK et 43.633 48.675
SYN e 43.580 10.110
GRND.....cooticeee e 17.885 131.630
SIMINN. ...t 8.760 119.488
SKEL. ..ottt 6.499 1.373
HORN Lt 0 89.419
LEQ . i 0 128.991
OSSR DC EQUITY ..t 0 215.030
OLGERDIN.......oiiieteeeeeeeeeee e 0 65.851
HORN ettt 0 26.161
LODN ... cticiictiecteeete et ste st e e s ene e 0 25.830
ORF ...t 0 9.000
EIM et 0 3.682

Samtals 1.732.187 Samtals 2.599.588
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu sex Avoxtun Avoxtun Avoxtun
manada arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015
NAFNAVOXEUN ..o 3,25% (10,94%) (7,18%) 48,26%
RAUNAVOXTUN ...t 1,92% (12,46%) (9,08%) 45,36%

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccccveiieieiieeinieeeee e 18,636 18,050 20,267 21,835
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........cooveveveveveeenenenn. 3.160.820 4.177.691 7.709.857 9.324.706

6.  Afleiduvidskipti

Sj6durinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleibum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild a timabilinu. Vid Utreikning &
heildarahaettu sj6dsins er stadfestuadferd notud.

7.  Erlendir gjaldmiolar
Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins var eftirfarandi:

30.6.2018 31.12.2017
DONSK KIAN@ ( DK ) .ttt et et eb e bbb 16,56 16,75
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januaar til 30. juni 2018

2018 2017
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y (o 10 | PSPPI 1.679 3.799
BT 4= R 1.658 1.758
RV Z=T 0] o= =Y [0 | PR 438 264
Heildartekjur 3.775 5.820
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooveeeiiiiieini e 5.763 6.473
ViDSKIPIAKOSINADU ....ceoueiiiiiieiie e 288 48
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....vvveveeeecereceeeeeeee et en s 570 640
Heildargjold 6.620 7.161
[ [ (=1 T= Tl (=1 TTT g (o | Lo [ ) (2.845) (1.341)
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ........ccceevericiniiicniicnne 4.534 (6.741)
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum .........cccceceeureecrereenne. 19.110 10.189
Hagnadur timabilsins af rekstri sjodsins 20.799 2.107
Hrein eign i bYrjun Ars ... 915.285 1.053.743
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coeceeri i 71.496 85.899
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.eeeieeeiiiiiie e (116.540) (121.722)
Laekkun a fjarmégnunarhreyfingum (45.044) (35.823)
Hrein eign i ok timabilSins ... 891.040 1.020.027
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Efnahagsreikningur 30. jini 2018

Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........oo e 301.573 202.322
HIUtdeildarskirtini .........ooeeieeeee e 577.871 661.633
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ... 0 80.021
Fjarfestingar samtals 879.444 943.976
Adrar eignir
REIOUTE ..ttt 4.083 63.297
Fato ¢ U= T o o1 G PSPPSRSO 8.996 0
Adrar eignir samtals 13.079 63.297
Eignir samtals 892.523 1.007.273
Skuldir
Skuld Vid reKStrarfélag .........ccooueeiieeiiieiie e 950 1.072
ADBFAT SKUIIE et 533 90.916
Skuldir samtals 1.483 91.989
L 1= =T [ o 891.040 915.285
Fj6ldi utgefinna hlutdeildarskirteina 55.690.003 58.499.588
Gengi hlutdeildarskirteina 16,000 15,646
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 30.6.2018
Hlutabréf % bréf % verobréf %  Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Sedlabanki islands ........................ 0 0% 114.465 13% 0 0% 0 0% 114.465 13%
Marel hf. ..o 61.280 7% 0 0% 0 0% 0 0% 61.280 7%
HB Grandi hf. .......cccoooeviiiie. 24993 3% 0 0% 0 0% 0 0% 24993 3%
Icelandair Group hf. .....ccccvveenen. 16.900 2% 0 0% 0 0% 0 0% 16.900 2%
NT O e 5669 1% 0 0% 0 0% 0 0% 5.669 1%
Heimavellir hf. ........ccocoieiiiiee. 5184 1% 0 0% 0 0% 0 0% 5.184 1%
Arion banki hf. ........cccoccoiiiiinen. 3.555 0% 0 0% 0 0% 0 0% 3.555 0%
islandsbanki hf. ........cccocoovvevunennn. 0 0% 43215 5% 0 0% 0 0% 43.215 5%
Orkuveita Reykjavikur ................... 0 0% 16.373 2% 0 0% 0 0% 16.373 2%
Kvika banki hf. .......cccoocviieniennee. 0 0% 9.939 1% 0 0% 0 0% 9.939 1%
117.581 13% 183.992 18% 0 0% 0 0% 301.573 34%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
iShares Dev.World Index Fund ..... 0 0% 0 0% 93.731 11% 0 0% 93.731 11%
Landsbréf - Markadsbréf ............... 0 0% 0 0% 56.863 6% 0 0% 56.863 6%
T. Rowe - Global Focused ............ 0 0% 0 0% 42.268 5% 0 0% 42.268 5%
Jupiter - European Growth ............ 0 0% 0 0% 32447 4% 0 0% 32.447 4%
Landsbréf - Sparibréf plus ............ 0 0% 0 0% 30576 3% 0 0% 30.576 3%
UBAM - 30 Global Leaders ........... 0 0% 0 0% 9.712 1% 0 0% 9.712 1%
0 0% 0 0% 265597 30% 0 0% 265.597 30%
Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Mark.br. sértr. ............ 0 0% 0 0% 130.854 15% 0 0% 130.854 15%
Landsbréf - Urvalsbréf .................. 0 0% 0 0% 75103 8% 0 0% 75103 8%
Hekla fagfjarfestasjoour ................ 0 0% 0 0% 52818 6% 0 0% 52.818 6%
Landsbréf - Ondvegisbréf ............. 0 0% 0 0% 53499 6% 0 0% 53.499 6%
0 0% 0 0% 312274 35% 0 0% 312.274 35%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 4.083 0% 4083 0%
ADrar  ignir ......oceeeeeeeereereeee e 0 0% 0 0% 0 0% 8996 1% 8.996 1%
0 0% 0 0% 0 0% 13.079 1% 13.079 1%
Eignir samtals 117.581 13% 183.992 18% 577.871 65% 13.080 1% 892.523 100%
Landsbréf hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodur - Landsbréf - Eignadreifing langtima 112

Arshlutareikningur 30. juni 2018 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlioun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 30.6.2018
Hlutabréf % bréf % verdbréf % Annad % Samtals %

Opinber starfsemi ........c.cccoovevvennennn. 0 0% 114.465 13% 0 0% 0 0% 114.465 13%
[BNADUI ... 61.280 7% 0 0% 0 0% 0 0% 61.280 7%
Sjavaratvegur 24993 3% 0 0% 0 0% 0 0% 24993 3%
Samg@onNQur .....oceevireiiieeeeee 16.900 2% 0 0% 0 0% 0 0% 16.900 2%
Fasteignastarfsemi ..........ccccceceee 5184 1% 0 0% 0 0% 0 0% 5.184 1%
SMASAlA .oveeeieiiie 5.669 1% 0 0% 0 0% 0 0% 5.669 1%
Orkusala .....coovevverierieniee e 0 0% 16.373 2% 0 0% 0 0% 16.373 2%
Fjarmalastarfsemi .........cccccevenenene 3555 0% 53.154 6% 0 0% 0 0% 56.708 6%
SJOOIN e 0 0% 0 0% 577.871 65% 0 0% 577.871 65%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 4.083 0% 4.083 0%
ADrar €ignir ......cceeeeveereereeneeneseseneens 0 0% 0 0% 0 0% 899% 1% 8.996 1%

Eignir samtals 117.581 13% 183.992 21% 577.871 65% 13.080 1% 892.523 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i bléndudu safni verdbréfa,
hlutdeildarskirteina sj6da og innlana.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir st6du 4 tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu a&ramoét asamt breytingu milli
timabila.

Stada Stada
30.6.2018 %  31.12.2017 % Breytingar %
MSER....ooeeeeiee e 130.854 15% 172.168 17% (41.314) (5%)
BGIWUIA ID EQUITY oo, 93.731 11% 89.678 9% 4.053 0%
L] ] PSPPSR 75.103 8% 42.340 4% 32.763 4%
Y PPNt 61.280 7% 51.680 5% 9.600 1%
MAB. ... 56.863 6% 45.068 4% 11.795 1%
ONB. ...t 53.499 6% 35.211 3% 18.288 2%
HEKLA. ... 52.818 6% 51.573 5% 1.245 0%
ISLA CBI 22.......eeeeeeeeee e 43.215 5% 0 0% 43.215 5%
TRPGEQI LX EQUITY ceoeieiiiieee e 42.268 5% 35.528 4% 6.741 1%
RIKB 20 0205......cccooeieieieiececcceceeeeee e 41.792 5% 0 0% 41.792 5%
Tiu steerstu samtals 651.423 73% 523.245 52% 128.178 14%
Adrar fjarfestingar ........cccccveviiee e 228.021 26% 420.731 42% (192.710) (22%)
REIOUFE ... 4.083 0% 63.297 6% (59.214) (7%)
ADBFa CIGNIT et 8.996 1% 0 0% 8.996 1%
Eignir samtals 892.523 100% 1.007.273 100% (114.750) (13%)
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4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.

Flokkur Kaupverd Séluverd
URB.... ettt 60.597 27.377
RIKB 20 0205......cceeeiiiieieeriieeee e 46.759 5.197
ISLA CBI 22......eiiiieieeeee et 43.183 0
RIKS 21 0414, 27.024 0
GRND....eiieie e e 24.857 0
ONB.. et 20.525 3.395
OR0O90524.......coeeieeeeeee et 16.351 0
RIKS 30 07071 ....ciieieeieeeee e 15.219 0
MAB. ... 11.947 729
MSER.....oie e 11.389 54.539
RIKB 25 0612.....ccuiiiiieeiee et 11.176 0
BGIWUIA ID EQUITY ..ot 11.035 9.523
RIKB 22 1026......cceeeiiiieeeeiieeee e 10.113 0
RIKB 28 1115, .. 10.051 0
KVB 17 021t 9.930 0
HEIMA. ..o 6.049 0
ARION. ...ttt 4.625 1.708
ASKUA. 4.336 4.902
JGAPEOL LX EQUITY ..ot 4.209 0
TRPGEQI LX EQUITY ..ot 2.976 0
SBL. s 1.089 29.507
GAMMACREDIT.....ciiiiieiei et 948 38.489
ICEAIR. .. 0 15.362
N e 0 10.119
ARION 180320.....cccuuieiiieeiiieniieeiieesee e eseee e 0 39.876
LEQu it 0 42.738
ISLA 18 0522.....coiiieeieeeiie et 0 19.793
REITIR .ot 0 21.256
TRPGEQILX EQUITY oot 0 8.799
JGEMLUA LX EQUITY ..ot 0 8.322

Samtals 354.388 Samtals 341.629
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5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu sex Avéxtun Avoxtun Avoxtun
manudi arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015
NafNAVOXIUN ...oviiiiiiieeccee et 2,26% (3,57%) 0,95% 27,22%
RaAUNAVOXIUN ..o 0,95% (5,22%) (1,12%) 24,74%

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccccceevieeeinieniiiee e 16,000 15,646 16,225 16,073
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........ooooeveveveieeeneeen. 891.040 915.285 1.053.743 1.017.953

6.  Afleiduvidskipti

Sj6durinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild a timabilinu. Vid dtreikning a
heildarahaettu sj6dsins er stadfestuadferd notud.

7.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins var eftirfarandi:

30.6.2018 31.12.2017
Bandarikjadalur (USD).......co ettt ettt s e e et s e an 106,15 104,17
Y (=10 ) O OO PPPRR 123,45 1247
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januaar til 30. juni 2018

2018 2017
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y (o 10 | PSPPI 1.980 363
BT 4= R 51.560 14.194
VEBIODBEIUL ...ttt 11.273 5.422
Heildartekjur 64.814 19.979
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooveeeiiiiieini e 20.451 6.110
ViDSKIPIAKOSINADU ....ceoueiiiiiieiie e 1.066 111
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....vvveveeeecereceeeeeeee et en s 3.889 1.162
Heildargjold 25.406 7.383
L 1= 1 T Tl (=) 41 39.408 12.596
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ........ccceevericiniiicniicnne (2.891) 34.038
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ..........ccoeeeeeeerescrnnsenenes 30.757 (5.726)
Hagnaour timabilsins af rekstri sjodsins 67.274 40.907
Hrein eign i bYrjun Ars ... 4.963.229 1.769.491
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coeceeri i 2.533.524 480.786
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.cooieeeeiiiiie e (503.099) (328.278)
Haekkun a fjarmégnunarhreyfingum 2.030.425 152.508
Hrein eign i ok timabilSins ... 7.060.929 1.962.906
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Efnahagsreikningur 30. jini 2018

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...........oo e
PeningamarkadSgerningar ........ooeeeeiiieeiee e e

Hlutdeildarskirteini

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ........coo i

Adrar eignir

LR T=Y o] U 1= USSR
F Vo] = L= 1lo o1 PRSPPI
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag ........ueeeeiiiiiiee e
o] = L] (U [ SRS
Skuldir samtals
L L= =T [ o

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

30.6.2018 31.12.2017
2.566.842 1.565.998
1.052.508 49.068
3.424.258 2.854.107
0 100.027
7.043.609 4.569.200
28.554 436.750
201 130
28.755 436.880
7.072.364 5.006.080
4.221 1.915
7.213 40.936
11.434 42.851
7.060.929 4.963.229
562.623.835 399.776.818
12,550 12,415
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 30.6.2018
Hlutabréf % bréf % verobréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsgerningar skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi
Sedlabanki islands ...................... 0 0% 1.314.586 19% 0 0% 0 0% 1.314.586 19%
ibudarlanasjodur ..........cccovevee.... 0 0% 721.240 10% 0 0% 0 0% 721.240 10%
Landsbankinn hf. .........ccccoeeene 0 0% 298.344 4% 99.181 1% 0 0% 397.525 6%
islandsbanki hf. ..........cc.ccceoue.c... 0 0% 149.988 2%  158.448 2% 0 0% 308.436 4%
Arion banki hf. ..o 12.759 0% 195.137 3% 58.687 1% 0 0% 266.583 4%
Kvika banki hf. ......cccoooiiiiiinnn 0 0% 149.078 2% 58.622 1% 0 0% 207.700 3%
Rikissjodur islands ...................... 0 0% 0 0% 81.665 1% 0 0% 81.665 1%
Reitir fasteignafélag hf. ............... 31.931 0% 78.281 1% 0 0% 0 0% 110.212 2%
Orkuveita Reykjavikur ohf. .......... 0 0% 65.493 1% 0 0% 0 0% 65.493 1%
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. ...... 0 0% 58.204 1% 0 0% 0 0% 58.204 1%
Jeratln ehf. ..., 0 0% 13.736 0% 0 0% 0 0% 13.736 0%
Eik fasteignafélag hf. .................. 29.876 0% 0 0% 0 0% 0 0% 29.876 0%
Marel hf. o 28.391 0% 0 0% 0 0% 0 0% 28.391 0%
Heimavellir hf. ... 14.712 0% 0 0% 0 0% 0 0% 14.712 0%
Hagar hf. ..o 991 0% 0 0% 0 0% 0 0% 991 0%

118.659 2% 3.044.088 43%  456.603 6% 0 0% 3.619.350 51%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda

Landsbréf - Sparibréf plus ........... 0 0% 0 0% 1.339.406 19% 0 0% 1.339.406 19%
Landsbréf - Markadsbreéf ............. 0 0% 0 0% 209.533 3% 0 0% 209.533 3%
iShares Dev.World Index Fund ... 0 0% 0 0% 187.799 3% 0 0% 187.799 3%
T. Rowe - Global Focused .......... 0 0% 0 0% 76.813 1% 0 0% 76813 1%
Jupiter - European Growth .......... 0 0% 0 0% 57.932 1% 0 0% 57932 1%
UBAM - 30 Global Leaders ......... 0 0% 0 0% 25.623 0% 0 0% 25.623 0%
Gam Multistock - Emerg. Mar ..... 0 0% 0 0% 4.364 0% 0 0% 4.364 0%
0 0% 0 0% 1.901.470 27% 0 0% 1.901.470 27%

Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Markad.sértryggod ... 0 0% 0 0% 904.946 13% 0 0% 904.946 13%
Landsbréf - Urvalsbréf ................ 0 0% 0 0% 370.051 5% 0 0% 370.051 5%
Landsbréf - Ondvegisbréf ........... 0 0% 0 0% 176.061 2% 0 0% 176.061 2%
Hekla fagfjarfestasjodur .............. 0 0% 0 0% 71.731 1% 0 0% 71.731 1%
0 0% 0 0% 1.522.788 22% 0 0% 1522788 22%
REIOUTE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 28.554 0% 28.554 0%
ADrar eignir .....coceevereeerieeieeneeseee 0 0% 0 0% 0 0% 201 0% 201 0%
0 0% 0 0% 0 0% 28.755 0% 28.755 0%

Eignir samtals 118.659 2% 3.044.088 43% 3.880.861 55% 28.755 0% 7.072.364 100%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 30.6.2018
Hlutabréf % bréf % verobréf % Annad % Samtals %
Opinber starfsemi ........ccccevvveveeennn. 0 0% 2.107.766 30% 81.665 1% 0 0% 2.189.431 31%
Fjarmalastarfsemi .........ccccccvveeueennnen. 12.759 0% 792.547 11%  374.938 5% 0 0% 1.180.244 17%
10NABUN ..o 28.391 0% 0 0% 0 0% 0 0% 28.391 0%
Fasteignastarfsemi .........ccccocveernennne 76.519 1% 78.281 1% 0 0% 0 0% 154.801 2%
Orkusala ......ccccooveeeeiieeciiieeeecieee e, 0 0% 65.493 1% 0 0% 0 0% 65.493 1%
Smasala .....ooeeeeeiieeee, 991 0% 0 0% 0 0% 0 0% 991 0%
Sjodastarfsemi ......ccceveveeiiieeiieeen, 0 0% 0 0% 3.424.258 48% 0 0% 3.424.258 48%
ReIOUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 28.554 0% 28.554 0%
Adrar eignir .....oceveveeeeieeeree e 0 0% 0 0% 0 0% 201 0% 201 0%

Eignir samtals 118.659 2% 3.044.088 43% 3.880.861 55% 28.755 0% 7.072.364 100%

Markmid sjodsins er ad bjoda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu. Sjodurinn er aetladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu Landsbankans.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir st6du & tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du s6mu flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli
timabila.

Stada Stada

30.6.2018 %  31.12.2017 % Breyting %

SBL. e 1.339.406 19% 862.932 17% 476.474 7%
MSER ... 904.946 13% 943.328 19% (38.382) (1%)
RIKB 20 0205......cccueiierieieenieeree e 464.818 7% 136.152 3% 328.666 5%
HFF150644.......cooiiiiiieeeeee e 405.913 6% 287.876 6% 118.037 2%
URB. ..ottt 370.051 5% 298.933 6% 71117 1%
HFF150434......ooiiiiieee e 278.189 4% 191.480 4% 86.709 1%
RIKB 28 1115, ittt 212.136 3% 134.865 3% 77.271 1%
MAB . ... 209.533 3% 205.118 4% 4.414 0%
RIKB 22 1026......cccueeieriieiee et 205.728 3% 112.733 2% 92.995 1%
BGIWUIA ID EQUITY ..eeiiiieiiieeeiee e 187.799 3% 125.722 3% 62.077 1%
Tiu steerstu samtals  4.578.518 65% 3.299.140 66% 1.279.379 18%

Adrar flarfestingar ..o 2.465.090 35% 1.270.061 25% 1.195.030 17%
REIOUFE ..o 28.554 0% 436.750 9% (408.196) (6%)
ADBrar EIgNIr ....oouee e 201 0% 130 0% 71 0%

Eignir samtals 7.072.364 100,0% 5.006.080 100% 2.066.284 29%
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.

Flokkur Kaupverd Séluverd
SBL e 580.089 108.206
RIKB 20 0205..... .. 504.789 167.473
MSER. ... 293.620 343.463
RIKS 21 0414 176.530 33.931
URB. .. 152.741 85.391
KVB 17 02...eeeeeeeeeeee e 148.945 0
LBANK CBI 22.......ooiiiiiiieeeee e 131.242 0
HFEF150644....... ..o 126.522 0
ARION CBI 25....coiiiiiiiieieeeeee e 125.998 42.655
(0111 = SRS 125.726 23.661
LBANK CBI 24.......oooiiiiiiiieieee e 106.184 64.392
RIKB 28 1115, 98.075 19.497
LBANK 1809710....cuviieiiieeeiiieeeeiieee e 97.853 0
HFEF150434... ... e 91.910 0
RIKB 22 1026.....ccuviiiiiiieeeiieee e 91.107 0
MAB. ... 85.838 111.946
LBANK CB 19, 85.196 0
RIKV 18 0807.....eieieieee e 80.996 0
LSS150434......ceiiiiiiiieeiie e 73.395 42.225
GAMMACREDIT.....ooiiiiee e 71.567 276.084
HEKLA. ...t 71.092 0
ORO090524 ...t 65.402 0
ARION CB 22.....coiiiiiiiiee e 63.778 42.029
REITIR151244... ..., 61.270 0
LBANK 180312, 59.784 0
ISLA 18 0917 .. 58.723 0
ISLA 18 1120 .cii i 58.715 0
ARION 181120.....ccciieeiiieeeeiee e 58.687 0
KVB 18 1220......cciiiiiieeeiiie e 58.622 0
BGIWUIA ID EQUITY oo 55.816 0
RIKB 31 0124 53.709 62.775
RIKV 18 0416.. ... 52.554 0
RIKB 25 0612......iiiieiieeeecieee e 51.723 22.938
RIKV 18 0515, 49.393 0
ISLA CBI 19t 46.359 0
RIKV 18 0615, 45.487 0
ARION CBI 271 ... 44.421 0
ARION CBI 19, i 44.343 0
ISLA CBI 22, 43.180 0
ISLA CB 23....eiiieiie et 41.852 42.213
RIKB 19 0226.......c.ceeiiiiiieeeiiiee e 41.757 136.982
ARION 180220........ceeeeeirieeeeieeeeieee e 39.898 0
Landsbréf hf. B-hluti
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4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur, frh.

Flokkur Kaupverd Séluverd
ISLA 18 08313ttt 39.758 0
LBANK 1806171 ...cciiiieieeeiiieiee et 39.283 0
LBANK 180710....ccuiiiiieeieerieeit e 39.150 0
ARION 180720.....ccueieiiieiiieieeiee e 39.149 39.749
ISLA 18 0717 .ttt 39.149 0
ARION 180820.....ccueieiuiieiiieriieeiee e 39.146 39.602
ARION 180920.......c.cemueerreeieeienieniee e 39.134 39.459
ISLACBI 24......ooiiiiieeee et 36.659 0
LSST151155. it 31.639 31.772
RIKS 30 07071 ....ciieeeieceeeee e 29.979 227.172
JGAPEOL LX EQUITY ..coiiiiiiiiei e 29.757 0
LSS150224........eeiieieiiieee e 27.565 0
HFF150224.........coiiiiiiieiee e 23.357 0
ISLA CBI 26......eeiiiieiieeiee e 22.317 0
TRPGEQILX EQUITY oot 20.878 0
ELK e 19.164 0
HEIMA ..o 16.365 0
REITIRT51124 ..ot 16.204 0
ARION. ..ttt 14.327 3.549
ASKUA. 13.432 14.276
REITIR. .ttt 11.847 1.343
UBGLIUA LX EQUITY .t 4.781 0
N T e 2.866 26.042
MARL ..ot 966 9.216
UEQUEPA LX EQUITY ...oeiiiiiiieieeeee e 0 14.090
TRPGEMA LX EQUITY ..eoiiiiiiiiiiee e 0 4.783
JGEMLUA LX EQUITY ..ottt 0 4.454

Samtals 5.011.758 Samtals 2.081.368
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avdxtun
sidustu sex Avoxtun Avoxtun Avéxtun
manada arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015
NafNAVOXIUN ..o 1,09% 3,73% 2,99% 10,25%
RAUNAVOXIUN ...ttt (0,21%) 1,96% 0,89% 8,10%

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccccceeviieiinieiniieeeiieeee 12,550 12,415 11,968 11,620
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............ccccoooeeeeen 7.060.929 4.963.229 1.769.491 693.652

6.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins var eftirfarandi:

30.6.2018 31.12.2017
Bandarikjadalur (USD).......coouieie ettt ettt st e e e s 106,15 104,17
Y T =10 ) OO PR PPP 123,45 1247
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januaar til 30. juni 2018

2018 2017
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y (o 10 | PSPPI 2.204 921
BT 4= R 31.859 22.435
VEBIODBEIUL ...ttt 6.577 5.938
Heildartekjur 40.640 29.294
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooveeeiiiiieini e 14.245 7.527
ViDSKIPIAKOSINADU ....ceoueiiiiiieiie e 739 166
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU .....vvveveeeecereceeeeeeee et en s 2.709 1.431
Heildargjold 17.693 9.124
L 1= 1 T Tl (=) 41 22.947 20.170
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum .......ccccvecernciniiiniicnne (6.620) 13.642
Oilnnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ........cccceeeeureeerereennes 38.816 (27.439)
Hagnaour timabilsins af rekstri sjodsins 55.144 6.373
Hrein eign i bYrjun Ars ... 3.686.391 2.244.364
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coeceeri i 1.937.760 373.456
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.cooieeeeiiiiie e (594.449) (467.299)
Haekkun (leekkun) a fjarmégnunarhreyfingum 1.343.310 (93.844)
Hrein eign i ok timabilSins ... 5.084.846 2.156.894
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Efnahagsreikningur 30. jini 2018

Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........oo e 2.034.024 1.190.389
PeningamarkadSgerningar ........ooeeeeiiieeiee e e 234.742 29.441
HIUtdeildarskirt@ini ..........ooceeiiiiee e 2.800.099 2.269.724
Fjarfestingar samtals 5.068.864 3.489.554
Adrar eignir
REIOUTE .. et 22.331 238.504
P ato ¢ U= T o o1 USRS PP PP 182 0
Adrar eignir samtals 22.513 238.504
Eignir samtals 5.091.378 3.728.058
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag .......oocee e 3.029 1.706
ADBFAT SKUIIF ..ttt 3.502 39.961
Skuldir samtals 6.532 41.667
L =TT T YT 5.084.846 3.686.391
Fj6ldi utgefinna hlutdeildarskirteina 386.239.704 284.136.837
Gengi hlutdeildarskirteina 13,165 12,974
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 30.6.2018
Hlutabréf % bréf % verobréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsgerningar skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi
Sedlabanki islands ...................... 0 0% 901.328 18% 0 0% 0 0% 901.328 18%
ibudarlanasjodur ...........cc.ccueee... 0 0% 520.937 10% 0 0% 0 0% 520.937 10%
Arion banki hf. .......cccoeiiiininnn 19.190 0% 237.589 5% 0 0% 0 0% 256.778 5%
Kvika banki hf. ..o 0 0% 99.386 2% 39.081 1% 0 0% 138.467 3%
Landsbankinn hf. .......cccccceieinnn. 0 0% 86.027 2% 19.983 0% 0 0% 106.011 2%
islandsbanki hf. ........cc.cccccevunnnee. 0 0% 68.755 1% 19.835 0% 0 0% 88.590 2%
Orkuveita Reykjavikur ................. 0 0% 32.747 1% 0 0% 0 0% 32.747 1%
Rikissjodur islands ...................... 0 0% 0 0% 19.918 0% 0 0% 19.918 0%
Lanasjoéour sveitarfélaga ohf. ...... 0 0% 15.200 0% 0 0% 0 0% 15200 0%
Jeratin ehf. ... 0 0% 13.736 0% 0 0% 0 0% 13.736 0%
Reitir fasteignafélag hf. ............... 50.860 1% 16.237 0% 0 0% 0 0% 67.097 1%
Eik fasteignafélag hf. ................... 46.400 1% 0 0% 0 0% 0 0% 46.400 1%
Marel hf. ....oooiiiiiiiiiiieeee 40.993 1% 0 0% 0 0% 0 0% 40993 1%
Heimvellir hf. ... 20.564 0 0% 0 0% 0 0% 20.564 0%

178.005 3% 1.991.942 39% 98.818 2% 0 0% 2.268.766 44%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda

Landsbréf - Sparibréf plis ........... 0 0% 0 0% 489.588 10% 0 0% 489.588 10%
iShares Dev.World Index Fund ... 0 0% 0 0% 273.950 5% 0 0% 273.950 5%
Landsbréf - Markadsbréf ............. 0 0% 0 0% 198.703 4% 0 0% 198.703 4%
T. Rowe - Global Focused .......... 0 0% 0 0% 121.832 2% 0 0% 121.832 2%
Jupiter - European Growth .......... 0 0% 0 0% 83.534 2% 0 0% 83.534 2%
UBAM - 30 Global Leaders ......... 0 0% 0 0% 31.443 1% 0 0% 31.443 1%
0 0% 0 0% 1.199.049 24% 0 0% 1.199.049 24%

Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Markadbr. sértr. ........ 0 0% 0 0% 716.852 14% 0 0% 716.852 14%
Landsbréf - Urvalsbréf ................ 0 0% 0 0% 551935 11% 0 0% 551.935 11%
Landsbréf - Ondvegisbréf ........... 0 0% 0 0% 229.926 5% 0 0% 229.926 5%
Hekla fagfjarfestasjodur .............. 0 0% 0 0% 102.336 2% 0 0% 102.336 2%
0 0% 0 0% 1.601.049 31% 0 0% 1.601.049 31%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 22331 0% 22.331 0%
Adrar €iginir .......cecerveereenieeineenens 0 0% 0 0% 0 0% 182 0% 182 0%
0 0% 0 0% 0 0% 22513 0% 22513 0%

Fjarfestingar samtals 178.005 3% 1.991.942 39% 2.898.917 57% 22513 0% 5.091.378 100%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlioun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 30.6.2018
Hlutabréf % bréf % verdbréf % Annad % Samtals %

Fasteignastarfsemi ..........c.cccoeceee 117.823 2% 16.237 0% 0 0% 0 0% 134.060 3%
[BNADUI ... 40.993 1% 0 0% 0 0% 0 0% 40.993 1%
Fjarmalastarfsemi .........cccooeevvrnenne. 19.190 0% 491.756 10% 0 0% 0 0% 510.946 10%
Opinber starfsemi ........cccccoevrveniene 0 0% 1.451.202 29% 0 0% 0 0% 1.451.202 29%
Orkusala ......coevveveenieieneese e 0 0% 32.747 1% 0 0% 0 0% 32.747 1%
Sjodastarfsemi .......cccoveereeirereennnnn 0 0% 0 0% 2.800.099 56% 0 0% 2.800.099 56%
REIDUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 22331 0% 22.331 0%
ADBrar €ignir ......ccceeveereeceineeneeseennes 0 0% 0 0% 0 0% 182 0% 182 0%

Eignir samtals 178.005 4% 1.991.942 40% 2.800.099 56% 22513 0% 4.992.559 100%

Markmid sjodsins er ad bjoda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu. Sjédurinn er eetladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu Landsbankans.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir stédu a tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu aramét dsamt breytingu milli
timabila.

Stada Stada

30.6.2018 % 31.12.2017 % Breyting %

MSER... oottt 716.852 14% 617 0% 716.235 14%
URB....ii ettt s 551.935 11% 167.343 4% 384.592 8%
SBL. e 489.588 10% 32.334 1% 457.254 9%
RIKB 20 0205.......c.eeitiieieeiieeeee e 313.905 6% 91.452 2% 222.453 4%
HFF150644.........coiiiiiieeeee e 293.394 6% 84.366 2% 209.028 4%
BGIWUIA ID EQUITY ...eiiiieiiieiee e 273.950 5% 97 0% 273.853 5%
OBt 229.926 5% 5.298 0% 224.627 4%
HFF150434......ooiiiiiiee e 200.834 4% 58.938 2% 141.897 3%
MAB ...ttt 198.703 4% 35.085 1% 163.618 3%
RIKB 28 1115, ..t 153.559 3% 96.653 3% 56.907 1%
Tiu steerstu samtals ~ 3.422.646 67% 572.182 15% 2.850.464 56%

Adrar fiarfestingar .........ccoceeiiiieniee e 1.646.218 32% 2.917.372 78%  (1.271.153) (25%)
REIOUFE ..o 22.331 0% 238.504 6% (216.173) (4%)
ADBrar EIgNIT ....eoveee e 182 0% 0 0% 182 0%

Eignir samtals 5.091.378 100% 3.728.058 100,0% 1.363.320 27%
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
MSER. ... 347.094 332.392
URB. . 266.670 164.863
RIKB 20 0205.......ceeieiiieeeeiiieeeeiee e 238.288 20.860
OBt 222.124 86.198
ONB... e 131.910 0
RIKS 21 0414 114.383 56.909
ARION CBI 25....coiiiiiiiieieeeeee e 104.991 0
HEKLA. .. 101.424 0
HFEF150644......co o 100.559 0
KVB 17 02 e 99.297 0
BGIWUIA ID EQUITY oo 89.267 9.768
ARION CBI 19, i 88.706 0
MAB ... 83.861 57.425
HFEF150434....... e 74.501 0
RIKB 22 1026.....ccuveieiiiieeeiieee e 66.258 0
LBANK CBI 24.......oooieeeeeeeeeee e 63.696 21.464
RIKB 28 1115 . 56.815 0
GAMMACREDIT.....ooiiieee e 54.957 205.184
ISLA CBI 19 46.735 0
ARION CB 22.....ooiiieeeee e 42.573 0
JGAPEOL LX EQUITY oo 41.732 0
TRPGEQI LX EQUITY e 39.900 0
RIKB 31 0124 39.151 41.089
KVB 18 1220....ceiiiiiiiiiieeee e 39.081 0
RIKB 25 0612.....iieieiieeeeieee e 37.579 17.979
ORO090524 ...t 32.701 0
RIKV 18 0515, 29.628 9.889
RIKS 30 0707 i 28.904 150.369
HEIMA. ..o 22.892 0
LBANK CBI 22.......oooieee e 21.641 0
ISLA CBI 22, 21.591 0
LBANK CB 19, 21.410 0
ARION. ... 20.472 4.101
ARION 180220........cceeeeeiiieeeeieeeeiee e 19.949 0
ISLA 18 0313, 19.900 0
RIKV 18 0416, 19.822 9.924
ARION 180720......cuueeeeiiieeiiiee e 19.813 19.875
RIKV 18 0807 19.756 0
LBANK 1806711 ..cciiiiieeeiieie e 19.642 0
LBANK 180710 eeeeeeeee e 19.575 0
ISLA 18 0917 i 19.574 0
ARION 180820.........eeeeeiiieeeeiieeeeiiee e 19.573 19.801
ARION 180920.........eeeeeiiiieiiieee e 19.567 19.730
ASKUA. e 19.193 21.695
MARL. ..ottt 18.186 23.325
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur, frh.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
REITIR .ottt 18.030 3.512
B LK e 16.686 0
HFEF150224.......cooiiiieeeee e 16.686 0
REITIR151124 . e 16.204 0
LSST151155. i 15.820 15.886
LSST150434......eieeeeee e 15.723 0
SRS 3.566 40.976
RIKB 19 0226......cccueieeiieiieeee e 3.350 61.628
RIKV 18 0615.....c o 0 5.913
TRPGEMA LX EQUITY ..o 0 11.703
JGEMLUA LX EQUITY ..ot 0 10.837
JBEMEUC LX EQUITY...ooiiiiieiieieieeeee e 0 5.889
UEOUEPA LX EQUITY .ottt 0 17.200

Samtals 3.131.406 Samtals 1.466.383
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

NafNAVOXIUN ..o
RaAUNAVOXIUN ..o

Kaupgengi sjodsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccccovvveeeiiieeeiiieeee
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........cccoeveeiieeneens

6.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins var eftirfarandi:

Bandarikjadalur (USD).......ooouueie ettt st e e e s
EVIA (EUR). ..ottt ettt et sn e e e e e s e e an e e e e nan

Avéxtun
sidustu sex Avéxtun Avoxtun Avéxtun
manada arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015
1,47% 0,67% 2,00% 16,65%
0,17% (1,05%) (0,08%) 14,37%
30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
13,165 12,974 12,888 12,635
5.084.846 3.686.391 2.244.364 1.042.376
30.6.2018 31.12.2017
106,15 104,17
123,45 124,7
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Landsbréf - Markadsbréf sértryggd
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januaar til 30. juni 2018

2018 2017
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir af bundnum bankainnstaedum...........cccoccviiiiiiiiiiicee e 152.469 125.031
RV L= o] o= =Y (1 S 36.876 21.726
Heildartekjur 189.345 146.757
Gjold
UmsyslupOknUN rekStrarfelags .........ooveeereierieiiie e 32.808 26.090
ViOSKIiptaKOSINAOUT ......eeiiiiiiie e 548 792
ONNUP GjBId 0g KOSTNABU .....vvvevereeeecececteee e eeceeee e eeeeseete et es s e 2.415 1.920
Heildargjéld 35.771 28.802
Hreinar teKjUr ... s s e 153.574 117.955
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum .........cccccvecmiicnicniccnrcnnnns 7.618 2.429
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum .........ccccceceeuveecrerennne (87.471) 61.305
Hagnadur timabilsins af rekstri sjédsins 73.721 181.688
Hrein eign i BYIjun Ars ... s 6.772.195 4.252.633
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........occveiiiiiiiei e 1.166.570 2.395.186
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooviiiieiiii e (1.812.739) (905.727)
(Leekkun) haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum (646.169) 1.489.459
Hrein eign i lok timabilSins ..o 6.199.746 5.923.781
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Efnahagsreikningur 30. jini 2018

Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........oo e 5.821.945 6.740.123
PeningamarkadSgerniNgar ........coueeieieieeiee e 218.161 0
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..o 205.044 0
Fjarfestingar samtals 6.245.151 6.740.123
Adrar eignir
REIOUFE .. e e 5.348 137.079
A to ¢ g =T o o1 G PSR UPPPPR 171 391
Adrar eignir samtals 5.519 137.470
Eignir samtals 6.250.669 6.877.593
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag .......cooee e 5.134 6.152
ADBFAE SKUIAIN. ...t 45.790 99.246
Skuldir samtals 50.923 105.398
L LT TN =TT o 6.199.746 6.772.195
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 5.448.602 6.018.231
Gengi hlutdeildarskirteina 1.137,860 1.125,280
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:
30.6.2018
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi

Landsbankinn hf. ..o 2.152.071  34% 0 0% 2.152.071  34%
Sedlabanki 1SIaNds .............ccccoveeeeeevcieeeeeceeeeeeee e, 1.479.499  24% 0 0% 1.479.499 24%
Arion banki hf. ... 1.421.751 23% 0 0% 1.421.751 23%
islandsbanki hf. ............cccccevueveeuereeeeeeeeee e 1.191.830 19% 0 0% 1.191.830 19%
2.613.581 100% 0 0% 2.613.581 100%
[T Lo U YR 0 0% 5.348 0% 5348 0%
Vo] = V=1 o o1 PR PRPRRN 0 0% 171 0% 171 0%
0 0% 5519 0% 5519 0%
Eignir samtals 2.613.581 100% 5519 0% 2.619.100 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

30.6.2018
Skuldabréf % Annad % Samtals %

SErtrygg0 bréf ... 4.765.652  76% 0 0% 4.765.652 76%
Overdtryggd HKISDI&f ...........ovcvceevceeceeeeeeeeeeeeee e 1.280.684 20% 0 0% 1.280.684 20%
Verdtryggd riKiShréf ... 198.815 3% 0 0% 198.815 3%
REIOUFE .. e 0 0% 5.348 0% 5.348 0%
ADFAr BIGNIT ..ttt 0 0% 171 0% 171 0%
Eignir samtals 6.245.151 100% 5519 0% 6.250.669 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni sértryggodra
skuldabréfa, rikistryggora skuldabréfa og innlana.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir st6du & tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du s6mu flokka um sidustu aramét asamt breytingu
milli timabila.

Stada Stada
30.6.2018 % 31.12.2017 % Breyting %
LBANK CBI 28......ccoeeiieieeieieeeeeeeee 772.323 12% 759.760 11% 12.564 0%
ARION CB 22.......ooiiiiiiiiieeeeieeeeei 571.793 9% 707.848 10% (136.055) (2%)
LBANK CB 21 ... 476.094 8% 508.917 7% (32.823) (1%)
LBANK CB 19....eiiiiiiiiiiieeeeeeee 451.509 7% 567.536 8% (116.026) (2%)
RIKB 20 0205......ccoeeeeieereeeeeie e 399.528 6% 507.975 7% (108.447) (2%)
ISLACB 23.....oiiiiieeieeeeee e 378.697 6% 472.450 7% (93.753) (1%)
ISLACBI 24....cieeieeeee e 283.354 5% 160.270 2% 123.084 2%
LBANK CBI 22.......cooeiiiiiieeieceeecie 258.838 4% 282.926 4% (24.088) (0%)
ISLA CBI 26....coiiiieeeeeee e 249.330 4% 225.275 3% 24.055 0%
ARION CBI 25......ccoiiiiiiiiieieeieeeeiei 234.205 4% 211.327 3% 22.878 0%
Tiu steerstu samtals  4.075.670 65% 4.404.282 64% (328.612) (5%)
Adrar fjarfestingar .......ccceeveiiiineiicnnns 2.169.481 35% 2.335.840 34% (166.360) (3%)
REIOUFE ... 5.348 0% 137.079 2% (131.731) (2%)
ADBrar €IgNir ...ocueeeeeeeeee e 171 0% 391 0% (220) (0%)
Eignir samtals 6.250.669 100% 6.877.593 100% (626.923) (10%)
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.

Flokkur kaupverd sOluverd
RIKB 19 0226.......ccccooveiieeieenieeie e 260.892 303.716
RIKB 22 1026.......ceoiiiiiieenieeeeee e 156.303 33.638
ISLACBI 24.....ciiiiiiiecteeeeeeee 134.474 12.286
RIKB 28 1115, ..o 69.520 70.371
LBANK CBI 24.......coooiiiiiiiieeceeee 63.743 106.001
RIKB 31 0124.....coiiiiieeeeee e 57.075 108.659
RIKB 20 0205......cccceiierieereenieeee e 56.335 145.093
ARION CBI 21, 44.563 22.464
ISLACB 19t 41.920 126.248
ISLA CBI 26......eeiiiieiieeiiee e 22.602 0
LBANK CBI 28.......c.ccoeiiiiiieiieiecicniee 21.742 21.892
ISLA CB 23.....iiiiiieiieeee e 21.510 105.807
ARION CBI 25......ccoiiiiiiiiieieeieeeeiei 21.351 0
LBANK CB 19.. it 21.178 149.286
ARION CB 22.......ooiiiiieiiiieeieieeeeiei 21.156 147.271
ARION CBI 34.....cooiiiiieeiieieeee e 19.335 19.335
ISLA CBI 19, it 11.745 46.941
LBANK CB 21....ciiiiiiiieieeiecee e 0 41.013
LBANK CBI 22.......cocoiiiiiicieceecee 0 22.204
RIKB 25 0612.....ccciiiiiieiee e 0 63.424
RIKS 21 0414 ....oiiiieeee e 0 11.771
ISLA CBI 30...ueiiiieiieeiee e 0 64.207
RIKS 30 0707 ...eviiiiiieiieieeeee e 0 55.896
ISLA CBI 20......ciiiiieiieeiiee e 0 21.655

Samtals 1.045.443 Samtals 1.699.177
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu sex Avoxtun Avoxtun Avéxtun
manada arsins 2017 arsins 2016 arsins 2015*
NAFNAVOXIUN ..ottt sttt eerae v ereas 1,12% 6,02% 6,14% -
RAUNAVOXIUN ..o (0,18%) 4.21% 3,97% -

* Starfsemi sjodsins hofst i januar 2016
Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

30.6.2018  31.12.2017

31.12.2016  31.12.2015*

Kaupgengi hlutdeildarskirteina .........cccccooveeeiiiiienniinieee, 1.137,860 1.125,280

Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina ...........ccccccvveeeeeiiiinnns 6.199.746 6.772.195
* Starfsemi sjodsins hofst i jantar 2016

1.061,390 -
4.252.633 -
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Landsbréf - Global Portfolio
Fjarfestingarsjoour
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januaar til 30. juni 2018

2018 2017
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y o 11 | PSRRI 2.013 1.753
Vextir af bundnum bankainnstae®um............ccceeeiiiieeiiciee e 106 55
VEIODBEIUL ...ttt 0 0
Heildartekjur 2.119 1.808
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ... 6.159 3.369
VidSKIptaKOSINADU .....oouviiiiiiiiie e 20 281
ONNUF GBIA 0g KOSINABU .....veveveeeeeeeceeeeee et en s 507 278
Heildargjold 6.686 3.928
Hreinar teKjur ... (4.568) (2.120)
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum .......ccccvecernciniiiniicnne 2.701 (4.635)
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum .........ccccceceeureecrerenenee. 13.668 51.154
Hagnaour timabilsins af rekstri sjodsins 11.801 44.399
Hrein eign i BYrjun Ars ... 771.561 125.050
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coeceeri i 80.220 525.559
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........cooieeeeiiiiie e (78.988) (44.719)
GjaldeyrisgengiSANIif.........coiii i 14.665 (10.511)
Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum 15.897 470.329
Hrein eign i lok timabilSins ..o 799.260 639.778
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Efnahagsreikningur 30. jini 2018

Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Eignir
Fjarfestingar 2
HIUtdeildarsKirteiNi. ... ....eii i e 805.074 767.664
Fjarfestingar samtals 805.074 767.664
Adrar eignir
REIOUTE .. e 3.707 16.857
A to ¢ U= T o o 1| PSPPI 106 226
Adrar eignir samtals 3.814 17.082
Eignir samtals 808.888 784.746
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag .......oocuee e 1.023 1.136
P oL = L] (U o |1 RSP OTPRN 8.605 12.049
Skuldir samtals 9.629 13.185
L L= =T [ | o 799.260 771.561
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 600.154 598.961
Gengi hlutdeildarskirteina 12,546 12,366
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Onnur 30.6.2018
verobréf % Annad % Samtals %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
T.Rowe - Global FOCUSEd ........ccceeiiiiiiiiiiieiceccciee 112.645 14% 0 0% 112.645 14%
iShares S&P 500 ETF ......cooiiiii e 97.822  12% 0 0% 97.822 12%
UBAM-30 Global Leaders ..........ccoovreeieeneeniiiiiieeneeies 82.377 10% 0 0% 82.377 10%
ISHARES RUSSELL 1000 ETF ....cceiiieeeeee e 77.050 10% 0 0% 77.050 10%
iISHARES S&P 100 ETF ....cociiiiiiiiiieee e 76.427 9% 0 0% 76.427 9%
UBS Lux Equity SICAV-European Opport. Unconstr. ....... 59.498 7% 0 0% 59.498 7%
ACI Global GroWth .......ccecuiiiiiiiieeee e 52.802 7% 0 0% 52.802 7%
iISHARES MSCI JAPAN ETF ..o 51.538 6% 0 0% 51.538 6%
Invesco QQQ Trust Series 1 .....oovvvivieiniiinieeiereeeee 48.339 6% 0 0% 48.339 6%
C Worldwide Global EQUItIES .......coveieieerierieeeeeeeee 45.488 6% 0 0% 45488 6%
Wisdomtree Europe Hedged EQU ........cccooveiiirciiiiciennne. 30.207 4% 0 0% 30.207 4%
Gam Multistock - Emerging Markets Equity .........cccccce..... 29.363 4% 0 0% 29.363 4%
Skagen Global Fund ........cccoooiiiiiiiiiiee e 29.063 4% 0 0% 29.063 4%
Landsbréf - Nordic 40 ........ccoooiiiiieeieeee e 12.457 2% 0 0% 12457 2%
805.075 100% 0 0% 805.075 100%
REIOUFE .. 0 0% 3.707 0% 3.707 0%
ADBFAr BIGNIT ..ttt 0 0% 106 0% 106 0%
0 0% 3.814 0% 3.814 0%
Eignir samtals  805.075 100% 3.814 0% 808.888 100%
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:
Onnur 30.6.2018
verobréf % Annad % Samtals %
NOrOUr - AMEITKA ..oouviiiiieiireee e 481.758  60% 0 0% 481.758 60%
SRV oT o - 190.612 24% 0 0% 190.612 24%
JAPAN Lo 66.754 8% 0 0% 66.754 8%
Y g1 - o T 65.950 8% 0 0% 65.950 8%
REIOUFE .. 0 0% 3.707 0% 3.707 0%
ADBFAr BIGNIT ..ttt 0 0% 106 0% 106 0%
Eignir samtals  805.075 100% 3.814 0% 808.888 100%

Markmid sjédsins er ad na godri avOxtun og dreifingu ahaettu med pvi ad fjarfesta adallega i alpjédlegum
hlutabréfasjodum.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir stédu a tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, stédu sému flokka um sidustu aramoét dsamt breytingu milli
timabila.

Stada Stada
30.6.2018 % 31.12.2017 % Breyting %
TRPGEQILX EQUITY oot 112.645 14% 87.446 1% 25.199 3%
IVV US EQUITY .o 97.822 12% 94.521 12% 3.301 0%
UBGLIUA LXEQUITY ..ot 82.377 10% 76.809 10% 5.568 1%
IWB US EQUITY .. 77.050 10% 82.915 11% (5.865) -1%
OEF US EQUITY ..ot 76.427 9% 74.400 9% 2.028 0%
UEQUEPA LX EQUITY ..ottt 59.498 7% 58.537 7% 961 0%
ACIGGEI LXEQUITY ..ot 52.802 7% 44.264 6% 8.538 1%
EWJ US EQUITY ..ot 51.538 6% 53.589 7% (2.051) 0%
QQQ US EQUITY ..ot 48.339 6% 43.046 5% 5.293 1%
CARWLDW LX EQUITY .ottt 45.488 6% 44.799 6% 688 0%
Tiu steerstu samtals 703.985 87% 660.326 84% 43.659 5%
Adrar flarfestingar ..o 101.090 12% 107.338 14% (6.248) (1%)
REIOIE ..o 3.707 0% 16.857 2% (13.149) (2%)
ADBrar EIgNIT ....oeuei e 106 0% 226 0% (119.470) 0%
Eignir samtals 808.888 100% 784.746 100% 24.142 3%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.

Flokkur Kaupverd Soluverd
TRPGEQILX EQUITY oot 15.923 0
ACIGGEI LX EQUITY .o 5.308 0
LNZO.... i 917 0
IWB US EQUITY ..t 0 9.113
EWJ US EQUITY ..ot 0 1.293
HEDJ US EQUITY ..ot 0 5.285

Samtals 22.147 Samtals 15.692
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er synd sem nafnavéxtun par sem grunnmynt hans er USD. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun
sidustu sex Avoxtun Avoxtun Avoxtun
manada arsins 2017 arsins 2016* arsins 2015*
NafNAVOXIUN ....eeiiiiiiecce e 1,46% 22,05% - -
* Starfsemi sjodsins héfst i nbvember 2016
Kaupgengi sjodsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:
30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015*
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........ccccccceeviieeeinieee e 12,546 12,366 10,132 -
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina ...........ccccccvveeeeeiiennnes 799.260 771.561 125.050 -
* Starfsemi sjodsins héfst i nbvember 2016
6.  Erlendir gjaldmidlar
Gengi erlendra gjaldmidla i loks timabilisins var eftirfarandi:
31.6.2018 31.12.2017
Bandarikjadalur (USD)........cooueiiiieee ettt ettt b e e ae et ne e 104,17 104,17
DONSK KION@ ( DK ) ittt sttt ettt s e et e e sneeesnaeesneeenneeenneeenenens 16,747 16,747
EVIA ([ EUR) ettt s et eea e e st e e eat e e s ate e eate e e naeeeneeeenaeeeneeennneenneeans 124,70 124,70
S@NSK KrdNa ( SEK) .o 12,675 12,675

7.  Aodrar upplysingar

Starfsreekslugjaldmidill sj6dsins er bandarikjadalur (USD) en i lok timabilsins eru fjarhaedir faerdar i islenskar krénur (ISK)

midad vid opinbert vidmidunargengi Sedlabanka islands.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 1. januaar til 30. juni 2018

2018 2017
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Y (o 10 | PSPPI 1.388 284
[T 4= PR 10.339 1.039
VEBIODBEIUL ...ttt 2.005 344
Heildartekjur 13.732 1.666
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags .......ooooeeeeiiiiiiiiii e 5.753 574
ViDSKIPtaKOSINADU ....coiuviiiiiietii et 247 71
ONNUF GBIA 0g KOSTNABU ...t se et en s 1.094 109
Heildargjold 7.095 754
L 1= 1 T Tl (=) 41 6.637 912
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum .........cccvvcemrienriinnnnen, 4.322 (1.636)
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ...........cccceeeeeeureecnnenes 16.637 (74)
Hagnadur (tap) timabilsins af rekstri sjédsins 27.596 (798)
Hrein eign i bYrjun Ars ... s 1.531.124 95.747
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirtini ...........oeeeiei i 762.016 154.007
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.cooieeeeiiiiie e (254.120) (20.400)
Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum 507.897 133.607
Hrein eign i ok timabilSins ... 2.066.616 228.556

Landsbréf hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodur - Landsbréf - Einkabréf D

Arshlutareikningur 30. juni 2018 149

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. jini 2018

Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........oo e 710.546 431.823
PeningamarkadSgerningar ........oocoeeieieriie e 117.297 9.814
HIUtdeildarsKirt ini ...........oooeeiiiiieeec e 1.199.867 1.005.009
Fjarfestingar samtals 2.027.710 1.446.645
Adrar eignir
REIOUFE ..t 27.577 136.495
P ato T U =T o o1 G PSSP 14.169 0
Adrar eignir samtals 41.746 136.495
Eignir samtals 2.069.456 1.583.140
Skuldir
Skuld Vid reKStrarfélag .........ccooueeeieiiiiene e 1.232 573
ADBFAL SKUIAIE ..t 1.608 51.443
Skuldir samtals 2.840 52.016
=TT T T o 2.066.616 1.531.124
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 207.200.345 156.300.944
Gengi hlutdeildarskirteina 9,974 9,796
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahzettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 30.6.2018
Hlutabréf % bréf %  verobréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skréd & skipulegum
verObréfamarkadi
Sedlabanki islands ..............cc.......... 0 0% 260.980 13% 0 0% 0 0% 260.980 13%
ibudarlanasjodur ............cc.c.ccuveee... 0 0% 158.749 8% 0 0% 0 0% 158.749 8%
Arion banki hf. ......cccccooiiiiiii, 11.183 1% 108.149 5% 0 0% 0 0% 119.331 6%
Kvika banki hf. .......ccoocviiiiiiiin 0 0% 49.693 2% 19.541 1% 0 0% 69.233 3%
islandsbanki hf. ..........ccccccuererrunne. 0 0% 23574 1% 19.835 1% 0 0% 43.409 2%
Landsbankinn hf. .........cccccoeniininnnn. 0 0% 42979 2% 0 0% 0 0% 42979 2%
Orkuveita Reykjavikur ...........c.c....... 0 0% 16.373 1% 0 0% 0 0% 16.373 1%
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. .......... 0 0% 5.067 0% 0 0% 0 0% 5.067 0%
Rikissjodur islands ..............ccc......... 1 0% 0 0% 9.959 0% 0 0% 9.959 0%
Eik fasteignafélag hf. .......ccccccevenens 32.159 2% 0 0% 0 0% 0 0% 32159 2%
Reitir fasteignafélag hf. .........ccco.... 31.654 2% 0 0% 0 0% 0 0% 31.654 2%
Marel hf. ..o 25172 1% 0 0% 0 0% 0 0% 25172 1%
Heimavellir hf. .......cccoooiiiiiiiiiies 12.777 1% 0 0% 0 0% 0 0% 12.778 1%
112.944 5% 665.563 32% 49.335 2% 0 0% 827.843 40%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda
iShares Dev.World Index Fund ........ 0 0% 0 0% 163.988 8% 0 0% 163.988 8%
Landsbréf - Markadsbréf ................. 0 0% 0 0% 79.994 4% 0 0% 79.994 4%
T. Rowe - Global Focused ............... 0 0% 0 0% 70.194 3% 0 0% 70.194 3%
Landsbréf - Sparibréf plis ............... 0 0% 0 0% 52912 3% 0 0% 52912 3%
Jupiter - European Growth .............. 0 0% 0 0% 52.098 3% 0 0% 52.098 3%
UBAM - 30 Global Leaders .............. 0 0% 0 0% 18.063 1% 0 0% 18.063 1%
Gam Multistock - Emerg. Mar .......... 0 0% 0 0% 4149 0% 0 0% 4149 0%
0 0% 0 0% 441.396 21% 0 0% 441396 21%
Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbreéf - Markadsbréf sértr. ........ 0 0% 0 0% 268.535 13% 0 0% 268.535 13%
Landsbréf - Urvalsbréf ..................... 0 0% 0 0% 309.149 15% 0 0% 309.149 15%
Landsbréf - Ondvegisbréf ................ 0 0% 0 0% 118.191 6% 0 0% 118.191 6%
Hekla fagfjarfestasjoour ................... 0 0% 0 0% 62.597 3% 0 0% 62.597 3%
0 0% 0 0% 758.472 37% 0 0% 758.472  37%
ReIOUFE ... 0 0% 0 0% 0 0% 27.577 1% 27.577 1%
ABrar €Ignir ..oceeeveeeeeneiieieeeseeseeniens 0 0% 0 0% 0 0% 14.169 1% 14169 1%
0 0% 0 0% 0 0% 41.746 2% 41.746 2%

Eignir samtals 112.945 5% 665.563 32% 1.249.203 60% 41.746 2% 2.069.457 100%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 30.6.2018
Hlutabréf % bréf % verdbréf % Annad % Samtals %

Opinber starfsemi ........ccccoceeveeeeernnee. 0 0% 424.796 21% 0 0% 0 0% 424.796 21%
Fjarmalastarfsemi ........ccccccceevivennnnne 11.183 1% 224.394 11% 0 0% 0 0% 235.577 11%
Orkusala .....cceeeeveeeieeeie e 0 0% 16.373 1% 0 0% 0 0% 16.373 1%
Fasteignastarfsemi .........ccccceecveeennnen. 76.590 4% 0 0% 0 0% 0 0% 76.590 4%
oY gF=To 10| SRR 25172 1% 0 0% 0 0% 0 0% 25.172 1%
Sjodastarfsemi ......occceveveeeiieiiienies 0 0% 0 0% 1.199.867 58% 0 0% 1.199.867 58%
Reidufé ... 0 0% 0 0% 0 0% 27577 1% 27.577 1%
ABrar  ignir .....ccveeveeeviieeee e 0 0% 0 0% 49.335 2% 14.169 1% 63.504 3%

Eignir samtals 112.944 5% 665.563 32% 1.249.203 60% 41.746 2% 2.069.457 100%

Markmid sjodsins er ad bjoda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu. Sjo6durinn er getladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu Landsbankans.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir st6du & tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu aramoét dsamt breytingu milli
timabila.

Stada Stada
30.6.2018 % 31.12.2017 % Breyting %
URB. .. 309.149 15% 104.126 7% 205.024 10%
MSER. ...t 268.535 13% 257 0% 268.278 13%
BGIWUIA ID EQUITY .o 163.988 8% 55 0% 163.933 8%
ONB. .. s 118.191 6% 3.453 0% 114.738 6%
HFEF150644......coiieeeee e 88.796 4% 25.829 2% 62.967 3%
RIKB 20 0205...... i 85.024 4% 28.850 2% 56.174 3%
MAB ... 79.994 4% 15.789 1% 64.205 3%
TRPGEQI LX EQUITY ..o 70.194 3% 17 0% 70.176 3%
HEKLA. ...t 62.597 3% 0 0% 62.597 3%
HFEF150434... ... e 61.579 3% 18.060 1% 43.519 2%
Tiu steerstu samtals  1.308.047 63% 196.436 12% 1.111.610 54%
Adrar fjarfestingar ........ccccvevieeeer e 719.663 35% 1.250.209 79% (530.545) (26%)
REIBUFE ... 27.577 1% 136.495 9% (108.918) (5%)
ADBIAr €IGNIT coeeeeeee e iee e e e e 14.169 1% 0 0% 14.169 1%
Eignir samtals 2.069.456 100% 1.583.140 100% 486.316 23%
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4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabili®.

Flokkur Kaupverd Séluverd
MSER. ...t 137.489 161.374
URB. . 119.558 92.448
RIKB 20 0205.......cceeieiiieeeeiiieeeeiee e 62.692 7.769
HEKLA. .. 62.042 0
ONB...e e 61.771 7.016
BGIWUIA ID EQUITY oo 57.417 4.714
SBL e 54.791 35.328
KVB 17 02 49.648 0
ARION CBI 19, i 44.353 0
ARION CBI 25....coiiiieeeee e 41.999 0
RIKS 21 0414 ... 40.752 31.040
MAB. ... 35.395 32.863
JGAPEOL LX EQUITY oot 32.834 1.539
HFEF150644..........oeeeee e 29.711 0
TRPGEQI LX EQUITY . 28.350 5.146
ISLA CBI 19 i 23.555 0
GAMMACREDIT....ootiiiieie e 22.951 85.762
HFEF150434... ... e, 22.883 0
ARION CB 22.....coiiiiiiieec e 21.440 0
LBANK CB 19, 21.410 0
LBANK CBI 24.......oooiiiiiiieeeeeee e 21.279 0
ISLA 18 0313..ciiiiiieeeeeie e 19.858 0
ISLA 18 0917 i 19.574 0
KVB 18 1220....ceiiiieiiiieeeee e 19.541 0
RIKB 22 1026....cccuveieiiieeeieeeeeiee e 19.135 0
RIKB 28 1115, 17.298 0
ORO090524........eeiieiieeeee e 16.351 0
RIKB 25 0612... .. 15.721 9.919
HEIMA . .o 14.753 0
EIK e 12.617 493
ARION. ... 12.458 2.990
ASKUA. e 11.679 12.413
REITIR. et 11.493 2.195
RIKB 31 0124 ... 11.412 10.272
RIKS 30 0707 ... 11.389 46.569
MARL....ceeee e 11.183 26.537
RIKV 18 0416....ccciieieiiieeeiieee e 9.911 9.924
RIKV 18 0807 9.881 0
RIKV 18 0515, 9.876 0
LSS151155. e 5.273 5.295
LSS150434......eeiiiiiiiieeeiee e 5.241 0
HFEF150224.........eee e, 5.213 0
N T e 4.843 33.823
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4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur, frh.

Flokkur Kaupverd Séluverd
RIKB 19 0226.........coiiiieiieiiieeee e 1.098 21.665
UEQUEPA LX EQUITY ..ot 0 13.502
TRPGEMA LX EQUITY ..ot 0 3.358
JGEMLUA LX EQUITY ..ot 0 3.110

Samtals 1.226.693 Samtals 586.311
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5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avoxtun Avoxtun
arsins 2016* arsins 2015*

Avdxtun
sidustu sex Avoxtun
manada arsins 2017
NAFNAVOXEUN ..o 1,82% (2,13%)
RAUNAVOXIUN ..ot 0,51% (3,80%)

* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2016
Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

30.6.2018  31.12.2017

31.12.2016  31.12.2015*

Kaupgengi hlutdeildarskirteina .........c.ccoveeiiiniiiiiceeeeee 9,974 9,796
Bokfaert verdmeaeti hlutdeildarskirteina ............ccccoveeeeeeeinnneen. 2.066.616 1.531.124
* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2016

6.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins var eftirfarandi:

Bandarikjadalur (USD).......coooueie ettt st s
EVIA (EUR). ..ottt ettt st e e e e e eeean

10,009 -
95.747 -

30.6.2018  31.12.2017

106,15 104,17
123,45 124,7

Landsbréf hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodur - Landsbréf - Einkabréf D

Arshlutareikningur 30. juni 2018 156

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Landsbréf - Eignadreifing virdi
Fjarfestingarsjoour

Arshlutareikningur 30. juni 2018

157



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni

eign 1. januaar til 30. juni 2018

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
BT L= PSP
AV Z=T o] o = <1 [ | ST RRRUU O PR

Gjold

UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevuereiieiiie e
VEXEir 0g VEIODBBIUN.......ciiiiiiiieiii et
ViDSKIPtAKOSINADU ....ceoueiiiiiiiiie et
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU ...t seet e en s

L 1= 1 T Tl (=) 41
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum .........cccovcemrienricnnnen,
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ...........cccceeeeeeureecnnenes

Hagnadur timabilsins af rekstri sjodsins

Hrein eign i bYrjun Ars ...
Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirt@ini .......cceceeeeeeeeececc e eraaaeee

Hrein eign i lok timabilSins ...,
* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2017

2018 2017
1.1. - 30.6. 1.1.-30.6.*
905 -

231 -
1.195 -
910 -

0 -

9 -

90 -
1.009 -
185 -
(173) -
1.507 -
1.519 -
100.427 -
68.185 -
65.060 -
167.006 -
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Efnahagsreikningur 30. jini 2018

Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg Verdbréf ...........ooo i 56.074 33.180
PeningamarkadSgerningar .........ccoeeeiee et 5.975 0
HIUtdeildarsKirt ini ..........veceiiiii e 97.041 62.228
Fjarfestingar samtals 159.090 95.407
Adrar eignir
REIOUFE ...ttt 7.344 5.110
Fato ¢ U= 1o o1 G USSP 748 0
Adrar eignir samtals 8.092 5.110
Eignir samtals 167.182 100.517
Skuldir
Skuld Vid reKStrarfélag .........ccooueeeeeiieeie e 176 72
ADBFAE SKUIAIF e 0 19
Skuldir samtals 176 90
L 1= =T T | o 167.006 100.427
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 16.444.039 10.029.617
Gengi hlutdeildarskirteina 10,156 10,013
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2. Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 30.6.2018
Hlutabréf % bréf %  verobréf %  Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Sedlabanki islands ............c.cco...... 0 0% 42.860 26% 0 0% 0 0% 42.860 26%
[budarlanasjédur ..........ccccveevevenn.. 0 0% 8.502 5% 0 0% 0 0% 8.502 5%
Rikissjodur islands ............cococeu..... 1 0% 5975 4% 0 0% 0 0% 5.975 4%
HB Grandi hf. ......cccoiiiiiieiee 1.364 1% 0 0% 0 0% 0 0% 1.364 1%
Arion banki hf. ........ 510 0% 0 0% 0 0% 0 0% 510 0%
Heimavellir hf. ... 540 0% 0 0% 0 0% 0 0% 540 0%
Marel hf. .ooeeieie e 2.298 1% 0 0% 0 0% 0 0% 2298 1%
4712 3% 57.338 34% 0 0% 0 0% 62.049 37%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
Landsbréf - Sparibréf plis .............. 0 0% 0 0% 6.006 4% 0 0% 6.006 4%
iShares Dev.World Index Fund ...... 0 0% 0 0% 8.250 5% 0 0% 8.250 5%
Landsbréf - Markadsbréf ................ 0 0% 0 0% 16.822 10% 0 0% 16.822 10%
T. Rowe - Global Focused .............. 0 0% 0 0% 3.762 2% 0 0% 3.762 2%
UBAM - 30 Global Leaders ............ 0 0% 0 0% 541 0% 0 0% 541 0%
Jupiter European Growth ............... 0 0% 0 0% 2915 2% 0 0% 2915 2%
0 0% 0 0% 38.295 23% 0 0% 38.295 23%
Onnur hlutdeildarskirteini
Hekla fagfjarfestasjéour .................. 0 0% 0 0% 3.371 2% 0 0% 3.371 2%
Landsbréf - Markadsbréf sértr. ....... 0 0% 0 0% 30.241 18% 0 0% 30.241 18%
Landsbréf - Urvalsbréf .................... 0 0% 0 0% 19.296 12% 0 0% 19.296 12%
Landsbréf - Ondvegisbréf 0 0% 0 0% 5.837 3% 0 0% 5.837 3%
0 0% 0 0% 58.746 35% 0 0% 58.746 35%
ReiOUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 7.344 4% 7.344 4%
ADBrar eignir .....ccceeeeeceeeeniiee e 0 0% 0 0% 0 0% 748 0% 748 0%
0 0% 0 0% 0 0% 8.092 5% 8.092 5%
Eignir samtals 4712 3% 57.338 34% 97.041 58%  8.092 5% 167.182 100%
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:
Skulda- Onnur 30.6.2018
Hlutabréf % bréf %  verobréf %  Annad % Samtals %
Opinber starfsemi ......ccoccceeeviieeenneen. 0 0% 57.338 34% 0 0% 0 0% 57.338 34%
[0 aF- Lo 10| SRR 2.298 1% 0 0% 0 0% 0 0% 2298 1%
SJAvarttvegur .......ccccceeereeeeniiee e, 1.364 1% 0 0% 0 0% 0 0% 1.364 1%
Fjarmalastarfsemi .........cccceevcvveeinnnn. 510 0% 0 0% 0 0% 0 0% 510 0%
Fasteignastarfsemi ............cccccceeeis 540 0% 0 0% 0 0% 0 0% 540 0%
SjodastarfSemi .......ccccvveevieeeiiiieenneen. 0 0% 0 0% 97.041 58% 0 0% 97.041 58%
ReiOUFE ... 0 0% 0 0% 0 0% 7.344 4% 7.344 4%
ADBrar eignir ....ccceeeeeceeeeiiee e 0 0% 0 0% 0 0% 748 0% 748 0%
Eignir samtals 4712 3% 57.338 34% 97.041 58%  8.092 5% 167.182 100%

Markmid sj6dsins er ad bjoda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu steerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir stédu & tiu staerstu eignaflokkum i lok timabilsins, stédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli

timabila.
Stada Stada

30.6.2018 % 31.12.2017 % Breyting %
MSER.....c e 30.241 18% 19.031 19% 11.210 7%
URB. ..ot 19.296 12% 13.476 13% 5.820 3%
MAB. ... .o 16.822 10% 5.019 5% 11.803 7%
RIKB 20 0205........cooeiiiieeeeiiiee e 13.582 8% 2.931 3% 10.652 6%
RIKS 21 0414 9.508 6% 2.877 3% 6.631 4%
BGIWUIA ID EQUITY ..o 8.250 5% 5.029 5% 3.221 2%
SBL. .t 6.006 4% 8.007 8% (2.001) (1%)
RIKV 18 0807.......uveeeeivieeeeciee et 5.975 4% 0 0% 5.975 4%
ONB....ooeeeee e 5.837 3% 2583 3% 3.254 2%
RIKB 25 0812.......ceeiiiiiieeeeciiee et 5.003 3% 2.842 3% 2.161 1%
Tiu steerstu samtals 120.522 72% 61.794 61% 58.727 35%
Adrar fjarfestingar ........cccceveeiiiice e 38.569 23% 33.613 33% 4.956 3%
REIOUTE ... 7.344 4% 5110 5% 2.234 1%
ADBFar BIGNIT ..o 748 0% 0 0% 748 0%
Eignir samtals 167.182 100% 100.517 100% 66.665 40%
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnaodar heildarsolur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
MSER.... ot 13.491 2.608
MAB ...t 11.680 0
RIKB 20 0205......c..ceieerieeiieenieenie e 10.755 0
URB ..ttt 7.006 1.364
RIKS 21 0414 .....oiiiiiiie e 6.750 0
RIKV 18 0807......ccueiriieriee ettt 5.926 0
SBL. e 4.799 6.863
RIKV 18 0416......cciiriiiiiie e 3.964 0
GAMMALIQUID........ttiiiienrieeie e 3.883 3.903
RIKS 30 0707 .....eiiiiiieeiee e 3.499 2.248
HEKLA. ..o 3.341 0
ONB....et e 3.201 0
BGIWUIA ID EQUITY ..o 2.990 0
RIKB 25 0612......cciiiiiiie e 2.475 0
GAMMACREDIT ...ttt 2.412 6.572
NT e 2.126 1.935
TRPGEQI LX EQUITY ..ooeiiiiiiiiceeee e 1.432 0
GRND....cotiiii e 1.404 0
JGAPEOL LX EQUITY ..ot 1.224 0
RIKB 19 0226.........cciiiiieeiieenieeieeiecieee e 1.128 1.054
RIKB 22 1026......cc.ceieiiieeiieerieeieeie e 1.122 0
RIKB 28 1115, i 1.003 0
ARION. ..ottt 673 256
ASKUIA. ..o 631 714
HEIMA .. 630 0
MARL. ..ottt 583 2.839
JGEMLUA LX EQUITY c.eoiiiiiiie e 0 471
TRPGEMA LX EQUITY ..coiiiiiiieenieeee e 0 492

Samtals 98.126 Samtals 26.802
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avoxtun
arsins 2017*

Avoxtun Avoxtun
arsins 2016* arsins 2015*

Avéxtun

sidustu sex

manada

NaFNAVOXIUN ..o 1,82%
RAUNAVOXIUN «..oceeeeieieeeee e 0,51%

* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2017

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

30.6.2018  31.12.2017 31.12.2016* 31.12.2015"
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .........cccccoveeeiiineiiiiieeeee 10,156 10,013 - -
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........cccoeceeriiviieennen. 167.006 100.427 - -

* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2017

6.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins var eftirfarandi:

Bandarikjadalur (USD).......coocueiiiiiee i
EVIa (EUR). ..o e

30.6.2018  31.12.2017

106,15 104,17
123,45 124,7
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni

eign 1. januaar til 30. juni 2018

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
BT L= PSP
AV Z=T o] o = <1 [ | ST RRRUU O PR

Gjold

UmsyslupOknun rekstrarfelags .........oooeevuereiieiiie e
ViOsKiptaKOStNAOU .......ooiiiiiiiii e s
ONNUP GJBId 0g KOSINABU ...vvveveveeeeeececeeeeeeeeeeeeeeete et ee st es e s essanas

Hreinar teKjUr ... s s e
Innleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ..........ccovericrvcricnnnenne
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ...........cccceeveeeureecsrnnenee

Hagnadur timabilsins af rekstri sjodsins

Hrein eign i BYrjun Ars ...
Fjarmégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirt ini .......cccceeeeeeiieiiiieicccic e erararee

Hrein eign i ok timabilSins ...
* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2017

2018 2017
1.1.- 30.6. 1.1.-30.6.*
610 -
157 -
845 -
746 -

9 -

74 -

828 -

17 -

(8) -
2.027 -
2.036 -
100.427 -
35.429 -
30.509 -
132.972 -
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Efnahagsreikningur 30. jini 2018

Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg Verdbréf ...... ... 39.961 29.135
PeningamarkadSgerningar .........ccoeeeiee et 1.992 0
HIUtdeildarsKirt ini ..........veceiiiii e 83.456 67.287
Fjarfestingar samtals 125.409 96.421
Adrar eignir
REIOUFE ...ttt 8.437 4.134
Fato ¢ U= 1o o1 G USSP 3 0
Adrar eignir samtals 8.440 4.134
Eignir samtals 133.849 100.556
Skuldir
Skuld Vid reKStrarfélag .........ccooueeeeeiieeie e 138 72
ADBFAE SKUIAIF e 699 18
Skuldir samtals 837 90
L 1= =T T | o 133.012 100.466
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 13.022.488 10.029.547
Gengi hlutdeildarskirteina 10,214 10,017
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 9 - 11

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 30.6.2018
Hlutabréf % bréf %  verobréf %  Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Sebdlabanki islands ..............cccco....... 0 0% 26.811 20% 0 0% 0 0% 26.811 20%
ibudarlanasiodur .........cccocvvvveeeenn. 0 0% 6.623 5% 0 0% 0 0% 6.623 5%
Rikissjodur islands ...........cc.cccecue... 0 0% 0 0% 1.992 1% 0 0% 1992 1%
Marel hf. ..ooeeerieceee e 3.313 2% 0 0% 0 0% 0 0% 3313 2%
HB Grandi hf. .......cccooveeiiieeee 2.046 2% 0 0% 0 0% 0 0% 2.046 2%
Arion banki hf. ........ccoceiiiiieee 629 0% 0 0% 0 0% 0 0% 629 0%
Heimavellir hf. ..o 540 0% 0 0% 0 0% 0 0% 540 0%
6.527 5% 33.433 25% 1.992 1% 0 0% 41.953 31%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
iShares Dev.World Index Fund ....... 0 0% 0 0% 10.167 8% 0 0% 10.167 8%
Landsbréf - Markadsbréf ................. 0 0% 0 0% 8.088 6% 0 0% 8.088 6%
T. Rowe - Global Focused 0 0% 0 0% 4352 3% 0 0% 4352 3%
Jupiter European Growth ................ 0 0% 0 0% 3.384 3% 0 0% 3.384 3%
UBAM - 30 Global Leaders ............. 0 0% 0 0% 811 1% 0 0% 811 1%
0 0% 0 0% 26.802 20% 0 0% 26.802 20%
Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Urvalsbréf .................... 0 0% 0 0% 22.188 17% 0 0% 22188 17%
Landsbréf - Markadsbréf sértr. ........ 0 0% 0 0% 21.553 16% 0 0% 21.553 16%
Landsbréf - Ondvegisbréf ............... 0 0% 0 0% 8.886 7% 0 0% 8.886 7%
Hekla fagfjarfestasjoour .................. 0 0% 0 0% 4.027 3% 0 0% 4.027 3%
0 0% 0 0% 56.655 42% 0 0% 56.655 42%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0%  8.437 6% 8.437 6%
ABrar eignir .......ccoeeeeeieeiiee e 0 0% 0 0% 0 0% 3 0% 3 0%
0 0% 0 0% 0 0%  8.440 6% 8.440 6%

Eignir samtals 6.527 5% 33.434 25% 85.448 64%  8.440 6% 133.849 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 30.6.2018
Hlutabréf % bréf %  verobréf %  Annad % Samtals %

Opinber starfsemi .........ccocovvveereennnne. 0 0% 33.433 25% 1.992 1% 0 0% 35.425 26%
o] o F=To U S 3.313 2% 0 0% 0 0% 0 0% 3313 2%
SJAVarGtvegur .......cccceeveeeeeieeneeeene. 2.046 2% 0 0% 0 0% 0 0% 2.046 2%
Fjarmalastarfsemi ........ccccceeveeeiniennne 629 0% 0 0% 0 0% 0 0% 629 0%
Fasteignastarfsemi .......cccccccveviieennnns 540 0% 0 0% 0 0% 0 0% 540 0%
Sjédastarfsemi ......ccevereereeierieneeene 0 0% 0 0% 83.456 62% 0 0% 83.456 62%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 8437 6% 8.437 6%
ADBrar eignir ....ccceeeeeeceee e 0 0% 0 0% 0 0% 3 0% 3 0%

Eignir samtals 6.527 5% 33.434 25% 85.448 64%  8.440 6% 133.849 100%

Markmid sjédsins er ad bjoda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu tiu staerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Taflan synir stddu & tiu steerstu eignaflokkum i lok timabilsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli
timabila.

Stada Stada
30.6.2018 % 31.12.2017 % Breyting %
URB . ..ottt 22.188 17% 18.505 18% 3.684 3%
MSER....c ettt 21.553 16% 19.031  19% 2.523 2%
BGIWUIA ID EQUITY .ot 10.167 8% 7.544 8% 2.623 2%
8.886 7% 5.564 6% 3.323 2%
8.672 6% 2.279 2% 6.392 5%
8.088 6% 5.019 5% 3.070 2%
5.718 4% 2.275 2% 3.443 3%
4.352 3% 3.015 3% 1.337 1%
4.027 3% 0 0% 4.027 3%
3.499 3% 2.343 2% 1.156 1%
Tiu steerstu samtals 97.151 73% 65.574  65% 31.577 24%
Adrar fjarfestingar ... 28.258 21% 30.847 31% 28.258 21%
REIBUFE ... 8.437 6% 4.134 4% 8.437 6%
ABrar QIgNIr ....ccocueeieiiie e 3 0% 0 0% 3 0%
Eignir samtals 133.849 100% 100.556 100% 68.275 51%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur
Téflurnar syna uppsdfnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
RIKB 20 0205.......cceiiiiieeieie e 6.516 0
MSER. .. e 6.238 3.969
URB. ... 4.097 836
3.992 0
3.524 0
3.186 194
3.168 0
2.973 0
2.329 0
2117 1.931
2.106 0
1.975 0
GAMMACREDIT ...ciiiiiieiee e 1.148 5.285
RIKB 22 1026.......cceiiiiieeiiee e 1.120 0
947 0
873 0
778 256
744 0
729 824
703 1.405
630 0
621 4.104
379 381
JGEMLUA LX EQUITY .ot 0 706
TRPGEMA LX EQUITY . 0 738
Samtals 50.892 Samtals 20.631
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avoxtun
arsins 2017*

Avoxtun Avoxtun
arsins 2016* arsins 2015*

Avéxtun

sidustu sex

manada

NaFNAVOXIUN ..o 1,97%
RAUNAVOXIUN «..oceeeeieieeeee e 0,66%

* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2017

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016* 31.12.2015*
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccccevevieeeeeiiee e 10,214 10,017 - -
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ..........cccoeceviiieennnnenn. 133.012 100.466 - -

* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2017

6.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins var eftirfarandi:

Bandarikjadalur (USD).......coocueiiiiee et
EVIa (EUR). ..o e

30.6.2018  31.12.2017

106,15 104,17
123,45 124,70
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