|! LANDSBREF

FUNDARGERD ADALFUNDAR LANDSBREFA HF. 2014
[Endurrit]

pann 21. mars 2014 kl. 16:00 var haldinn adalfundur Landsbréfa hf., kt. 691208-0520, a
fjorou haed Borgartins 33 i Reykjavik. Fundurinn héfst med pvi ad Sigurbjorn Jén
Gunnarsson, formadur stjornar félagsins, baud fundarmenn velkomna og setti fundinn.
Hann stakk upp & ad Bragi Gunnarsson yrdi kjorinn fundarstjori og var pad sampykkt.
Bragi tok vid fundarstjorn og lagdi til ad Theoddra Thorlacius yrdi kjorin fundarritari.
pad var sampykkt. Ldgmeeti fundarins var kannad, en meett er fyrir alla hluti i félaginu
og fer Steinpor Palsson bankastjori med atkveedi Eignarhaldsfélags Landsbankans ehf.
og Siggeir Vilhjalmsson med atkvaedi Blama fjarfestingafélags ehf. Til fundarins var
bodad med I6gmaetum heetti og lysti fundarstjori fundinn I6gmaetan til ad afgreida pau
mal sem fyrir fundinum liggja. Auk hluthafa var stjérn félagsins meett & fundinn sem og
framkveemdastjori pess og Helgi F. Arnarson endurskodandi félagsins. ba voru meettir a
fundinn ymsir gestir og margir starfsmanna félagsins.

Dagskra fundarins var svohljodandi:

Kosning fundarstjora og fundarritara

Skyrsla stjornar um hag félagsins og rekstur a lionu starfsari
Arsreikningur fyrir rekstrararid 2014 lagdur fyrir til sampykktar
Kjor stjornar

Kjor endurskodanda eda endurskodendafélags

Starfskjarastefna felagsins

Akvordun um medferdar hagnadar

Akvordun um poknun til stjiornarmanna

Onnur mal
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Gengid var til umraedu og afgreidslu dagskrarmal.

2. Skyrsla stjornar félagsins

Sigurbjorn Jon Gunnarsson, formadur stjornar félagsins flutti skyrslu stjérnar um hag og
rekstur & lionu starfsari. Sagdi hann rekstur félagsins hafa gengid vel & sidasta ari og
umfang Landsbréfa haldid afram ad aukast. Nefndi hann mikla voruproun og ad i lok
arsins 2013 hefoi félagid annast rekstur 29 sjoda um sameiginlega fjarfestingu
samanborid vid 20 i upphafi ars, auk pess sem félagid sinnti eignastyringu fyrir 5
I6gadila samkvaemt sérstotkum samningum. Eignir i styringu voru i arslok samtals um
110 milljardar samanborid vid 83 milljarda i upphafi ars. Eignir i styringu jukust pvi
um 27 milljarda eda sem nemur 33% aukningu & arinu. Alls voru um 12 pasund
einstaklingar og l6gadilar med fjarmuni i sjodum Landsbréfa eda i eignastyringu hja
félaginu i lok ars. Hann tiltok sérstaklega ad lokid hafi verid vid fjarmdgnun tveggja
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samlagshlutafélaga & svidi framtaksfjarfestinga & arinu. Annars vegar Horn Il slhf., sem
er 8,5 milljardar krona ad sterd og fjarfestir i 6llum geirum islensks atvinnulifs. Hins
vegar Landsbréf — Icelandic Tourism Fund I sIhf. (ITF I) sem er rGmlega tveir milljardar
kréna ad steerd, en félagid sérhefir sig i framtaksfjarfestingum tengdum ferdapjonustu,
einkum nyrri afpreyingu fyrir ferdamenn. Fram kom ad i lok arsins 2013 hafi eignir i
styringu hja Landsbréfum tengdar framtaksfjarfestingum verid alls 43,5 milljardar
krona. Nyjar eignir i styringu ndmu um 10,6 milljérdum kréna. Hann tiltok ad i juli hafi
Tryggingasjodur innstedueigenda og fjarfesta (TIF) valid Landsbréf hf. til ad annast
eignastyringu fyrir sjédinn. Samningurinn vid TIF var gerdur i framhaldi Utbods par
sem tiu fjarmalafyrirteeki toku patt.

Hann for yfir helstu nidurstodutdlur arsreiknings og kom fram ad hreinar rekstrartekjur
Landsbréfa & arinu 2013 ndmu 969 milljonum kréna samanborid vid 443 milljonir krona
ario 2012. Hagnadur af rekstri nam 187 milljonum kréna samkvaemt rekstrarreikningi
samanborid vid 7 milljonir krona ario 2012. Eigid fé Landsbréfa i arslok 2013 nam
1.644 milljonum kréna. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkvemt [6gum um
fjarmalafyrirteeki, var 116,7% en petta hlutfall ma ekki vera legra en 8,0%. Pa var
eiginfjargrunnur félagsins 168% af fostum rekstrarkostnadi, en hlutfall petta ma ekki
vera leegra en 25% samkvaemt sama lagadkvaedi. Pa kom fram ad i arslok 2013 stérfudu
hja Landsbréfum 19 starfsmenn en peir voru 15 i upphafi ars. Fjolgun starfsmanna er i
samraemi vid aukin umsvif félagsins & arinu.

Stjérnarformadur greindi fra pvi ad adalfundur félagsins hafi verid haldinn pann 22.
mars 2013 i nyjum hofudstédvum félagsins i Borgartini. A fundinum var sampykkt ad
auka eigio fé félagsins um 750 milljonir krona. Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf.
skrifadi sig fyrir allri haeekkuninni og var pad greitt ad fullu & &rinu. Sagdi hann sterkan
efnahag félagsins efla verulega styrk pess til ad takast & vid voxt og verkefni naestu ara.
Hann greindi frd pvi ad stjorn félagsins legadi til ad ekki yrdi greiddur ardur ad pessu
sinni, par sem skammt er sidan ad nytt hlutafé var greitt inn til félagsins, en legdi til ad
hagnadi arsins 2013 yrdi radstafad til haekkunar a eigin fé félagsins. Fram kom ad a
adalfundinum 2013 hafi verid kjorin i stjorn pau: Halldéra G. Hinriksdottir, Helga
Fridriksdéttir, Jon Steindor Valdimarsson, Kristinn Ingi Larusson og Sigurbjérn
Gunnarsson. Til vara voru kjorin Bergpor 1. Bjorgvinsson og Heidur Agnes
Bjornsdottir. T framhaldi var Jon Steind6r kjorinn formadur stjérnar. Breytingar urdu &
stjorn félagsins a hluthafafundi pann 13. desember 2013, en pa voru pau Helga
Gunnarsdottir, Jon Por Grimsson og Sigridur Hrund Gudmundsdottir kjorin i stad
Halldéru, Helgu og Jons Steindérs. I framhaldinu var Sigurbjérn Gunnarsson kjérinn
formadur stjérnar. Fram kom ad arinu 2013 voru haldnir 15 stjérnarfundir. A peim var
ad venju fjallad um afkomu félagsins og sjoda i rekstri pess, farid yfir peatti sem snla ad
ahaettu og regluverki auk annarra hefdbundinna og l6gbundinna starfa stjornar. A érinu
storfudu tveer undirnefndir stjornar starfskjaranefnd og endurskodunarnefnd. ba greindi
hann og fra pvi ad a arinu 2013 hafi verid haldinn sérstakur matsfundur stjornar par sem
stjorn lagdi mat a eigin storf og a storf framkvemdastjora. Markmid fundarins var ad
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leggja mat & skilvirkni stjérnar, styrkleika og veikleika i stérfum hennar og skilgreina
hvad meetti betur fara. Rannsoknarmidstéd um stjornarheetti vid Haskola islands veitti
Landsbréfum, i lok éars 2013 vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirteeki i gddum
stjornarhattum. Var vidurkenningin veitt i kjolfar itarlegrar Gttektar & stjornarhattum
Landsbréfa sem unnin var af Il6gmannsstofunni Lex ehf. Nidurstada Uttektarinnar var su
ad stjornarheettir Landsbréfa getu ad morgu leyti verid 6drum fyrirteekjum til
fyrirmyndar.

pa kom fram i mali formanns ad Landsbréf ynnu mikid og naid i samstarfi vid flest svid
Landsbankans baedi vardandi rekstrartengda peetti, solumal o.fl. petta samstarf hefdi
gegnid vel og & sidustu manudum hefdi markvisst verid unnid ad pvi ad efla petta
samstarf, einkum vid Markadi Landsbankans sem sjd ad stérum hluta um
markadssetningu og solu sjéda Landsbréfa. Kvad hann éarangur af peirri vinnu hafa
verid godan og atti eftir ad skila sér enn betur & naestu misserum.

Hann pakkadi ad lokum medstjérnarménnum samstarfid og pakkadi einnig fulltrdum
Landsbankans gott samstarf og nefndi par sérstaklega Steinpdr Palsson bankastjora og
Hrefnu Sigfinnsdottur framkvemdastjora Markada. Pa pakkadi hann jafnframt
framkvaemdastjora félagsins Sigpdri Jonssyni fyrir samstarfid og afar god storf i pagu
félagsins.

Adrir kvoddu sér ekki mals undir pessum dagskrarlid.

3. Arsreikningur fyrir rekstrararid 2014 lagdur fyrir til sampykktar

Arsreikningur félagsins 14 frammi til sampykktar fyrir fundinum. Sigp6r Jonsson,
framkvemdastjori félagsins for nanar yfir uppgjor félagsins og helstu lidi pess. Hann
byrjadi umfjollun sina til ad fara yfir pau markmid sem sett hefdu verid fyrir rekstur
arsins 2013 og hvernig hefoi gengid ad na peim. Stefnt var ad pvi ad tvofalda
rekstrartekjur félagsins. baer voru 969 m. kr. arid 2013 samanborid vid 443 m. kr. &rid
adur. Stefnt var ad pvi ad hagnadur arsins yrdi a.m.k. 165 m. kr., en hann vard 187 m.
kr., en var 7 m. Kkr. arid adur. Stefnt var ad pvi ad eignir i styringu yrou 197 m. kr. i lok
ars, en peer reyndust 110 m. kr., en voru 82 m. kr. arid adur. Sjodum og félogum
fjélgadi verulega a arinu og nyjar vorur hofou verid stofnadar & arinu med yfir 22
milljarda i styringu og med arlegar tekjur yfir 250 m. kr. I méli framkvamdastjorans
kom fram ad sterkur efnahagur legdi grunninn ad oflugu félagi til framtidar.
Framkvemdastjorinn stikladi a storu yfir helstu vidburdi arsins eftir arsfjoréungum.
Kom fram ad markadshlutdeild Landsbréfa hefdi vaxid ar 14% i 16% og stefnan veeri
ad auka hana enn frekar. Hann sagdi styrk Landsbréfa m.a. liggja i fjolbreyttu
voruurvali, par sem félagid i gegnum sjodaframbod sitt kemi ad islenskum
atvinnurekstri & 6llum stigum, allt fra frumstigi og sprotum til skradra félaga og legdi
pannig grunnin ad meginhlutverki félagsins sem veri ,,a0 vera hreyfiafl sem med virkri
eiganstyringu braar bilid & milli sparnadar og fjarmognunar a 6llum stigum islensks
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samfélags. P4 for greindi framkvemdastjorinn fra stefnumotunarvinnu innan felagsins
og for yfir helstu markmid fyrir arid 2014.

pegar framkveemdastjorinn hafdi lokid mali sinu vakti fundarstjori athygli a pvi ad
Helgi F. Arnarson endurskodandi félagsins veeri meettur & fundinn ef fundarmenn vildu
bera upp spurningar, en svo var ekki. Adrir kvoddu sér ekki hljods og var arsreikningur
felagsins lagdur fyrir fundinn og sampykktu fulltrdar hluthafa hann med o6llum
atkveedum.

4. Kjor stjornar
Fundarstjori gerdi grein fyrir peim einstaklingum sem eru i Kkjori til stjornar og
varastjornar. Pau eru sem adalmenn:

Helga Gunnarsdattir

Jon Pér Grimsson

Kristinn Ingi Larusson

Sigridur Hrund Gudmundsdattir
Sigurbjérn Jon Gunnarsson,

0g sem varamenn pau Bergpor I. Bjérgvinsson og Heidur Agnes Bjornsdottir. Hér er um
ad raeda nuverandi stjérnarmenn og sdmu varamenn og adur. Enginn kvaddi ser hljods
undir pessum dagskrarlid og var fram komin tillaga um ad nuverandi stjérnarmenn og
varastjérnarmenn yrdu endurkjoérnir sampykkt med éllum atkveedum hluthafa.

5. Kjor endurskodanda eda endurskodendafélags

Fundarstjéri gerdi grein fyrir peirri tillogu ad KPMG ehf. yrdi endurkjorid sem
endurskodendafélag Landsbréfa hf. likt og verido hefur. Adrir kvéddu sér ekki hljéos
undir pessum lid og var tillagan borin undir atkveedi og sampykkt med Ollum
atkveedum.

6. Starfskjarastefna félagsins

Fundarstjéri gerdi grein fyrir peirri tillogu ad gildandi starfskjarastefna félagsins yrdi
sampykkt obreytt, en stefnan fylgdi med fundargégnum. Enginn kvaddi sér hljods undir
bessum dagskrarlid og var tillagan borin undir fundinn og var hun sampykkt.

7. Akvordun um medferdar hagnadar

Fundarstjéri visadi til umfjéllunar formanns félagsins og sagadi tillégu stjornar vera pa
ad hagnadi arsins yrdi radstafad til haeekkunar & eigin félagsins, po pannig ad feert veeri
I6gbundid framlag til varasjéds p.e. 3,5 milljonum krona, eda sem svarar 10% hlutafjar,
sbr. 100. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélég. Enginn kvaddi sér hljods um pennan
dagskrarlid og var hin borin undir atkvaedi og sampykkt med 6llum atkveedum hluthafa.
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8. Akvérdun um péknun til stjornarmanna

Fundarstjori gerdi grein fyrir peirri tillogu ad poknun til stjiornarmanna verdi 200.000 Kr.
4 manudi og ad manadarleg poknun stjérnarformanns verdi tvofold su fjarhaed.
Varamenn skulu fa 50.000 kr. fyrir hvern fund sem peir sitja vegna forfalla adalmanna.
pa er lagt til ad pdéknun til undirnefnda stjornar, p.e. starfskjaranefndar og
endurskodunarnefndar, verdi 50.000 kr. fyrir hvern setinn nefndarfund og tvoéfold sd
fjarhaed fyrir nefndarformann. P& er lagt til ad ekki skuli greida poknun fyrir fleiri en
einn fund i undirnefndum stjornar a manudi og ad ekki verdi greidd pdknun til
starfsmanna i samsteedu Landsbankans hf. vegna starfa peirra i stjorn eda undirnefndum
stjornar Landsbréfa. Enginn kvaddi sér hljéds undir pessum dagskrarlid og var tillagan
borin undir fundinn og sampykkt med 6llum atkveedum hluthafa.

9. Onnur mal

Undir pessum lid kvaddi Steinpor Palsson sér hljods. Hann avarpadi fundinn og pakkadi
sérstaklega stjorn Landsbréfa hf. og starfsménnum félagsins fyrir vel unnin storf. Fleiri
kvoddu sér ekki hljéds. Fundarstjora og fundarritara var falid ad ganga fra fundargerd
Fleira var ekki reett a fundinum. Fundargerd lesin upp og fundi slitid kl. 16.45.

pannig farid fram.

[sign]
Bragi Gunnarsson, fundarstjori

[sign]
Theoddra Thorlacius, fundarritari
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